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the liabilities of Section 18 of the Act and that neither this letter nor the furnishing of such information
and documents shall constitute an admission for any purpose that the Company is subject to the Act.
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INVESTOR NEWS

8 August 2006

Share purchase of a MOL manager

Jozsef Kudela, employee representative member of the Supervisory Board of MOL
purchased 10 MOL shares at HUF 23,100 each on the Budapest Stock Exchange on 7
August 2006, with the assistance of K&H Equities as investment service provider.

For further information, please contact:

Investor Relations + 36 1464 1395
facsimile: + 36 1464 1335
MOL Communication + 36 1 464 1351

Citigate Dewe Rogerson + 44 (0) 207 282 1043
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MOL GROUP 2000 SECOND QUARITER AND FIRST HALK PRELIVUNARY RESULLS v

CONTINUED STRONG PERFORMANCE IN KEY BUSINESSES

MOL Hungarian Oil and Gas Plc. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; homepage: www.mol.hu), today announced its
2006 second quarter and first half year preliminary results. This report contains consolidated financial statements for the period ended 30 June 2006
as prepared by the management in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS).

Financial highlights

MOL Group financial results Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %

(IFRS) HUFbn USDm' HUFbn USDm' HUF USD HUFbn USDm' HUFbn USDm' HUF USD
Net sales revenues 545.1 2,7489 7022 3,312.3 29 20 1,1163 35,7899 1,500.8 7,085.9 34 22
EBITDA 106.6 5376 1352  637.7 27 19 2259 1,171.7 322.0 1,520.3 43 30
Operating profit 774 3903 1023 4825 32 24 1698 880.7 2575 1,215.8 52 38

Operating profit adjusted by

di .o @) 733  369.6 1023 4825 40 31 1410 7313 1765 8333 25 14
1Iscontinuing operation

Net financial expenses/(gain) 5.8 26.2 13.2 623 126 113 14.8 76.8 397 1874 168 144
Net income 643 3243 76.7 3618 19 12 1361 7059 1874  884.8 38 25
Operating cash flow 83.0 4186 1622 765.1 95 83 180.1 934.1 2536 1,1974 41 28

™ In converting HUF financial data into US Dollars, the following average NBH rates were used: for Q2 2005:198.3 HUF/USD, for HI1 2005: 192.8
HUF/USD, for Q2 2006:212.0 HUF/USD, for HI 2006: 211.8 HUF/USD.

@ Operating profit excluding the one-off gain on the gas transaction and the profit of the subsidiaries sold in this transaction (Wholesale and
Storage).

In H1 2006, operating profit increased by HUF 87.7 bn, to HUF 257.5 bn (USD 1,215.8 mn). Operating profit adjusted by
discontinuing operation grew by 25% in H1 2006 and by 40% in Q2 2006 on a like for like basis. Q2 results were positively
influenced by high oil prices and gasoline crack spreads, wider Brent-Ural spread and growth in downstream sales. Net
income grew by HUF 51.3 bn to HUF 187.4 bn (USD 884.8 mn) in H1 2006, primarily reflecting the strong operating
performance of exploration and preduction and the gas transaction gain, which was partially offset by higher financial
expenses, due to a higher loss on foreign currency denominated debt and a higher corporate tax expense.

= Exploration and Production operating profit in H1 2006 increased by HUF 29.6 bn to HUF 70.7 bn (USD 333.8 mn). Operating
profit in Q2 2006 increased by HUF 8.4 bn to HUF 32.5 bn, due to higher crude oil prices, stronger USD against HUF and a 2%
increase in hydrocarbon production.

= Refining and Marketing contributed operating profit of HUF 93.3 bn (USD 440.5 mn), an increase of 6% (in USD terms a 3%
decrease) over H1 2005. Segmental operating profit in Q2 2006 increased by HUF 18.9 bn to HUF 69.1 bn, due to higher sales
volumes, higher gasoline crack spreads, higher Brent-Ural differential and stronger USD against the HUF.

:  The Petrochemical segment’s operating profit decreased to HUF 7.6 bn (USD 35.9 mn) in H1 2006, compared to a HUF 13.3 bn
(USD 69.0 mn) profit in Hi 2005. In Q2 2006, operating profit grew by HUF 0.2 bn to HUF 3.9 bn, due to higher integrated
petrochemical margin and higher sales.

= Gas Transmission operating profit increased by HUF 0.9 bn to HUF 17.8 bn (USD 84.0 mn) in H1 2006. In Q2 2006, operating

~ profit decreased by HUF 0.7 bn to HUF 5.6 bn, mainly due to lower tariff revenues and higher natural gas cost.

= A net financial expense of HUF 39.7 bn was recorded in H1 2006, which includes a net foreign exchange loss of HUF 24.7 bn
and a HUF 5.0 bn fair value valuation loss on the conversion option embedded in the capital security.

= Group closing headcount decreased by 7.9% y-o-y, from 15,669 to 14,433.

:  Capital expenditure and investments decreased to HUF 43.8 bn (USD 206.9 million) in H1 2006, compared to HUF 79.1 bn
(USD 410.7 million) in H1 2005, as H1 2005 figures included some large cash payments related to a longer investment period
(waste water treatment project, EU 2005 fuel quality project) and the Shell acquisition in Romania. In Q2 2006, capital
expenditure and investments decreased by HUF 9.5 bn to HUF 28.4 bn year-on-year. Net cash at the end of June 2006 was HUF
44 .4 bn, while net cash to the sum of net debt and total equity was 4.0%.

Operating cash flow before changes in working capital increased by 26% to HUF 244.0 bn (USD 1,151.9 mn) in H1 2006.
Including working capital changes and corporate tax paid, operating cash flow increased by 41%, to HUF 253.6 bn (USD 1,197.4
mn). In Q2 2006 operating cash flow increased by 95% to HUF 162.2 bn (USD 765.1 mn).

~r Zsolt Hernadi, Chairman-CEO of MOL commented:

“MOL continued to deliver strong results in key businesses, upstream and downstream, in the second quarter of 2006. Favourable
external environment, increased sales volumes and a disciplined capital expenditure program helped to achieve record cash flow. Our
strong balance sheet supports our strategy to create shareholder value through growth in upstream and downstream.

The purchase of 10% treasury shares in a transaction with the State transformed MOL to a practically fully privatised oil company.”

PLEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 9 August 2006
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Dverview of the environment

Slobal economic growth remained robust in Q2 2006 after a decline in most of 2005. Although slower than in 2004, it remained over
3%. There is some equalization in the geographical composition of growth. The rebound continued in the US after the very low
wrowth in Q4 2005. In China, an investment boom continues and growth remains close to double digits. Although Eurozone
:conomies remained weak, their growth rate may improve slightly this year.

According to IEA data, Q2 2006 oil demand is up by 1% to an average 83.3 mn barrels per day, a sharp deceleration of growth
:ompared to over 3% in 2004. Demand growth is slowing especially in South East Asia which used to be a key driver. On the other
iand, demand rebounded in China and to a lesser extent in the US, which suggests an acceleration of global demand in the rest of the
Jear.

On the supply side, the speed of recovery of crude production after the hurricanes exceeded expectations. This and other new
-apacities mainly from the Caspian region added substantial additional crude supply. On the other hand, technical problems and
rolitical instability caused a substantial fall in production in Iran and Nigeria. Together with the slowing growth in demand, this has
rreated a relative oversupply of crude oil, which is reflected in increasing stocks of crude. Yet, prices were also in an upward trend
iue to increasing risk premium and concerns over the developments in Nigeria, and especially in Iran. The recent sell-off on the
rlobal asset markets halted this trend only temporarily.

JPEC did not change its quotas in the 2nd quarter. Most OPEC countries operate at almost full capacity, and further quota increases
»ould not have resulted in additional supplies. Most of OPEC spare capacity and, in fact most of global spare capacity is in Saudi
Arabian heavy sour crude for which demand is limited by refinery capacity constraints. Iran’s current oil exports are double of all
ivailable spare crude capacity. Consequently, any political events causing a disruption in Iranian oil exports would lead to an
xiremely severe price spike. This raises risk premiums and the willingness of market participants to keep large stocks. As a result,
narkets again witnessed record prices despite of the adequate crude supply-demand balance.

As global energy efficiency is incomparably better than in the 70s and as crude oil’s share in primary energy is lower, the negative
:ffect of high oil prices is notable but limited.

since crude oil demand is driven by motor fuels, refining capacity has reached its limit. As a result, refinery margins were well above
he historical average. :

n Hungary, the expected 4% GDP growth is below the Central European average but the economy, driven by exports and investment,
emains healthy. Q2 2006 witnessed further weakening of the forint, amid concerns over financial sustainability and the recent global
=ll-off in the asset markets affecting emerging economies. The reelected government announced plans to decrease the budget deficit,
nainly through increasing tax revenues, which may also result in slower growth for the next few years. The Slovak economy
-ontinued its dynamic expansion during the last months. GDP growth is estimated to exceed 6%. After the parliamentary elections in
slovakia a new government was formed, which is planning to implement a different economic policy, but its effect on the economy
-an be assessed only afier concrete measures were taken. Despite high prices, fuel demand continued to grow robustly in Hungary and
slovakia, driven mainly by dynamic growth in diesel consumption.

he average CIF Med quoted price of Ural Blend increased by 34% in USD terms, compared to H1 2005. Brent-Ural differential
ncreased to 4.2 USD/bbl in H1 2006 from 3.7 USD/bbl in H1 2005. Average USD denominated crack spreads of FOB Rotterdam

—wasoline increased by 43%, while crack spread of gas oil decreased by 7% compared to H1 2005. The US dollar appreciated by an
:verage of 10% against the Hungarian Forint, while the Euro appreciated by an average 5% against the Forint in H1 2006. The Euro
inpreciated by 12% from year-end 2005 to 30 June 2006 (from 252.7 to 281.9), while the US dollar appreciated by 4% from year-end
*005 to 30 June 2006 (from 213.6 to 221.8). The US dollar appreciated by an average of 2% against the Slovak Crown in H1 2006,
vhile the Euro depreciated by an average 3% against the Slovak Crown year on year.

-LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 2
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“xploration and Production

Segment IFRS results

; . Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 HI 2006 Change %
Exploration & Production o8 o . HUFbn USDm  HUF _ USD HUFbn USDm HUFbn USDm  HUF __ USD
EBITDA 30.6 1543 41.7 196.7 36 27 54.0 280.1 873 4122 62 47
Operating profit/(loss) 241 1215 32.5 1533 35 26 41.1 213.2 70.7 333.8 72 57
CAPEX and investments’ 7.5 37.8 10.1 47.6 35 26 13.9 72.2 154 72.7 11 1

ley segmental operating data

1YDROCARBON PRODUCTION Q2 2005 Q22006 Change HI1 2005 H12006 Change
gross figures before royalty) % Y%
“rude oil production (kt) * 555 542 ) 1,113 1,095 )
Hungary 218 208 (5) 449 423 (6)
Russia 337 334 €)) 664 672 1
Yatural gas production (million m’>, net dry) ** 647 695 7 1,378 1,557 13
Hungary 640 685 7 1,367 1,536 12
Pakistan 7 10 43 11 21 91
ondensate (kt) 50 52 4 107 116 8
PG and other gas products (kt) 58 57 (2) 128 134 5
Average hydrocarbon prod. (boe/d) 96,778 99,148 2 99,702 105,317 6

Excluding separated condensate
*Domestic production, excluding original cushion gas production from gas storage.

I'he operating profit of the Upstream segment in first half year in 2006 was HUF 70.7 HUF (USD 333.8 million), 72% higher than
he corresponding figure for the first half of 2005, while profit growth quarter on quarter was 35%. Key drivers of profit improvement
vere steadily rising oil prices (33% higher during this period), and the 10% stronger USD compared to the HUF. As a result of these
actors, the oil price increased by 46% in HUF terms versus the first half year in 2005, while the selling price of domestically
rroduced natural gas increased by 63%.This, together with higher gas production volumes was behind the strong results. The ZMB
roject contribution to the operating profit increased to HUF 12.4 bn.

AOL’s combined average daily hydrocarbon production exceeded 105 thousands boe/day, showing a 6% increase compared to the
irst half of last year. Combined crude oil production declined by 2%, as the 6% drop in production from the mature domestic fields
~as only partially compensated by a 1% production growth in the Russian ZMB field. We can still see the favourable effect of the
ecent Hungarian gas field developments (Hosszipalyi field) on natural gas volumes: gas production was 12%, condensate production
"%, and the volume of other gas products 5% higher. The volume of gas produced in the Manzalai field in Pakistan (where pilot
roduction started last year) nearly doubled, though its share in the total production is not yet significant. Continued increase in
roduction is expected as a result of the full development of the field. Unit opex for oil production in the first half of 2006 was a very
.ompetitive 3.3 USD/bbl, which is 17% lower than in H1 2005, helped also by a stronger USD.

.egment revenues grew by HUF 70.1 bn, whereas expenditures were HUF 40.5 bn higher. Within such rising costs, various taxes

_=unked to prices (e.g. extra mining royalty after domestically produced natural gas, Russian export duty) continued to dominate. The
nining royalty after domestic production increased nearly by 81%, and the abovementioned extra mining royalty on natural gas was
‘1% of the total payments in the first half-year (HUF 39.9 from HUF 56.4 bn).

n June we signed a concession agreement in North-Eastern Oman. This new concession underlines our commitment to the Middle
‘ast, which is one of our core strategic growth regions.

he segment investment activity has increased versus the basis period, as the the total capex for the period increased from HUF 13.9
i to HUF 15.4 bn or by 11%. Some 75% of this capex was dedicated for Hungarian projects (43% or HUF 6.6 bn for Hungarian
iroduction projects). MOL’s share in the roll-out of the ZMB field development project required capex of HUF 1.1 bn, while the
igure in the Manzalai field development project in Pakistan amounted to HUF 0.4 bn in this period. Total exploration cost was HUF
».0 bn, HUF 3.3 bn was spent for Hungarian exploration projects, and HUF 1.7 bn for international projects (in Kazakhstan, Yemen
nd Pakistan).

Consolidated CAPEX figures exclude capitalised finance costs, but include financial investments.

"LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 3
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Refining and Marketing
Segment IFRS results
. . Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %
Refining & Marketing HUFbn USDm HUFbn USDm HUF  USD HUFbn USDm HUFbn USDm _ HUF __ USD
EBITDA 64.7 3263 847 399.5 31 22 1152 5975 1248 589.2 8 )
Operating profit/(loss) 50.2 2532 69.1 3259 38 29 87.9 455.9 93.3 440.5 6 3
CAPEX and investments' 258 1302 115 541 (56) (58) 53.6 2783 172 812  (68) (711
FY 2005 Q22005 Q22006 Change H12005 H12006 Change
HUF bn HUFbn HUFbn % HUFbn HUF bn %
177.0 Reported EBIT 50.2 69.1 38 87.9 93.3 6
8.6  One - off items 0.0 0.0 - 0.0 0.0 -
(39.1)  Replacement modification (14.7) - (14.6) 1 (28.4) (23.1) 19
146.5 Estimated clean CCS 35.5 54.5 54 59.5 70.2 18
<ey segmental operating data
FY 2005 REFINERY PROCESSING Kt Q22005 Q22006 Change % HI1 2005 H1 2006 Change %
908.1 Domestic crude oil 231.5 205.8 an 441.3 389.5 (12)
11,503.3 Imported crude oil 2,608.3 2,761.0 6 5,581.3 5,832.4 4
210.0 Condensates 48.1 57.0 19 105.9 109.1 3
2,308.3 Other feedstock 551.9 550.8 0 1,161.7 1,183.7 2
14,9297 TOTAL REFINERY THROUGHPUT 3,439.8 3,574.6 4 7,290.2 7,514.7 3
FY 2005 REFINED PRODUCT SALES Kt Q22005 Q22006 Change % H12005 H12006 Change %
(external sales)
4,256 Hungary 1,038 1,206 16 1,846 2,170 18
1,385 Slovakia 351 385 10 620 669 8
6,113 Other markets 1,592 1,546 3) 2,990 2,936 )
11,754 TOTAL CRUDE OIL PRODUCT SALES 2,981 3,137 5 5,456 5,775 6

Yperating profit for the segment increased by HUF 5.4 bn in H1 2006, compared to H1 2005. Operating profit in Q2 2006 increased
sy HUF 18.9 bn to HUF 69.1 bn on a like for like basis. Record results were supported by higher sales volumes, higher motor
-asoline crack spread, wider Brent-Ural differential and a stronger USD against the HUF.

“onsolidated Group sales volumes increased by 6% (319 kt) in H1 2006 with strong growth in total diesel sales (287 kt, 12%) and
1at motor gasoline volumes. Export sales shifted to the higher margin end-user customers segment. Petrochemical feedstock grew
1y 104.4 kt leveraging Group-level optimisation opportunities.

—n spite of high quoted product prices, regional fuel demand increased significantly year-on-year in the first half leading to higher
-ales in the region, which was also reflected in MOL Group wholesale figures.

n Hungary, gasoline demand increased by 6%. MOL gasoline wholesale out-performed market growth through new customer
cquisitions, as our sales grew by 14%. Diesel consumption jumped by 15%, driven by strong economic growth and intensive
nfrastructural investments. MOL sales grew by 26%, outpacing the market.

Jlovakian motor gasoline market demand increased by 5%. MOL’s turnover fell by 4%, due to emerging hypermarket segment
sringing import volumes. Diesel demand in Slovakia grew by 17 % with MOL sales increase of 11% compared to H1 2005.

Jther markets: Austrian motor gasoline and diesel sales were impacted by the navigability limits on the Danube. The drop in
‘ustrian sales quantity in H1 2006 could partly be compensated by diesel sales to other target markets.

is of June 30%, 2006, the MOL Group operated 812 filling stations compared to 853 in June 2005, of which 356 were operated in
fungary, 238 in Slovakia, 138 in Romania, 32 in Austria, and 30 in the Czech Republic. By the end of H1 2006, 8 filling stations
vere opened in Serbia, and in addition 10 operated in Slovenia. Sale of the Polish network was successfully completed (21 filling

iations). In Slovakia 18 low turnover sites were closed within the frameworks of the retail network efficiency improvement program
i Q2 2006.

.n H1 2006, MOL’s Hungarian retail fuel sales volumes increased by 2.3% compared to H1 2005, while the average throughput per
site increased by 2.4% compared to the base period. The 4.1% fall in gasoline sales was overcompensated by the 9.7% growth in
tiesel sales, supported by MOL’s very strong fleet card sales. The main reason for the decrease in gasoline sales was the significant

‘LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 4
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increase in prices, which made the gasoline customer more price sensitive, resulting in a shift to discount retailers, of which two major
competitors, Lukoil and Tesco doubled their fuel forecourts in Hungary during the period. Our fuel market share, according to MASZ
(Hungarian Petroleum Association), decreased by 3.6 percentage points (38.2 % in H1 2006 compared to 41.9% in H1 2005). The
main reason for this significant reduction is that Tesco joined MASZ in April 2005, and is therefore not included in the full base
period. Despite this aggressive Hypermarket growth, MOL managed to stabilize its market share and in 2006 improved it by 1%. In
Hungary, shop sales revenue increased by 3.4% in H1 2006, which represented a 1.1% increase in shop sales per litre compared to H1
2005. Our fleet card sales grew by 5.7% compared to the same period last year, The proportion of card sales within MOL’s total fuel
sales in Hungary grew by 1.4 percentage point.

Dur retail market share in Slovakia was 1.1 percentage points lower than in H1 2005, however relatively stable since July 2005. In
Jlarch 2005, a new retail strategy was implemented to ensure competitive positioning and offset the decrease in market share. In H1
2006, our gasoline sales decreased by 5.3% in Slovakia compared to H1 2005, as a result of a similar shift to that in Hungary. In H1
2006, our diesel sales increased by 11.8% compared to H1 2005. In Slovakia, fleet card sales increased by 9.5% in H1 2006 compared
o H1 2005. The proportion of card sales within Slovakian total fuel sales grew by 1.8 percentage point.

n Romania, retail market share in H1 2006 increased to 13%. Our fuel sales increased by 49.4% in H1 2006 compared to H1 2005, as
+ result of both network expansion (Shell Romania acquisition) and increased sales volume per site. Our shop sales revenue in

Romania in H1 2006 increased by 38.4% compared to H1 2003, due to the above-mentioned network expansion.

Capital expenditures declined significantly (by HUF 36.4 bn), as major EU 2005 product quality investments phased off and the
acquisition cost of the Shell filling station network was paid in the same period last year.

' Consolidated CAPEX figures exclude capitalised finance costs, but include financial investments.

“LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 5
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vetrochemicals

Segment IFRS results

Petrochemicals Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %
HUFbn USDm HUFbzr USDm HUF USD HUFbn USDm HUFbn USDm HUF USD

EBITDA 74 373 84 396 14 6 204 1058 165 779 (190  (26)

Operating profit/(loss) 37 187 39 184 6 @ 133 690 76 359 (43) (48)

CAPEX and investments' 0.9%  4.5% 2.1 99 133 120 3.6* 18.7* 27 126 (25  (33)

Not including the profit of test run.

ley segmental operating data
FY 2005 PETROCHEMICAL PRODUCTION Kt Q22005 Q22006 Change % H12005 H12006 Change %

797 Ethylene 195 204 5 388 409 5

404 Propylene 99 100 1 200 202 1

284 LDPE 75 71 (5) 148 138 N

353 HDPE 81 84 4 160 182 14

441 PP 111 125 13 202 252 25

FY 2005 PETROCHEMICAL SALES BY Q22005 Q22006 Change% H12005 HI12006 Change %
PRODUCT GROUP Kt

229 Olefin products 57 68 19 111 124 12

1,065 Polymer products 272 266 @) 496. 565 14

FY 2005 PETROCHEMICAL SALES (external) Q22005 Q22006 Change% H12005 H12006 Change %

Kt

468 Hungary 116 122 5 221 243 10

69 Slovakia 19 17 an 33 34 3

757 Other markets 194 195 0 353 412 17

1,294 gfgg‘sl‘ PETROCHEMICAL PRODUCT 329 334 2 607 689 1

n H1 2006, the operating profit of the Petrochemical segment was HUF 7.6 billion, while the EBITDA, an indicator of the cash-
-enerating ability of the segment, amounted to HUF 16.5 billion, showing a 19% decrease compared to the same period of the
ievious year. The profit was significantly influenced by negative market trends in the first quarter, which were only partly
ompensated by the higher sales volumes from new capacities. In Q2 2006, operating profit exceeded the profit of Q2 2005, due to
igher sales volumes and the better integrated petrochemical margin.

Vhile the polymer quoted prices denominated in EUR increased by only 9-19% in H1 2006, the naphtha quotation denominated in
ISD increased by 33% y-o-y. Our feedstock prices were raised further by the 4% strengthening of USD compared to EUR. As a
esult of these changes, the petrochemical integrated margin decreased by 4% compared to H1 2005. While the prices of raw materials

icreased, the quotations of relevant aromatics products influencing the revenue from olefin by-products decreased, causing further
2gative impact on the segmental profit.

n H1 2006, polymer sales volumes increased by 14% to 565 kt, due to the new capacities launched in 2005. The growth comes
rredominantly from HDPE and PP products, mainly as a result of the start up of the new HDPE plant at TVK, and the new PP plant at
lovnaft. The composition of polymer sales changed, the portion of PP sales rose to 44%, in addition to HDPE (32%) and LDPE
24%) products.

i Hungary, polymer sales increased by 19 kt, while in Slovakia they grew by 1 kt compared to the previous year. The weight of
xport sales increased in our sales portfolio due to new capacities and the improving commercial efficiency as a result of the single
hannel sales activity, resulting in increased sales mainly in the Italian and German markets.

3eside polymers, the sales volumes of olefin products increased by 12%, as a result of the start up of new olefin plant in TVK.

Consolidated CAPEX figures exclude capitalised finance costs, but include financial investments.

LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 6
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vatural Gas
Subsidiaries IFRS results (non consolidated)

I Q2 2005 Q2 20006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %
Transmission HUFbn USDm HUFbn USDm _ HUF _ USD HUFbn USDm HUFbn USDm _ HUF _ USD
EBITDA 93 469 86 406 (8 (14 227 1177 238 1124 5 )
Operating profit/(loss) 63 318 56 264 (1) (7)) 169 877 178  84.0 5 @
CAPEX and investments' 1.6 8.1 3.3 15.6 106 93 1.9 9.9 4.7 222 147 125
Wholesale™ Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %

HUFbn USDm HUFbn USDm HUF USD HUFbn USDm HUFbn USDm HUF USD
EBITDA 1.5 7.6 na. na. na. n.a. 169 87.7 (8.6) (40.6) n.a. n.a.
Operating profit/(loss) 1.5 7.6 n.a. n.a, n.a. n.a. 16.9 87.7 (8.6) (40.6) n.a. n.a.
CAPEX and investments' 00 00 na na na na 00 00 00 00 na  na
Storage* Q2 2005 Q2 2006 Change % H1 2005 H1 2006 Change %
HUFbn USDm HUFbn USDm  HUF  USD HUFbn USDm HUFbn USDm  HUF  USD
EBITDA 4.7 23.7 n.a. n.a. n.a. n.a. 140 726 7.4 349 47 (52)
Operating profit/(loss) 3.2 16.1 n.a, n.a. n.a. n.a. 10.9 56.5 5.7 26.9 (48) (52)
CAPEX and investments' 3.0 151 n.a. n.a. n.a. n.a. 7.7 399 2.0 9.4 (74 (76)
rfain operational data
FY 2005 Q2 2005 Q22006 Change % H12005 H12006 Change %
17,714 Hungarian natural gas transmission ** mn cm 3,687 3,686 0 9,503 9,504 0
2,570 Natural gas transit mn cm 417 348 (17) 1,315 1,243 (6)
FY 2005 Q2 2005 Q22006 Change % H12005 H12006 Change %

Hungarian natural gas transmission
& & s HUF / cm

3.03 fee

3.63 3.53 (3) 293 291 (1)

2006 H! data of the two realized gas companies show the Q1 values due to the realization in March
* including transmission volume to the gas storages

Yirst half year operating profit of the gas business was significantly influenced by the one-off profit from the divestment of two gas
ompanies (MOL Natural Gas Supply Plc. and MOL Natural Gas Storage Plc.) as of March 31% 2006, the effect of which was
osmewhat offset by the lack of the Q2 profit contribution from the two gas companies, as a consequence of getting out of the
onsolidation scope. The profit of the gas business adjusted for the different operational conditions of the two periods and the one-off
ffect of the divestment reflects the effect of the surplus profit of MOL Natural Gas Transmission Ple.

Jperating profit of MOL Natural Gas Transmission Ple. increased by HUF 0.9 bn to HUF 17.8 bn in 2006 H1 compared to 2065
q1. The excess capacity fee of HUF 1.7 bn charged to the players of the domestic market in 2006 H1 played a role in the significant
icrease of revenues, whilst the revenue according to the regulation affecting 2006 H1 showed small decrease compared to the base
weriod. Revenue of transit natural gas transmission increased by 34 % (by HUF 1.8 bn) compared to 2005 H1, in spite of the fact that
ansmitted natural gas volume decreased by 5.5 %. Contract price, gas price and the exchange rate influenced favorably the increase
f the transit fee. The improvement in profit driven by higher revenues was moderated by the 14.5 % increase in operating costs.
Vithin this, the natural gas cost used for operational purposes, mainly for driving compressors, showed an increase of 41.1 % in spite
-f the decreasing volume, as a consequence of a 45.8% increase in the gas price compared to H1 2005. In Q2 2006, operating profit
-ecreased, mainly due to lower tariff revenues and higher natural gas cost.

7alue of investment grew by HUF 2.8 bn compared to the HUF 1.9 bn in 2005 HI, as a consequence of more significant spending on
1e emission reduction of gas turbines and the capacity expansion of compressor stations in H1 2006.

Consolidated CAPEX figures exclude capitalised finance costs, but include financial investments.

LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 7
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Financial overview

Zhanges in accounting policies and estimates

“hanges in IFRS effective from 1 January 2006 were adopted by the Group and their impact is reflected in the Q2 Flash Report.
Apart from some minor modifications in the current policies and disclosures, IFRIC 4 has resulted the one major change.

FRIC 4 — Determining whether an Arrangement contains a Lease requires lease accounting for agreements, the fulfillment of
vhich depends on a specific asset or assets and it conveys a right to use the asset(s). A facility at TVK’s premises meeting the
riteria of IFRIC 4 and ~ from 1 January 2006 — has been recorded on the consolidated balance sheet with a corresponding
ncrease in lease payables. During the prior periods, the agreement was accounted for as service contract. The new
nterpretation resulted in an increase of HUF 2.5 bn in Property, Plant and Equipment with an equal increase in Long-term
Jebt.

Iperations

I'he majority of changes in income statement items reflect the effect of sale of the gas business consolidation since comparative
11 figures include gas companies’ contribution in total, while current figures include only firs quarter performance of 2006 of
he sold gas companies.

n H1 2006, Group net sales revenues increased by 34% to HUF 1,500.8 bn, primarily reflecting increased average selling
rices and sales volumes of refining products. Other operating income in H1 2006 reflects the gain realized on the sales of the
ras business. The value of raw materials and consumables used increased by 39%, above the growth rate of sales. Within this,
aw material costs increased by 52%, primarily as a result of the sharp increase in crude oil import prices and the increased
wantity of import crude oil processed. Cost of goods sold increased by 28%, mainly as a combined effect of the higher import
ras prices and the sales of the gas business at the end of Q1 2006. The value of material-type services used decreased by 2% to
IUF 55.7 bn. Other operating expenses increased by 34% to HUF 128.8 bn, mainly due to an increase in the royalty payment
HUF 29.4 bn). Personnel expenses for the period increased by 6%, reflecting the average salary increase of 5% and the impact
f the change in valuation of the share based long-term incentive scheme for the management. Of the production costs incurred
n the current period, HUF 18.6 bn is attributable to the increase in the level of finished goods inventory and work in progress,
:s opposed to the HUF 39.0 bn in H1 2005.

% net financial expense of HUF 39.7 bn was recorded in H! 2006 compared to HUF 14.8 bn in H1 2005, due to the combined
ffect of interest payable, which amounted to HUF 8.5 bn, and a foreign exchange loss of HUF 24.7 bn incurred in the period
-:ompared to the interest payable of HUF 6.1 bn and foreign exchange loss of HUF 9.5 bn recognised in H1 2005. Fair valuation
oss on the conversion option embedded in the capital security issued in the monetization of treasury shares by Magnolia
‘inance Ltd was HUF 5.0 bn since its issuance. In Q2 2006, a net financial expense of HUF 13.2 bn was recorded compared to
IUF 5.8 bn in Q2 2005, due to a combined effect of HUF 2.9 bn interest received in the period compared to HUF 0.7 bn in Q2
'005 and a HUF 10.5 bn foreign exchange loss in Q2 2006 compared to HUF 3.8 bn net foreign exchange loss recognised in
he same period last year. Income from associates includes INA’s half-year contribution of HUF 4.5 bn.

Jorporate tax expense increased by HUF 19.9 bn to HUF 36.6 bn in H1 2006, primarily as a result of the expected tax expense
f MOL Rt. (HUF 24.5 bn) compared to the 100% tax holiday in 2005. The current tax expense is the result of the additional
-ontribution of Slovnaft (19% corporate tax rate) and the gas companies (16%), of HUF 6.9 bn and HUF 1.2 bn respectively, as
~vell as the corporate tax payable on the profit of the ZMB joint venture (HUF 2.2 bn).

salance sheet

“otal assets amounted to HUF 2,123.9 bn at the end of June 2006, representing an increase of 5%, compared to 31 December
'005. Within this, Property, plant and equipment decreased by 9%, reflecting primarily the sales of the gas business (HUF
18.6 bn). Inventories decreased by 14% to HUF 228.5 bn due to the sales of the gas business (HUF 94.7 bn) and the higher
ales volumes of refining products.

Jet trade receivables decreased by 7% to HUF 268.7 bn, reflecting primarily the sales of the gas business (HUF 83.1 bn). Trade
nd other payables increased by 19% to HUF 527.5 bn as a combined effect of increased outstanding tax payable and the effect
f the sales of the gas business (HUF 71.0 bn). Contingent consideration received for the gas business of HUF 39.6 bn was also
ccrued as Trade and other payables. The total amount of provisions at the end of H1 2006 was HUF 125.7 bn compared to the
ralance of 2005 year-end, which was HUF 120.3 bn, reflecting mainly the unwinding of the discount recorded thereon. Other
-on-current liabilities increased to HUF 50.7 bn, representing the financing incurred by the monetization of treasury shares by

LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 8
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vlagnolia Finance Ltd. The derivative liability resulting from this transaction was HUF 45.2 bn as of 30 June 2006. The 35%
iecrease in Long-term debt (including current portion) compared to the 2005 year-end reflects our further improved liquidity.
As at 30 June 2006, 95.5 % of the MOL Group’s total debt was Euro-denominated, 4.4% in HUF and 0.1% in USD and other
-urrencies. At the end of H1 2006, MOL’s gearing (net debt to net debt plus shareholders’ equity plus minority interests) was
uinus 4.0% (caused by the cash positive status of the Group) compared to 23.4% at the end of 2005.

Iolders of the capital securities of Magnolia received their quarterly coupon payment of HUF 1.6 bn and the dividend for MOL

shares held by Magnolia was also settled (HUF 1.9 bn), both of which have been recorded directly against equity attributable to
uinority interest.

“hanges in contingencies and commitments

vhe capital contractual commitments of the Group were HUF 35.3 bn as of 2006 H1 compared to HUF 32.0 bn at the end of
005. Our other contingencies and commitments (guarantees, operating lease liabilities, obligations resulting from litigation in
vhich the Group acts as defendant) did not change significantly in the first six months of 2006 compared to the amounts
eported in the 2005 Annual Report of MOL Group.

“ash flow

Dperating cash flow in H1 2006 was HUF 253.6 bn, a 41% increase compared to the 2005 figure. Operating cash flow before
novements in working capital increased by 26%. The change in the working capital position increased funds by HUF 9.6 bn,
:rising from an increase in accounts receivables, other receivables and other current liabilities (of HUF 22.9 bn, HUF 15.4 bn
nd HUF 56.8 bn, respectively), as well as a decrease in inventories and accounts payables (of HUF 28.6 bn and HUF 27.9 bn).

“orporate taxes paid amounted to HUF 9.6 bn, related to cash outflow of Slovnatt’s corporate tax liabilities arising in 2005 and
repayments by MOL for 2006.

Vet cash provided by investing activities was HUF 231.7 bn compared with net cash of HUF 93.9 bn used in H1 2005. The H1
006 cash inflow reflects the consideration received for gas subsidiaries sold, while the comparative figure of 2005 contains
he cash used for the share buyback from Slovintegra-Slovbena, which is shown in the item of Acquisition of subsidiaries. Net
inancing cash outflows amounted to HUF 253.9 bn, being mainly the result of the issuance of the perpetual exchangeable

apital securities by the fully consolidated Magnolia, HUF 164.9 bn net repayment of long-term debt and HUF 238.1 bn
epurchase of treasury shares.

LEASE N OTli THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 9
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APPENDIX 1

CONSOLIDATED STATEMENTS OF OPERATIONS FOR THE MOL GROUP PREPARED
IN ACCORDANCE WITH IFRS

FOR THE PERIOD ENDED 30 JUNE 2006
Unaudited figures (in HUF million)

FY 2005 Q22005 Q22006 Ch.% H12005 HI12006 Ch. %
Restated Restated

2,455,164 Net sales 545,054 702,169 29 1,116,283 1,500,838 34
18,450 Other operating income 6,379 5,674 (1) 9,520 89,975 845
2,473,614 Total operating revenues 551,433 707,843 28 1,125,803 1,590,813 41
1,048,209 Raw material costs 222,442 335,086 51 438,189 666,935 52
111,313 Value of material-type services used 30,796 30,656 - 56,701 55,700 2)
641,655 Cost of goods purchased for resale 121,031 102,922 (15) 306,382 391,886 28
1,801,177 Raw material and consumables used 374,269 468,664 25 801,272 1,114,521 39

107,874 Personnel expenses 26,462 27,148 3 50,799 53,753 6

123,500 Depreciation, depletion, amortisation and 29,196 32,861 13 56083 64488 15

impairment

217,322 Other operating expenses 38,934 62,206 60 95,798 128,817 34

(55,722) Change in inventory of finished goods & 10,603 18,712 76 (39,039) (18,575)  (52)

work in progress

(24,973) z;;;lli’:erg‘med by the enterprise and (5.456)  (4074)  (25)  (8955)  (9,684) 8

2,169,178 Total operating expenses 474,008 605,517 28 955,958 1,333,320 39

304,436 Operating profit 77,425 102,326 32 169,845 257,493 52

4,221 Interest received 688 2,888 320 1,681 4,567 172
28 Dividends received 5 15 200 5 15 200
4,185 Exchange gains and other financial income 1,013 295 (71) 1,935 416 (79)
8.434 Total financial income 1,706 3,198 87 3,621 4,998 38
12,849 Interest on borrowings 2,873 3,378 18 6,093 8,486 39
4,802 Interest on provisions 1,298 1,496 15 2,460 3,042 24
(17) Write-off of financial investments 18 (20) n.a. 18 an n.a.
) Falf valuation difference of conversion ) (1,632) na. ) 4953 na.
option
22,058 Exchange losses and other financial 3,362 13,185 292 9,858 28,257 187
expenses
40,592 Total financial expense 7,551 16,407 117 18,429 44,721 143
32,158 Financial expense/(gain), net 5,845 13,209 126 14,808 39,723 168
(4,879) Income from associates (463) (3,389) 632 (1,553) (4,618) 197
277,157 Profit before tax 72,043 92,506 28 156,590 222,388 42
29,158 Income tax expense 6,545 16,811 157 16,740 36,639 119
247,999 Net income for the year ! 65,498 75,695 16 139,850 185,749 33
Attributable to:

244,919 Equity holders of the parent 64,250 76,678 19 136,137 187,362 38
3,080  Minority interests 1,248 (983) n.a. 3,713 (1,613) na.
2,401 Basic earnings per share (HUF) 630 807 28 1,327 1,906 4
2,377 Diluted earnings per share (HUF)> 623 799 28 1,313 1,888 44

As required by IAS 1 "Presentation of Financial Statements’ (revised in 2005), the profit or loss attributable to minority interest and profit or loss attributable to equity

Slders of the parent should be disclosed on the face of the income statement as the allocation of the profit or loss for the period. ‘Net income attributable to equity

slders of the parent” has the same accounting content as the previously reported ‘Net income’.

Jiluted earnings per share is calculated considering the potentially dilutive effect of the conversion option embedded in the Perpetual Exchangeable Capital Securities
the number of outstanding shares and by excluding the fair valuation difference of the conversion option from the net income attributable to equity holders of the

arent.

FASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 10
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APPENDIX I

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS FOR THE MOL GROUP

PREPARED IN ACCORDANCE WITH IFRS
AS AT 30 JUNE 2006

Unaudited figures (in HUF million)

30 June 2005

31 Dec 2005 Restated 30 June 2006  Change %
Assets
Non-current assets
40,740 Intangibie assets 33,173 39,135 18
1,112,753 Property, plant and equipment 974,241 1,010,417 4
126,840 Investments 123,382 149,959 22
33,480 Deferred tax asset 34,175 23,250 (32)
30,363 Other non-current assets 15,286 33,620 120
1,344,176 Total non-current assets 1,180,257 1,256,381 6
Current assets
264,985 Inventories 204,648 228,489 12
289,348 Trade receivables, net 203,448 268,658 32
519 Marketable securities 361 537 49
65,637 Other current assets 58,463 74,113 27
64,170 Cash and cash equivalents 56,780 295,700 421
684,659 Total current assets 523,700 867,497 66
2,028,835 Total assets 1,703,957 2,123,878 25
Liabilities and shareholders’ equity
Shareholders’ equity
94,020 Share capital’ 93,315 83,122 (11)
644,340 Reserves 640,030 693,374 8
244,919 Net income attributable to equity holders of the parent 136,137 187,362 38
983,279 Equity attributable to equity holders of the parent 869,482 963,858 11
70,359 Minority interest 73,219 185,362 153
1,053,638 Total equity 942,701 1,149,220 22
Non-current liabilities
296,844 Long-term debt, net of current portion 246,405 249,135 1
108,045 Provisions for liabilities and charges 59,270 111,795 89
17,704 Deferred tax liability 14,722 18,829 28
5,386 Other non-current liabilities 5,540 50,747 816
427,979 Total non-current liabilities 325,937 430,506 32
Current liabilities
444,683 Trade and other payables 370,647 527,507 42
12,256 Provisions for liabilities and charges 16,769 13,935 an
2,485 Short-term debt 6,286 1,504 (76)
87,794 Current portion of long-term debt 41,617 1,206 (97)
547,218 Total current liabilities 435,319 544,152 25
2,028,835 Total liabilities and shareholders’ equity 1,703,957 2,123,878 25

Zompared to HAS, registered share capital in IFRS does not include issued MOL shares owned by BNP Paribas (treated as liability due to the connecting option

ucture) and is decreased by the face value of treasury shares and shares sold to Magnolia.

.EASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED
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APPENDIX III
MOVEMENTS IN SHAREHOLDERS’ EQUITY FOR THE MOL GROUP
FOR THE PERIOD ENDED 30 JUNE 2006
Unaudited figures (in HUF million)
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Opening balance 1 January 2005 94,634 151,764 8,387 (3,184) 13,554 260,445 430,966 208,570 734,170 67,955 802,125
Effect of IFRS 3 -Transfer of previously recorded negative
goodwill to retained earnings - - - - 27,633 27,633 - 27,633 - 27,633
Effect of IFRS 3 — Negative goodwill at associates - - - - - 353 353 - 353 - 353
Restated opening balance
1 January 2005 94,634 151,764 8,387 (3,184) 13,554 288,431 458,952 208,570 762,156 67,955 830,111
Cash flow hedges, net of deferred tax - - (3,295) - - - (3,295) - {(3,295) - (3,295)
Fair value changes of financial instruments —
Associates - - (855) - - - (855) - (855) - (855)
Currency translation differences - - - 17,165 - - 17,165 - 17,165 139 17,304
Total income and expense for the period recognized
directly in equity - - (4,150) 17,165 - - 13,015 - 13,015 139 13,154
Retained profit for the period - - - - - - - 136,137 136,137 3,713 139,850
Total income and expense for the period - - (4,150) 17,165 - - 13,015 136,137 149,152 3,852 153,004
Transfer to reserves of retained profit for the previous year - - - - - 208,570 208,570 (208,570) - - -
Dividends - - - - - (16,998) (16,998) - (16,998) (1,036)  (18,034)
Net change in balance of treasury shares held (1,319)  (19,553) - - - - (19,553) - (20,872) - (20,872)
Business combinations - - - - - - - - - 2,448 2,448
Share-based payment - - - - - 870 870 - 870 - 870
Slovnaft acquisition - - - - (4,826) - (4826) - (4826) - (4,826)
Closing balance 30 June 2005 93,315 132,211 4,237 13,981 8,728 480,873 640,030 136,137 869,482 73,219 942,701
Opening balance 1 January 2006 94,020 134,850 1,662 31,704 (5,456) 481,580 644,340 244,919 983,279 70,359 1,053,638
Cash flow hedges, net of deferred tax - - 2,753 - - - 2,753 - 2,753 - 2,753
Fair value changes of financial instruments —
Associates - - 990 - - - 990 - 990 - 990
Currency translation differences - - - 60,429 - - 60,429 - 60,429 787 61,216
Total income and expense for the period recognized
directly in equity - - 3,743 60,429 - - 64,172 - 64,172 787 64,959
Retained profit for the period - - - - - - - 187,362 187,362 (1,613) 185,749
Total income and expense for the period - - 3,743 60,429 - - 64,172 187,362 251,534 (826) 250,708
Transfer to reserves of retained profit for the previous year - - - - - 244919 244,919 (244919) ~ - -
Dividends - - - - - (30,075) (30,075) - (30,075) (5335  (35,410)
Net change in balance of treasury shares held (10,898) (226,275) - - - - (226,275) - (237,173) - (237,173
Share-based payment - - - - -~ (1,089)  (1,089) - (1,089) - (1,089)
Issuance of Perpetual Exchangeable Capital Securities - - - - - - - - - 121,164 121,164
___Shares under repurchase obligation - - - - (2,618 -~ (2,618 - {2,618 - (2,618)
Closing balance 30 June 2006 83,122 (91,425) 5405 92,133 (8,074) 695335 693,374 187,362 963,858 185362 1,149,220

"LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED
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APPENDIX 1V

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS FOR THE MOL GROUP PREPARED IN
ACCORDANCE WITH IFRS

FOR THE PERIOD ENDED 30 JUNE 2006

Unaudited figures (in HUF million)

FY 2005

2 2005 H1 20065
%estated Q22006 Ch.% Restated H12006 Ch.%
304,436 Profit from operations 77,425 102,326 32 169,845 257,493 52
Adjustments to reconcile operating profit to net cash provided by
operating activities
123,500 Depreciation, depletion, amortisation and impairment 29,196 32,861 13 56,083 64,488 15
1,435 Net unrealised loss recorded on financial instruments 927 115 (88) 1,277 201 (84)
886 Write-off of inventories 441 242 (45) 303 83 73)
(2,105) Reversal of impairment losses on PP&E (397) (246) (38) (588) (258) (56)
(39,781) Decrease in provisions (30,207) (1,084) (96) (31,662) (2,743) (81)
315 Net (gain)/ loss on sale of fixed assets (595) 517 n.a. (593) 619 n.a.
(3,734) Write off / (reversal of write off) of receivables (3,039 611 na. (3,054) 735 n.a.
(94) Unrealised foreign exchange (gain) and loss on receivables and payables (869) 1,840 n.a. (540) 2,201 n.a.
- Net gain on sale of subsidiaries - (1,482) n.a. -~ (82,564) n.a.
11,493 Exploration and development costs expensed during the year 2,625 2,121 (19 5,164 3,699  (28)
1,577 Cost of share based payment (1,519) 107 n.a, (1,657} 955) (42)
(752) Other non cash items (402) 1,080 n.a. (449) 981 n.a.
397,176 Operating cash flow before changes in working capital 73,586 139,008 89 194,129 243,980 26
(94,417) (Increase) / decrease in inventories (31,108) 27,068 na  (30,760) 28,578 n.a.
(62,354) (Increase) / decrease in accounts receivable 16,410 (12,316) n.a. 22,416 (22,907) n.a.
(1,305) (Increase) / decrease in other receivables (1,125) 652 na (1,645)  (15,380) 835
78,992 Increase / (decrease) in accounts payable 25,856 1,503 (94) (686) (27,883) 3965
(2,830) Increase / (decrease) in other current liabilities 5,721 8,102 42 14,857 56,824 282
(33,103) Corporate taxes paid (6,291) (1,818) (71) (18,191) (9,648) (47
282,159 Net cash provided by operating activities 83,049 162,199 95 180,120 253,564 41
(214,586) Capital expenditures, exploration and deveiopment costs (40,879) (28,732) (30) (65,023) (45,772) (30)
4,565 Proceeds from disposals of fixed assets 1,479 5507 272 1,873 6,293 236
(31,430) Acquisition of subsidiaries, net cash (2,896) - na. (28,279 - n.a.
(712) Acquisition of joint ventures, net cash - - na (7112 - na
(20,000) Acquisition of other investments - (289) n.a. - (289) n.a.
- Net cash inflow on sales on subsidiary undertakings - - n.a. - 264,099 n.a.
86 Proceeds from disposal of investments 58 - n.a. 58 - na.
(3,961) Changes in loans given and long-term bank deposits (4,589) (1,529) (67) (4,234) (751)  (82)
- Changes in short-term investments 319 41 (&7 0)) 42 n.a.
5,749 Interest received and other financial income 179 5,745 3109 2,271 7,891 247
828 Dividends received 178 223 25 178 223 25
(259,461) Net cash (used in) / provided by investing activities (46,151) (19,034) (59) (93,869) 231,736 n.a.
- Issuance of Perpetual Exchangeable Capital Securities - - n.a. - 159,174 n.a.
185,933 Issuance of long-term notes - - na - - na
(360) Repayment of long-term notes - - n.a. - - na.
(15,000) Repayment of zero coupon notes (15,000) - na. (15,000) - n.a.
450,278 Long-term debt drawn down 191,462 335,836 75 228,538 432,020 89
(556,063) Repayments of long-term debt (112,845) (331,661) 194 (232,479) (596,966) 157
(1,469) Changes in other long-term liabilities (288) 351 n.a. (604) 161y (73)
(55,925) Changes in short-term debt (58,539) 30,024 na.  (51,924) 32,268 n.a.
(16,807) Interest paid and other financial costs (6,752) (5,242) (22) (9,732) 7177 (26)
(16,991) Dividends paid to shareholders (15,628) (30,150) 93 (15,628)  (30,150) 93
(1,245) Dividends paid to minority interest (1,249) (4,847) 288 (1,252) (4,851) 287
29 Sale of treasury shares - - n.a. 38 - n.a.
(21,852) Repurchase of treasury shares (19,261) (238,099) 1136 (21,866) (238,099) 989
(49,472) Net cash used in financing activities (38,100) (243,788) 540 (119,909) (253,942) 112
(26,774) Increase/(decrease) in cash and cash equivalents (1,202) (100,623) 8271 (33,658 231,358 n.a.
88,126 Cash at the beginning of the period 56,419 396,934 604 88,126 64,170 (27)
131 gt'c}lls; (ianff:eecst nc;lt; (r:‘(tmsohdatlon of subsidiaries previously accounted for as 1131 i na 1,131 214 @1
1,687 Exchange differences on the cansolidation of foreign subsidiaries 432 (611) na. 1,181 (42) na
64,170 Cash at the end of the period 56,780 295,700 421 56,780 295,700 421
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APPENDIX V
KEY IFRS FINANCIAL DATA BY BUSINESS SEGMENT (in HUF million)

FY 2005 1 Q2 2005 H1 2005
NET SALES REVENUES Restated Q22006 Ch.% Restated H12006 Ch.%
289,497 Exploration and Production 64,314 94,403 47 121,629 193,887 59
1,767,374 Refining and Marketing 433,915 640,764 48 752,549 1,116,696 48
661,761 Natural Gas 101,640 16,185 (84) 344,629 333,587 3)
355,697 Petrochemicals 86,124 111,208 29 163,760 220,291 35
97,258 Corporate and other 20,025 22,454 12 35,376 39,592 12
3,171,587 TOTAL NET SALES REVENUES 706,018 885,014 25 1,417,943 1,904,053 34
(716,423) Less: Inter(segment transfers) (160,964) (182,845) 14 (301,660) (403,215) 34
TOTAL NET EXTERNAL SALES
2,455,164 REVENUES 545,054 702,169 29 1,116,283 1,500,838 34
FY 2005 1 Q2 2005 o, HI12005 o
OPERATING PROFIT Restated Q22006 Ch.% Restated H12006 Ch.%
105,374 Exploration and Production 24,124 32,474 35 41,118 70,730 72
176,987 Refining and Marketing 50,179 69,079 38 87,862 93,314 6
50,415 Natural Gas * 11,990 9,684 (19) 42,461 95,857 126
19,114 Petrochemicals 3,684 3,919 6 13,317 7,572 (43)
(41,788) Corporate and other (7,994)  (13,926) 74 (20,639) (25,420) 23
_(5,666) Intersegment transfers’ (4,558) 1,096 n.a. 5,726 15,440 170
304,436 TOTAL 77,425 102,326 32 169,845 257,493 52

Gas segment operating profit, in addition to subsidiary results, includes segment level consolidation effects and the one-off
ffects of asset sale.

FY 2005 PROPERTY, PLANT, EQUIPMENT AND Q2 2005 o, H12005 o
INTANGIBLES ACQUIRED Restated Q22006 Ch.% Restated H12006 Ch.%
20,493 Exploration and Production 4,633 6,312 36 7,994 11,022 38
76,703 Refining and Marketing 26,642 12,334 (54) 33,477 17,121 (49)
86,817 Natural Gas 4,561 3,140 (31 9,044 6,902 24)
11,439 Petrochemicals (259) 1,595 (716) 926 2,126 130
13,752 Corporate and other 1,335 2,195 64 2,284 2,781 22
209,204 TOTAL 36,912 25,576 @an 53,725 39,952 (26)

FY 2005 Q22005 o, HI12005 o
DEPRECIATION Restated Q22006 Ch.% Restated H12006 Ch.%
31,650 Exploration and Production 6,465 9,207 42 12,907 16,536 28
61,407 Refining and Marketing 14,490 15,669 8 27,385 31,535 15
6,845 Natural Gas 1,568 1,338 (15) 3,101 3,307 7
14,017 Petrochemicals 3,738 4,527 21 7,096 8,935 26
9,581 Corporate and other 2,935 2,120 (28) 5,594 4,175 (25)
123,500 TOTAL 29,196 32,861 13 56,083 64,488 15

[\)
1/12/2605 TANGIBLE ASSETS 30/06/2005 30/06/2006 Ch. %

Restated

145,971 Exploration and Production 104,943 149,607 43
515,954 Refining and Marketing 498,937 525,384 5
192,344 Natural Gas 117,612 76,008 (39
202,032 Petrochemicals 185,411 201,780 9
56,452 Corporate and other 67,338 57,638 (14)
1,112,753 TOTAL 974,241 1,010,417 4

Net external sales revenues and operating profit includes the profit arising both from sales to third parties and transfers to the other business segments.
xploration and Production transfers domestically produced crude oil, condensates and LPG to Refining and Marketing and natural gas to the Natural Gas
:gment. Refining and Marketing transfers chemical feedstock, propylene and isobutane to Petrochemicals and Petrochemicals transfers various by-products
» Refining and Marketing. The internal transfer prices used are based on prevailing market prices. The gas transfer price equals the average import price.
ivisional figures contain the results of the fully consolidated subsidiaries engaged in the respective divisions.

This line shows the effect on operating profit of the change in the amount of unrealised profit deferred in respect of transfers between segments. Unrealised
‘ofits arise where the item transferred is held in inventory by the receiving segment and a third party sale takes place only in a subsequent quarter. For
:gmental reporting purposes the transferor segment records a profit immediately at the point of transfer. However, at the company level profit is only
ported when the related third party sale has taken place. In previous years this unrealised profit effect was not shown separately, but was included in the
jported segmental result of the receiving segment. Unrealised profits arise principally in respect of transfers from Exploration & Production to Natural Gas
id from Refining & Marketing to Petrochemicals.

EASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 14
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APPENDIX VI
MAIN EXTERNAL PARAMETERS
Q2 2005 Q22006 Change %  H1 2005 H1 2006 Change %
3rent dated (USD/bbl) 51.6 69.6 35 49.5 65.7 33
Jral Blend (USD/bbl) 48.5 64.8 34 45.9 61.5 34
'remium unleaded gasoline 10 ppm (USD/t)* 509.4 709.0 39 472.6 636.4 35
Jas oil — ULSD 10 ppm (USD/t)* 528.5 651.8 23 496.1 609.3 23
Naphtha (USD/t)* 438.2 598.3 37 431.5 566.2 31
‘thylene (EUR/t) 750 865 15 745 825 11
ntegrated petrochemical margin (EUR/t) 349 410 17 441 422 G))]
IUF/USD average 198.3 212.0 7 192.8 211.8 10
sKK/USD average 309 30.0 3) 30.1 30.6 2
3im USD LIBOR (%) 3.21 5.16 61 2.99 4.93 65
im EURIBOR (%) 2.12 2.90 37 2.13 2.75 29
im BUBOR (%) 7.37 6.30 (135) 7.87 6.25 21
Q1 2006 Q22006 Change % Q42005 Q22006 Change %
IUF/USD closing 219.2 221.8 1 213.6 221.8 4
IUF/EUR closing 265.5 281.9 6 252.7 281.9 12
* FOB Rotterdam parity
APPENDIX VII
EXTRAORDINARY ANNOUNCEMENTS IN H1 2006
Announcement
date
9 January MOL appoints the Bank of New York as successor depositary bank for GDR programme
13 January MOL and E.ON-Ruhrgas International have agreed on the closing of the gas partnership transaction
31 January Investor Relations Officer has changed at MOL Rt.
16 February Personnel change at MOL Group
9 March Proposed Transaction in Treasury Shares
13 March MOL announcement on successful testing of oil/gas well in Pakistan
14 March Sale of treasury shares
20 March Treasury share transaction
31 March MOL-E.ON Ruhrgas International closed gas business transaction
6 April Retail portfolio optimisation in Romania
7 April Organisational change at MOL Group
10 and 11 April Treasury share transaction
28 April MOL submitted a binding bid for a 96.9% stake in OAO Udmurtneft
3 May Dividend Announcement of MOL Hungarian Oil and Gas Plc. for the 2005 Financial Year.
9 May MOL exercised its call option with APV Zrt.
15 May Share sale of a MOL manager
22 May Order to purchase treasury shares
23 and 24 May Purchase of treasury shares
26 May Share distribution for the MOL management and employees
29 May Share transaction between MOL Plc. and APV Zrt. executed
15 June Capital securities purchase of a MOL manager
21 June Gazprom and MOL established a 50-50% joint project company
21 June MOL Hungarian Oil and Gas Plc Upgrades to a Level-I ADR Program
28 June I(\)/[OL signed an exploration and production sharing agreement for the Block 43 located in North-Eastern
man.
30 June Organisational and personal change in MOL
7 July Change in the name of the company at MOL
25 July MOL signs a EUR 825 million revolving facility agreement
27 July MOL and Rossi Beteiligungs Ltd. to build a biodiesel component plant
31 July Personal change in MOL
4 August Change in publication date of MOL 2006 first half flash report

*.EASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED
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APPENDIX VIII

SHAREHOLDER STRUCTURE (%) AND TREASURY SHARES

Shareholder groups 31 Dec 30 June 30 Sept 31 Dec 31 March 30 June
2004 2005 2005 2005 2006 2006
Foreign investors (mainly institutional) 56.0 56.6 583 58.2 58.6 57.5
OMV 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
Slovbena, Slovintegra 8.0 7.3 6.9 0.0 0.0 0.0
BNP Paribas 0.0 0.0 0.0 6.9 7.0 8.6
Magnolia 0.0 0.0 0.0 0.0 5.5 5.5
@PV_Rt. (Hungarian State Privatisation and 118 11.8 1.7 1.7 11.7 17
Holding Company)
Domestic institutional investors 5.7 4.7 33 4.0 3.9 4.9
Domestic private investors 3.6 3.0 3.0 24 2.0 1.8
MOL Rt. (treasury shares) 4.9 6.6 6.8 6.8 1.3 10.0

According to the Share Register, only 4 shareholders had more than 5% influence in MOL Rt. at 30 June 2006: The Bank of
New York, the depository bank for MOL’s GDR programme, which had 10.5%, OMYV having 10 %, BNP Paribas having 9.7
%, and Magnolia having 6.2% influence in MOL. Please note that influence is calculated as the number of shares held to total
shares less treasury stock. Furthermore, according to the Articles of Association, influence is limited to 10% for any single
shareholder group. The Bank of New York, as the depositary bank for MOL’s GDR programme does not qualify as a
shareholder group for the purpose of influence.

On 13 September 2004, “The Capital Group Companies, Inc.” announced that it owned 5,713,830 ordinary shares. On 16
December 2004, FMR Corporation (Fidelity) announced that its influence had increased to 5.06%, on 18 January 2006 Fidelity
announced that its influence had decreased to 4.76%. On 2 June 2006, AllianceBernstein L.P. announced that its influence had
increased to 5.47% (5,368,970). These changes have not been registered in the share register.

On 11 April MOL sold 1,404,217 Treasury shares to BNP Paribas SA in a stock exchange transaction at a price of HUF 24,350
per share. MOL and BNP entered into option agreements, pursuant to which upon the completion of the transaction MOL
ieceived an American call option on these shares from BNP and BNP received a European put option on the same number of
MOL shares from MOL. The expiration date for both options is 18 December 2006 and the exercise price is equal to the
original selling price.

On 22-23 May MOL purchased 43,356 treasury shares and on 26 May these were distributed to 75 senior and middle managers
in accordance with MOL’s long-term share incentive scheme.

On 8 May, MOL exercised its option right for 10,898,525 ,A” series MOL ordinary shares with APV Zrt (Hungarian

Privatization and State Holding Company) based on the agreement signed on 1 December 2005. The stock exchange transaction
iook place on 29 May at a price of HUF 21,760 per share.

¥ollowing the above-mentioned transactions, MOL owned 10,898,525 “A” series and 578 “C” series MOL shares in treasury
on 30 June 2006.

“lease note that in Hungary, the Share Register does not fully reflect the ownership structure, as registration is not mandatory.
Zhanges in organisation and senior management:

vIr. Vratko Ka$3ovic, the Slovnaft CEO and MOL Group’s Integrated Petrochemical Division Manager retired as of 6th of
vlarch 2006. The Board of Directors of MOL elected as of 6th of March 2006 Mr, Arpad Olvas6 to the position of the Head of
ntegrated Petrochemical Division of the MOL Group. Previously, Mr. Olvasé was CEO and Deputy Chairman of the Board of
directors of TVK and the Head of Chemical Division and Director of Chemical Portfolio Management of the MOL Group.
slovnaft Board of Directors appointed Mr. Oszkar Vilagi as the new CEO of Slovnaft as of 6th of March 2006.

‘rom 10 April 2006, a new division called Corporate Centre was set up to include the following functions: Management
services, Human Resources, Security and Protection, and Internal Audit. The Board of Directors of MOL appointed Mr. Jozsef
simola as Director of the Corporate Centre, an executive position, as of 7 April 2006.

LEASE NOTE THAT QUARTERLY AND HALF YEAR FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED 16
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From 1 July 2006, Lajos Alécs was appointed to the position of Strategy and Business Development, Executive Vice President
as a successor of Michel-Marc Delcommune. From 1992 to 2000, Mr Alacs was the Director of MOLTRADE-Mineralimpex
Plc. After that he joined MOL and in 2004 became the Head of Commercial Department in the Refining and Marketing

Division. Michel-Marc Delcommune continues his employment as an advisor of the Chairman and CEQO, and at the same time
he remains a member of the Board of Directors at MOL and TVK.

‘ollowing the sale of the gas wholesale, marketing, trading and storage businesses, Sandor Fasimon, former Head of the Gas
3usiness continues his work as the country Chairman of Russia and CIS as of 1 July 2006. In his new position he is not
~onsidered a senior manager of MOL Plc.

As of August 1, 2006 Slavomir Jankovic, Retail Services Division Managing Director will continue his services as the
:pecial advisor to the Slovnaft CEO. As of January 1, 2007 Laszlé Geszti will be appointed to the position of the Retail
services Division Managing Director. Laszié Geszti is presently delegated to INA (Croatia), our strategic partner as Vice
'resident of the Board of Directors and CFO. In MOL Group, Laszlé Geszti formerly held the position of Managing
director of MOL Group Refining and Marketing Division. In the meantime, Gyorgy Mosonyi, Group CEO will directly
wupervise the Retail Services Division.
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TOVABBRA IS EROS TELJESITMENY A KULCSUZLETEKBEN

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M{ikod6é Részvénytarsasag (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI,
honlap: www.mol.hu) a mai napon nyilvanossagra hozta 2006. masodik negyedéves és elsé féléves eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasag vezetése

altal

az IFRS (Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok) szerint elkészitett, a 2006. junius 30-dval végz0dd lizleti negyedévre vonatkozo

konszolidait pénziigyi kimutatisokat tartaimazza.

Osszefoglalé attekintés

MOL Csoport eredmények 2005. 1. n. év 2006. IL. n, év Vilt. % 2005. 1. félév 2006. 1. félév Valt. %
(IFRS) Mrd Ft mUSD! Mrd Ft m USD' Ft USD MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD
Ertékesités nett6 drbevétele 5451 27489 7022 33123 29 20 1.116,3 5.789,9 1.500,8 7.0859 34 22
EBITDA 106,6 5376 1352 6377 27 19 2259  1.171,7 3220 15203 43 30
Uzleti eredmény 77,4 3903 102,3 4825 32 24 1698 880,7 2575 12158 52 38
Megsziind tevékenységek

eredményével médositott 73,3 3696  102,3 4825 40 31 1410 7313 176,5 8333 25 14

iizleti eredmény @

Pénziigyi miiveletek

. A 5,8 292 13,2 62,3 126 113 14,8 76,8 39,7 1874 168 144
vesztesége/nyeresége (-)
Netté eredmény 64,3 3243 76,7 361,8 19 12 136,1 7059 1874 8848 38 25
Miik$dési cash flow 83,0 418,6 1622 765,1 95 83 180,1 934,1 253,66 1.1974 41 28

W Az adatok dtszdmitisandl a 2005. II. negyedévi (1 USD=198,3 F t) és a 2005. 1 félévi (1USD=192,8 F1), valamint a 2006. II. negyedévi (1
USD=212,0 Ft) és 1. félévi (1 USD=211,8 Ft) dtlagos MNB deviza drfolyamokat hasznéltuk.
@ Uzleti eredmény a gdztranzakcic nyeresége és a tranzakcicban értékesitett leanyvdllalatok (Kereskedelem és Tdrolds) eredménye nélkiil.

2006. 1. félévében az iizleti eredmény 87,7 Mrd Ft-tal 257,5 Mrd Ft-ra (1.215,8 millié USD) emelkedett. A megsziiné
tevékenységek eredményével médositott iizleti eredmény 2006. 1. félévében 25%-kal, 2006. I1. negyedévében 40%-kal nétt. A

mas

odik negyedéves eredményre kedvezden hatottak a magas kdolajirak és benzin crack spread-ek, a szélesebb Brent-Ural

kiilonbozet és a Feldolgozais és Kereskedelem szegmens értékesitésének novekedése. A netto eredmény 2006. 1. félévében 51,3
Mrd Ft-tal 187.4 Mrd Ft-ra (884,8 milli6 USD) nétt, amely elsdsorban a kutatas-termelés kiemelked4 iizleti teljesitményét és a
gaztranzakcié nyereségét tiikrozi, amelyet mérsékeltek a magasabb pénziigyi raforditasok, els6sorban a devizaalapi hiteleken
keletkezett nagyobb drfolyamveszteség és a magasabb adéfizetési kotelezettség.

Q

A Kutatas-termelés iizleti eredménye 2006. L. félévében 29,6 Mrd Ft-tal 70,7 Mrd Ft-ra névekedett (333,8 millié USD). 2006.
II. negyedévében az iizleti eredmény 8,4 Mrd Ft-tal 32,5 Mrd Ft-ra nétt, a magasabb kdolajaraknak, a forinttal szemben erésebb
USA dollarnak ¢€s a szénhidrogén termelés 2%-o0s novekedésének kiszonhetden.

A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens iizleti eredménye 93,3 Mrd Ft-ot (440,5 millié USD) tett ki, ami 6%-kal magasabb

(dollarban 3%-kal alacsonyabb) 2005. 1. félévéhez képest. 2006. II. negyedévében az lizleti eredmény 18,9 Mrd Ft-tal 69,1 Mrd
Ft-ra n6tt, a magasabb értékesitett mennyiségek, a magasabb benzin crack spread-ek, a nagyobb Brent-Ural kiilonbozetet és a
forinttal szemben er6s5d6 USA doltar kévetkeztében.

A Petrolkémia szegmens lizleti eredménye 7,6 Mrd Ft-ra (35,9 millié6 USD) csékkent 2006. 1. félévében, szemben a 2005. 1.
félévi 13,3 Mrd Ft-os (69,0 millié USD) eredménnyel. 2006. II. negyedévében az tizleti eredmény 0,2 Mrd Ft-tal 3,9 Mrd Ft-ra
ndtt, magasabb integralt petrolkémiai arrések és a boviild eladasok kvetkeztében.

A Foldgdz Szillitas lizleti eredménye 0,9 Mrd Ft-tal 17,8 Mrd Ft-ra (84,0 millio USD) novekedett 2006. 1. félévében. Az lizleti
eredmény 0,7 Mrd Ft-tal 5,6 Mrd Ft-ra csdkkent 2006. II. negyedévében, foként az alacsonyabb dijbevételek és a magasabb
foldgazkoltség miatt.

A pénziigyi miiveletek vesztesége 2006. 1. félévében 39,7 Mrd Ft volt, mely tartalmaz 24,7 Mrd Ft nett6 arfolyamveszteséget és
az atvalthato értékpapirok atvaltasi opcidjanak atértékelésén keletkezett 5,0 Mrd Ft-os veszteséget.

A Csoport zaré létszama 7,9%-kal 15.669-r61 14.433 {ore csokkent.

A beruhazasok és befektetések értéke 2006. 1. félévében 43,8 Mrd Ft-ra csokkent (206,9 millié USD) a 2005. 1. félévi 79,1 Mrd
Ft-os (410,7 milli6 USD) értékhez képest, melynek oka a 2005. 1. félévében tortént néhany nagyobb beruhdzas (szennyviz-tisztitd
projekt, EU 2005 {izemanyag mindségfejlesztési projekt) pénziigyi teljesitése, valamint a Shell Romania megvasarlasa. 2006. II.
negyedévében a beruhazasok és befektetések értéke 9,5 Mrd Ft-tal 28,4 Mrd Ft-ra cstkkent. A netto betétesi pozicid 2006. junius
végén 44,4 Mrd Ft volt, ami a netté addssag és az Gsszes sajat toke sszegéhez viszonyitva 4,0%-ot tett ki.

A miikodési cash flow a forgotdke igény valtozasa nélkiil 26%-kal névekedve 2006. 1. félévében 244,0 Mrd Ft-ot ért el (1.151,9
millié USD). Forgétbkeigény valtozasokkal és a fizetett addval egylitt, a miikddési cash flow 41%-kal 253,6 Mrd Ft-ra nétt
(1.197,4 millié USD). 2006. II. negyedévében a mitkddési cash flow 95%-kal 162,2 Mrd Ft-ra (765,1 millié USD) névekedett.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES FELEVES ADATOK NEM AUDITALTAK 2006. augusztus 9.




Hernadi Zsolt, elnok-vezérigazgaté eimondta:

“A MOL meghatarozé lizleteiben, a Kutatds-termelésben és a Feldolgozas és Kereskedelemben, 2006. II. negyedévében is erds
teljesitményt nyujtott. A kedvezd kiilsé kémyezet, ndvekvd értékesitésiink €s szigorii beruhdzasi programunk hozzijarultak egy
rekordszintli cash flow elérésé¢hez. Erds pénziigyi helyzetiink lehetdvé teszi, hogy stratégianknak megfelelden a Kutatds-termelés és a
Feldolgozas és Kereskedelem iizleteinkben tovabbi ndvekedéssel teremtsiink értéket részvényeseink szamara.

Az APV-vel lezarult tranzakciéban 10% sajatrészvényt vasaroltunk, melynek eredményeként a MOL méra egy gyakorlatilag teljesen
privatizalt olajtarsasag lett.”

Miikidési kérnyezet

A vilaggazdasidg novekedési liteme valamelyest megélénkiilt 2006. II. negyedévében, a 2005-ben tapasztalt lassulast kovetéen. A
ndvekedés elmaradt ugyan a 2004-es szintt6l, de még mindig 3% felett maradt. A vildggazdasagi ndvekedés f6ldrajzi eloszldsa
valamelyest egyenletesebbé véalt. Az Egyesiilt Allamokban a fellendiilés folytatodott a 2005. IV. negyedévi igen alacsony
novekedéshez képest. Kindban folytatddott a beruhdzasi fellendiilés, a gazdasig ndvekedése tovabbra is kbzel kétszamjegyll. Az euro
Ovezet gazdasdga ugyan tovabbra is gyenge, de a novekedési litem idén kismértékben javulhat.

Az IEA (Nemzetkozi Energia Ugynokség) adatai szerint a II. negyedévben a vilag olajkereslete 1%-kal novekedve elérte a 83,3 millio
hordd/nap szintet, ami a ndvekedés jelentds lassuldsat mutatja a 2004-es 3% feletti értékhez képest. A kereslet névekedése elsésorban
Dél-Kelet-Azsidban lassult, amely piac korabban a névekedés fontos tényezbje volt. Mésrészt viszont Kina, és kisebb mértékben az
USA kereslete fellendiilt, ami a globalis kereslet erdsodését jelzi az év tovabbi részében.

A kobolajtermelés a varakozasoknal gyorsabban helyredllt a hurrikdnok utan. Ez, valamint az 0j kapacitasok, elsdsorban a Kaszpi
térségben, jelentdsen névelte a nyersolaj pétldlagos kindlatat. Masfel6l azonban technikai problémédk és a politikai instabilitas
jelentdsen visszavetette a kitermelést Irdnban és Nigéridban. Mindezzel egyiitt a lassul6 keresletnévekedés viszonylagos tulkindlathoz
vezetett a nyersolajpiacon, ami a készletek novekedésében is tiikroz6dott. Az drak azonban névekedtek, a névekvo kockazati prémium
valamint a nigériai és kiiléndsen az iréni fejlemények miatt. A globdlis eszkdzpiacokon bekovetkezett korrekcioé csak atmenetileg
tartoztatta fel ezt a trendet.

Az OPEC nem valtoztatott a kitermelési kvétakon a II. negyedévben. A legtobb OPEC tagallam teljes kapacitason termel, azaz egy
esetleges kvotaemelés sem jelentett volna addicionalis kinalatot. Csaknem valamennyi OPEC szabad kapacités, valéjdban csaknem
valamennyi globalis szabad kapacitds szaud-ardbiai nehéz savanyu olaj, ami irdnt a keresletet a finomitdi kapacitas szlkdsség
limitdlja. Iran jelenlegi olajexportja kétszerese a vilag Gsszes rendelkezésre &llo tartalékkapacitdsanak, igy barmilyen politikai
esemény, amely az irdni export kieséséhez vezet, sz€éls6ségesen magas arcsucsot eredményezne. Ez jelentésen megnéveli a kockazati
prémiumokat, és a piaci szerepléket nagyobb készletek tartdsdra Osztonzi. Ennek kovetkeztében a piacokon az arak jelentds
emelkedése volt megfigyelhetd, a kiegyensulyozott olajkeresleti €s -kindlati viszonyok ellenére.

Miutan a vildggazdasdg energia hatékonysaga sokkal jobb, mint a hetvenes években, és a kdolaj, mint elsddleges energia
felhasznéldsanak az ardnya alacsonyabb, a magas olajar negativ gazdasagi hatdsa enyhe, bar érzékelhetd.

Mivel a nyersolaj keresletet az lizemanyag kereslet névekedése generalja, a finomitdi kapacitas is gyakorlatilag elérte a korlatait.
Ennek kovetkeztében a finomitdi arrések szintje tovabbra is joval a historikus atlag felett van.

Magyarorszdgon a GDP-ndvekedés a kzép-eurdpai 4tlag alatt van, de szerkezete tovabbra is egészséges, az idei évben varhatdéan 4%
koriil alakul. A gazdasidgot az export és a beruhdzasok hajtjdk. A II. negyedévben a forint tovabb gyengiilt, a pénziigyi
fenntarthatosdggal kapcsolatos aggodalmak, és a fejlodd piacokat is érintd pénziigyi piaci korrekcio kozepett. Az ujravalasztott
kormany bejelentette terveit a koltségvetés hianyanak csékkentésére, mely elsésorban az adébevételek ndvelésén keresztiil valdsulna
meg, és a gazdasagi novekedés mérséklodésével is jarhat a kdvetkezd par évben. Szlovakidban folytatodott a dinamikus boviilés az
elmilt honapokban. A GDP-névekedés liteme becslések szerint meghaladja a 6%-ot. A szlovékiai valasztdsok eredményeképpen Uj
kormany alakult, amely gazdasagpolitikdja eltér a kordbbitdl, ennek gazdasagra gyakorolt hatdsa csak a konkrét 1épések ismeretében
lesz felmérhetd. A magas arak ellenére az lizemanyag kereslet tovabbra is er6sen nétt Magyarorszagon és Szlovékidban, foként a dizel
fogyasztds dinamikus névekedésének kovetkeztében.

Az orosz Ural tipust kdolaj CIF Med paritdsu 4tlagos jegyzésara dollarban 34%-kal nétt 2005. 1. félévéhez képest. A Brent és az Ural
kozti kiilénbség a 2005. 1. félévi 3,7 USD/horddrol 2006. 1. félévében 4,2 USD/horddra névekedett. A benzin dollarban kifejezett
atlagos FOB Rotterdam crack spread-je 43%-kal novekedett, mig a gizolajé 7%-kal csokkent 2005. 1. félévhez képest. Az USD
atlagos arfolyama 10%-kal, mig az eurd atlagos drfolyama 5%-kal erbsodott a forinttal szemben 2006. 1. félévében. Az eurd
zardarfolyama 12%-kal er6s6détt a 2005, év végi 252,7 Ft-rdl a 2006. junius 30-ai 281,9 Ft-ra, mig a dollar zaréarfolyama 4%-kal
erds6dott a 2005. év végi 213,6 Ft-rol a 2006. jinius 30-ai 221,8 Ft-ra. A dollér 4tlagosan 2%-kal erds6dott 2006. 1. félévében, mig az
eurd 3%-kal értékel6dott le a szlovak korondval szemben az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest.
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények

Kutatas-termelés 2005, 11 n.év 2006. 11, n.év Valt. % 2005. 1. félév 2006. 1. félév Valt. %
MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD

EBITDA 30,6 1543 41,7 196,7 36 27 54,0 280,1 873 412,22 62 47

Uzleti eredmény 24,1 121,5 32,5 153,3 35 26 41,1 2132 70,7 333,8 72 57

Beruhdzasok és

befektetések’ 7.5 37,8 10,1 47,6 35 26 13,9 72,2 15,4 72,7 11 1

Fobb szegmens miikodési adatok

SZENHIDROGEN-TERMELES* 2005. 2006. Valt. % 2005. 2006. Valt. %
(brutté adat banyajaradék elott) 1L.n.év 11.n.év Lfélév Lfélév
Kéolaj termelés (kt)* 555 542 -2 1.113 1.095 -2
Magyarorszag 218 208 -5 449 423 -6
Nemzetkdzi 337 334 -1 664 672 1
Foldgaz termelés (millié m’, nett6 szdraz)** 647 695 7 1.378 1.557 13
Magyarorszag 640 685 7 1.367 1.536 12
Nemzetkdzi 7 10 43 11 21 91
Kondenzatum (kt) 50 52 4 107 116 8
PB és egyéb gaztermékek (kt) 58 57 -2 128 134 5
Atlagos napi szénhidrogén termelés (boe/nap) 96.778 99.148 2 99.702  105.317 6

* Levélasztott kondenzatum nélkiil
** Hazai termelés kezdeti parnagéz kitermelés nélkiil

A Kutatis-termelés szegmens 2006 évi 1. féléves iizleti eredménye tovabbra is rendkiviil erds ndvekedést mutatva 70,7 Mrd Ft-ot
(333,8 millié USD-t) ért el, ez 72%-kal haladja meg a 2005. 1. féléves értéket, mig a II. negyedév eredménye 35%-kal haladja meg az
el6z0 évi értéket. Az eredménynovekedés két meghatarozd tényezdje valtozatlanul a névekvd olajar, amely az iddszakban atlagosan
33%-kal dragult, valamint a forinthoz képest 10%-ot er6s6d6 dollar, melyek kovetkeztében a kdolaj forintban szamitott arndvekedése
az el6z6 év els6 félévéhez képest 46%-0s. A Magyarorszagon termelt foldgdz eladasi ara 63%-kal nétt, mely a névekvd volument(i
gaztermeléssel parosulva ndvelte az eredményt. Az orosz ZMB projekt hozzéjarulasa az izleti eredményhez 12,4 Mrd Ft-ra nétt.

A MOL teljes napi atlagos szénhidrogén-termelése az elsd félévében 105 ezer boe/napra nétt, amely 6%-kal haladta meg a 2005. évi
hasonl6 idészaki értéket. A kdolajtermelés Gsszességében 2%-kal volt alacsonyabb, mivel hazai kdolajtermelésnek az érett hazai
kdolajmezdk természetes hozamesdkkenése miatti 6%-o0s cstkkenését részben ellensulyozta a MOL oroszorszagi termelésének (ZMB
vegyesvallalat) 1%-os novekedése. A hosszipalyi gdzmez6 termelésbe allitasanak foldgaztermelési mennyiségre gyakorolt hatésa
tovébbra is kedvezden érinti a magyarorszagi gaztermelési volument: a hazai foldgaztermelés 12%-kal, a kondenzatumtermelés 8%-
kal, a termelt egyéb gaztermék mennyisége pedig 5%-kal magasabb az el§z6 év hasonld idészakédhoz képest. A pakisztani Manzalai-
mezOn tavaly elinditott probatermelés soran kitermelt foldgaz mennyisége kézel duplajara nétt, de részaranya a teljes gaztermelésen
beliil egyelére nem jelentds, annak fokozatos ndvekedése a mezd termelésbe allitasa soran varhato. A kdolaj fajlagos kitermelési
koltsége 2006. 1. félévében 17%-kal 3,3 USD/bbl-ra csékkent, melyet segitett az erGsebb dollar.

A szegmens 9sszességében 70,1 Mrd Fi-tal ndvekvd bevételeivel szemben a kiadasok 40,5 Mrd Ft-tal voltak magasabbak az el6zd év
hasonlé iddszakédhoz képest. A koltségek novekedésén belill az arfiiggd elvonasok (pl. hazai foldgaz extra banyajaradéka, orosz
exportvam) voltak meghatarozdak. A hazai termelés banyajaradéka mintegy 81%-kal nbtt, az I. féléves befizetés 56,4 Mrd Ft-os teljes
Osszegének 71%-at teszi ki a tobblet f6ldgaz banyajaradék (39,9 Mrd Ft).

Janiusban kutatasi koncessziot szereztiink Eszak-Kelet Oméanban. Ez az \ij koncesszié megerdsiti elkitelezettségiinket a Kozel-Kelet
iranyédba, amely egyike alapveté stratégiai névekedési régionknak.

A szegmens beruhazasi aktivitasa az ¢l8z6 év hasonlé iddszakahoz viszonyitva ndvekedett, az iddszaki beruhazésok értéke 13,9 Mrd-
Ft-rol 11%-kal 15,4 Mrd Ft-ra n6tt. A capex 75%-at hazai projektekre, ezen beliil 43%-at (6,6 Mrd Ft-ot) hazai termelési projektekre

forditottuk. Ezek mellett jelentés volt még a ZMB mezbben tortént folyamatos termelési beruhdzas (1,1 Mrd Ft-os) és a pakisztani

Manzalai mez6 kezdeti mezdfejlesztési kéltségek 0,4 Mrd Ft-os MOL-ra es6 Osszege. A teljes kutatasi k6ltség 5,0 Mrd Ft volt, ebbél

magyarorszagi kutatasra 3,3 Mrd Ftot, kiilfoldi projektjeinkre (Kazahsztinban, Jemenben és Pakisztanban) 1,7 Mrd Ft-ot

forditottunk.

'A konszolidalt beruhdzésok és befektetések nem tartalmazzék az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket.
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Feldolgozas és Kereskedelem

Szegmens IFRS eredmények

Feldolgozs és 2005. IL. n.év 2006. I1. n.év Vilt. % 2005. 1. félév 2006. 1. félév Valt. %
Kereskedelem MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD
EBITDA 64,7 3263 84,7 399,5 31 22 1152 597,5 1248 5892 8 -1
Uzleti eredmény 50,2 2532 69,1 3259 38 29 879 4559 93,3 4405 6 3
Beruhazasok és
befektetések’ 258 1302 11,5 541 -56 -58 536 2783 172 812 -68 -71

2005. év 2005, 2006. Valt. 2005. 2006. Valt.
Mrd Ft I n.év II. n.év % 1. félév 1. félév %
Mrd Ft Mrd Ft Mrd Ft Mrd Ft
177,0 Uzleti eredmény 50,2 69,1 38 87,9 93,3 6
8,6  Egyszeri tétel 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
-39,1 Ijjra—beszerzési drak figyelembe vétele -14,7 -14,6 1 -28,4 -23,1 19
146,5 Becsiilt tiszta eredmény 35,5 54,5 54 59,5 70,2 18
Fobb szegmens miikodési adatok
2005. év KOOLAJ-FELDOLGOZASI ADATOK  2005. 2006.  Valt. %  2005. 2006.  Valt. %
Kt IL n.év IL n.év 1. félév 1. félév
908,1 Hazai kéolaj 231,5 205,8 -11 4413 389,5 -12
11.503,3 Import kdolaj 2.608,3 2.761,0 6 5.581,3 5.832,4 4
210,60 Kondenzitum 48,1 57,0 19 105,9 109,1 3
2.308,3 Egyéb alapanyag 551,9 550,8 0 1.161,7 1.183,7 2
14.929,7 TELJES FELDOLGOZOTT MENNYISEG 3.439,8 3.574,6 4 7.290,2 7.514,7 3
2005. év KOOLAJTERMEK ERTEKESITES (kiilsé) 2005. 2006. Valt. % 2005, 2006.  Valt. %
Kt 1L n.év IL n.év 1. félév L félév
4256 Magyarorszag 1.038 1.206 16 1.846 2.170 18
1.385 Szlovakia 351 385 10 620 669 8
6.113 Egyéb piacok 1.592 1.546 -3 2.990 2.936 2
11.754 OSSZES KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2.981 3.137 5 5.456 5.775 6

A szegmens lizleti eredménye a bazisidoszakhoz képest 5,4 Mrd Ft-tal nétt 2006. 1. félévében. A 2006. I1. negyedévi eredmény 69,1
Mrd Ft volt, amely 18,9 Mrd Ft-tal haladja meg az el6z6 év hasonld iddszakénak eredményét. A rekord eredményhez hozzdjarultak a
magasabb értékesitési mennyiségek, a magasabb benzin crack spread, a szélesebb Brent-Ural kiilénbozet és a dollar erésddése a
forinttal szemben.

A konszolidalt csoport értékesités 2006. 1. félévében 6%-kal (319 kt) novekedett 2005. 1. félévéhez képest. A teljes benzin
értékesités valtozatlan maradt, mig a teljes dizel értékesités jelentdsen novekedett (+287 kt, 12%). Az export eladasokban nétt a
magasabb arrésQi végfelhasznalok ardnya. A petrolkémiai alapanyag értékesités 104,4 kt-val ndvekedett, a Csoport szintl
optimalizalasi lehetdségek kihasznalasidnak készonhetden.

A magas jegyzésarak ellenére az év els6 hat honapjaban jelentdsen emelkedett az iizemanyag kereslet a régioban, amely jol
tikkr6z6dott a MOL nagykereskedelmi értékesitésében.

Magyarorszdgon a benzin iranti kereslet 6%-kal ndvekedett. Benzin nagykereskedelmi értékesitésiink j vevok megnyerésének
koszonhetden a piaci kereslet ndvekedését meghalado6 ilitemben, 14%-kal nétt. Az erfs gazdasigi ndvekedésnek és az intenziv
infrastrukturdlis befektetéseknek koszénhetden a magyarorszagi dizel fogyasztds 15%-kal emelkedett. A MOL értékesitése jelentdsen
a piac felett, 26%-kal nétt.

Szlovakiaban 5%-kal boviilt a benzin irdnti kereslet. A MOL forgalma 4%-kal cs6kkent foként a hipermarket szegmens névekvd
importja hatasara. A dizel kereslet 17%-kal nivekedett Szlovakidban, mig értékesitésiink 11%-kal ndvekedett 2005. 1. félévéhez
képest.

Egyéb piacok: ausztriai benzin- és dizel értékesitéseinkre kedvezdtleniil hatott a Duna rosszabb hajozhatdsaga. Az ausztriai
értékesitési volumenek 2006. 1. félévi csokkenését részben ellensilyoztak mds célpiacainkra tortént dizeleladasaink.
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A MOL Csoport toltdallomasainak szama 2006. junius 30-an 812 volt (el6zé év junius végeén 853), ebbdl 356 ilzemelt
Magyarorszdgon, 238 Szlovékidban, 138 Romanidban, 32 Ausztridban és 30 pedig Csehorszagban. Szerbidban 8 toltdoaliomast
nyitottunk meg az els6 félév végéig, tovabba 10 iizemelt Szlovénidaban. Sikeresen lezarult a kiskereskedelmi halozat értékesitése
Lengyelorszagban (21 tolt6dliomds). Szlovéakidban a toltdallomas hatékonysagndveld program keretében bezartunk 18 alacsony
forgalmu téltéallomast 2006. I1. negyedévében.

2006. 1. félévében a MOL magyarorszagi kiskereskedelmi iizemanyag értékesitése 2,3%-kal n6tt 2005. 1. félévéhez képest, mikdzben
az atlagos toltéallomasi forgalom 2,4%-kal haladja meg az el6zé év hasonlé idoszakat. A benzin eladdsok 4,1%-os csdkkenését
ellensiilyozta a gdzolaj értékesités 9,7%-os ndvekedése, melyet a kartyas eladdsok erds novekedése segitett. A benzin értékesités
csdkkenésének 6 oka, hogy a jelentds aremelkedés miatt a benzinfogyasztok arérzékenyebbé véltak és nagyobb mértékben vésaroltak
diszkontkutaknal. Ezek koziil kett6, a Lukoil és a Tesco megduplazta t6ltdallomdsainak szamat az elmult idoszakban. A MOL piaci
részesedése a MASZ (Magyar Asvanyolaj Szovetség) adatai alapjan lizemanyagban 3,6 szazalékponttal csokkent az el6z6 év hasonlo
id6szakahoz képest (bazis 41,9%, tény 38,2%). Ennek a jelentSs cs6kkenésnek a {6 oka az, hogy a Tesco 2005. aprilisaban lépett be a
MASZ-ba, ezért nem a teljes bazis idészakban volt adata. A hipermarketek agressziv névekedése ellenére a MOL-nak sikeriilt
stabilizalni, illetve 1%-kal javitani a piaci részesedését 2006-ban. Magyarorszagon a shop termékértékesités 3,4%-kal ndvekedett
2006. 1. félévében, amely az egy liter lizemanyagra jutd shop értékesitésben 1,1%-o0s ndvekedést jelent 2005. 1. félévéhez képest.
Flotta kartyas értékesitésiink 5,7%-kal novekedett az el6z6 év hasonlé idészakahoz viszonyitva. A kartyas eladdsok a MOL teljes
értékesitésén beliil 1,4 szazalékponttal novekedtek.

Szlovékigban a piaci részesedés 1,1 szézalékponttal maradt el az el6z6 év hasonlé idoszakdhoz képest, 2005. juliusatdl pedig
viszonylag stabil volt. 2005. mérciusban 0 kiskereskedelmi stratégia kerllt bevezetésre, mely a o termékek versenyszeri
poziciondlasaval segiti a piacrészesedés stabilizalodasat. Motorbenzin eladasunk 5,3%-kal csokkent Szlovakidban 2005. 1. félévéhez
képest, a Magyarorszdgéhoz hasonlé tendencidk miatt. A dizel értékesités 11,8%-kal névekedett a 2005. 1. félévhez képest.
Szlovéakidban a flotta kartyas eladasok 9,5%-kal néttek 2006. 1. félévében az el6zo év hasonlo idoszakdhoz viszonyitva. A kartyas
eladasok aranya a teljes értékesitésen beliil 1,8 szdzalékponttal emelkedett.

Romaniai kiskereskedelmi piaci részesedésiink 2006. I. félévében 13%-ra nétt. Uzemanyag értékesitésiink 49,4%-kal névekedett
2006. 1. félévében az eléz6 év hasonld idbszakdhoz képest, a halozat ndvekedésének (Shell Romania akvizicio) és a megemelkedett
egy kitra esd értékesitett mennyiségnek koszonhetden. Shop-termék értékesitési arbevételiink Romdnidban 38,4%-kal ndvekedett
2006. 1. félévében az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest, a fent emlitett hdldzatbévitésnek kszonhetden.

A CAPEX felhasznalas jelentdsen cstkkent (-36,4 Mrd Ft) a 2005-0s adatokhoz mérten, mivel az el§z6 ¢év hasonld iddszakaban

fejez6dott be az EU 2005 lizemanyag mindségfejlesztési beruhdzasunk és keriilt kifizetésre a romaniai Shell kuthaldzat akvizicids
koltsége.

'A konszolidélt beruhdzisok és befektetések nem tartalmazzék az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzik azonban a pénziigyi befektetéseket.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES FELEVES ADATOK NEM AUDITALTAK 5 {
1
|



TR A A AR A S A AR A AR ATAL A RS A AR AT AL AS & AT A T B ~ AR T AR o WA ARRSE s 1A RS R

Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények

Petrolkémia 2005. I1. n. év 2006. 11. n. év valt. % 2005. 1. félév 2006. 1. félév Valt. %

Mrd Ft mUSD Mrd Ft m USD Ft USD Mrd Ft mUSD Mrd Ft m USD Ft USD
EBITDA 74 373 84 396 14 6 204 1058 165 779  -19 26
Uzleti eredmény 37 187 39 184 6 2 133 690 76 359 43  -48
Beruhazésok és 09* 45 21 99 133 120 36*  187* 27 126 25 33
befektetések

* Prébatizem eredménye nélkiil.

Fobb szegmens miikodési adatok

2005. év PETROLKEMIAI TERMELES Kt 2005. 2006. Vilt. %  2005.  2006. Valt. %
II. n.év II. n.év I félév 1. félév

797 Etilén 195 204 5 388 409 5

404 Propilén 99 100 1 200 202 1

284 LDPE 75 71 -5 148 138 -7

353 HDPE 81 84 4 160 182 14

441 PP 111 125 13 202 252 25

2005. év PETROLKEMIAI ERTEKESITES 2005. 2006. Valt. % 2005. 2006, V&lt. %
TERMEKCSOPORTONKENT Kt ILnév ILn.év I félév L. félév

229 Olefin termékek 57 68 19 111 124 12

1.065 Polimer termékek 272 266 -2 496 565 14

2005. év PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiils6) 2005. 2006.  Valt. %  2005. 2006, Vilt. %
Kt I1. n.év II. n.év I. félév 1. félév

468 Magyarorszag 116 122 5 221 243 10

69 Szlovakia 19 17 -11 33 34 3

757 Egyéb piacok 194 195 0 353 412 17

1.294 OSSZES PETROLKEMIAI ERTEKESITES 329 334 2 607 689 11

A petrolkémiai szegmens iizleti eredménye 2006. 1. félévében 7,6 Mrd Ft volt, mig a szegmens készpénzteremtd képességét mutatd
EBITDA 16,5 Mrd Ft-t ért el, ami 19%-os csOkkenés az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. A kedvezbtlen valtozas foként az I.
negyedévben jelentkezd negativ piaci tendencidk kovetkezménye, amelyeket csak részben ellensulyozott a belépd 10j kapacitasoknak
koszdnhetden megniovekedett értékesitési volumen. 2006. II. negyedévében az lizleti eredmény meghaladta az elmult év hasonlo
id6szakaban elért szintet, a nagyobb értékesitési volumenek és a magasabb integrait petrolkémiai margin kovetkeztében.

Mig 2006. 1. félévében az eurdban jegyzett polimer jegyzésarak 9-19%-kal emelkedtek, a vegyipari benzin dollarban mért jegyzésara
33%-kal ndvekedett az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az alapanyagarainkat tovabb novelte, hogy a dollar 4%-kal erés6dstt az
euréhoz képest. gy 6sszességében a petrolkémiai integralt margin 4%-kal csokkent 2005. 1. félévéhez képest. Szintén kedvezdtlen
véltozds, hogy mig az alapanyagok 4ra emelkedett, addig az olefingyari melléktermékek arbevételét meghatarozo aromas termékek
jegyzésdra csikkent.

A 2005-ben belépett 1ij kapacitasok kdvetkeztében a polimer eladdsok volumene 565 kt-ra novekedett, ami 14%-o0s ndvekedést jelent
az el6z6 év hasonld iddszakdhoz képest. A névekedés jelentds része a HDPE illetve PP termékkdrben jelentkezett, foként a TVK j
HDPE, illetve a Slovnaft 4j PP {izemének beindulasa kovetkeztében, A polimer értékesités Osszetétele is atalakult, a PP részardnya
44%-ra nott a 32%-ot kitevé HDPE illetve a 24%-kal részesiild6 LDPE mellett.

Magyarorszagon 19 kt-val, mig Szlovakiaban 1 kt-val ndvekedett a polimer értékesités az eloz6 év azonos idoszakahoz képest. A
belépt Uj kapacitasok, illetve az egycsatornds értékesités eredményeként javulo kereskedelmi hatékonysag kovetkeztében azonban az
export értékesités jelent6sége nott, foként az olasz illetve német piacokon érdemben névekedett az értékesités.

A polimer termékek mellett az olefin termékek értékesitése is boviilt 12%-kal a TVK 1j olefingyéranak elindulasa kovetkeztében.

'A konszolidalt beruhdzésok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket.
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Foldgaz
Leanyvallalati IFRS eredmények (nem konszolidalt)

Szallitis 2005.1Ln.év 2006.1Ln.év Viltozas % 2005.1.félév 2006.1.félév Viltozés %
MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD
EBITDA 9,3 46,9 8,6 40,6 -8 -14 22,7 1177 23,8 112,4 5 -5
Uzleti eredmény 6,3 31,8 5,6 26,4 -11 -17 16,9 87,7 17,8 84,0 5 -4
Beruhazasok €s
befektetések 1,6 8,1 3,3 15,6 106 93 1,9 9,9 4,7 22,2 147 125
= o — = ATtozds %
Nagykereskedelem™ MzrgOFS{ H'l;égsn Mzr?lolft. HJ;;%’SD Va:vt? s {;SD M‘igdolft. I'ffnlei},sn Migolgt. Lfil]etvjsn Val}«? - {JSD
EBITDA 1,5 7,6 n.a. n.a. n.a. n.a. 16,9 87,7 -8,6 -40,6 n.a. n.a.
Uzleti eredmény 1,5 7,6 n.a. n.a. n.a. na. 16,9 87,7 -8,6 -40,6 n.a. n.a.
Beruhdzasok és
befektetések ! 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0 n.a. n.a.
Tarolbs* 2005.1Ln.év 2006.1Ln.év Viltozas % 2005.1félév 2006.Lfélév Viltozds %
MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD
EBITDA 4,7 23,7 n.a. n.a. n.a. n.a. 14,0 72,6 7,4 34,9 -47 -52
Uzleti eredmény 3,2 16,1 n.a. n.a. n.a. n.a. 16,9 56,5 5,7 26,9 -48 -52
Beruhazasok és
befektetések ! 3,0 15,1 n.a. n.a. n.a. n.a. 7,7 39,9 2,0 9.4 -74 -76

Fobb mitkidési adatok

2005. év 2005. 2006. Valtozas %  2005. 2006. Vailtozas %
ILn.év IL.n.év Lfélév  Lfélév
17.714 Magyarorszagi foldgazszallitas ** mié m’ 3.687 3.686 0 9.503 9.504 0
2.570 Foldgaz tranzit mi6 m’ 417 348 -17 1315 1.243 -6
2005, év 2005. 2006. Viltozas %  2005. 2006.  Valtozas %
ILn.év ILn.év Lfélév  Lfélév
3,03 Magyarorszagi gazszallitasi dij Ft/m’ 3,63 3,53 -3 2,93 2,91 -1

* A két értékesitett lednyvallalat 2006. I. félévi adata megegyezik az elsd negyedéves szammal, az értékesités mdrciusi zarasa miatt.
** beleértve a fldgaztaroldkba tortént szallitast is

A gaziizlet 1. féléves lizleti eredményét jelentds mértékben befolyasolta a két gaztarsasag (MOL Foldgazellatdo Zrt. és a MOL
Foldgaztarold Zrt.) 2006. marcius 31-i értékesitésének egyszeri eredményndveld hatisa, mely hatast némiképp modositja a két
gaztarsasag I1. negyedévi eredmény hozzajarulasanak elmaradasa, a konszolidacios korbol valod kikerlilés kdvetkezményeként. A két
idoszak eltérd miikodési feltételeinek és az értékesités egyszeri hatisnak a kisziirése utan a gaziizlet eredménye a MOL
Fo6ldgazszallito Zrt. tébblet eredményének hatasat tiikrozi.

A MOL Fildgazszallité Zrt. lizleti eredménye 2006. 1. félévében 0,9 Mrd Ft-tal 17,8 Mrd Ft-ra n6tt 2005. 1. félévéhez képest. A
bevételek jelentds ndvekedésében szerepet jatszott a hazai piac szerepldinek 2006. 1. félévében kiszdmlazott 1,7 Mrd Ft teljesitmény
tullépési dij, mikdzben a 2006. 1 félévét érinté szabalyozas szerinti arbevétel kismértékli csékkenést mutat az el6z6 év hasonld
idoszakahoz képest. A tranzit foldgazszallitis arbevétele 34 %-kal (1,8 Mrd Fi-tal) emelkedett 2005. 1. félévhez képest, annak
ellenére, hogy a széllitott foldgdz mennyiség 5,5%-kal csokkent. A tranzitdij névekedését kedvezben befolyasolta a szerz6déses ar, a
gazar €s a devizaarfolyam. A bevételek eredményjavitd hatasat mérsékelte a mitkodési koltségek 14,5 %-os emelkedése. Ezen belill,
az lizemeltetési célbdl — foként a kompresszorok meghajtasara — felhasznalt foldgaz koéltség 41,1 %-o0s ndvekedést mutat a csdkkend
mennyiség ellenére az el6z6 év hasonld iddszakat 45,8%-kal meghaladé gazar kovetkeztében. 2006. II. negyedévében csokkent az
tizleti eredmény, foként az alacsonyabb dijbevételek és a magasabb foldgazkoltség miatt.

A beruhazasok értéke 2,8 Mrd Ft-tal nétt a 2005. 1. félévi 1,9 Mrd Ft-hoz képest. Ennek oka két projektben: a gazturbinak emisszio
kibocsatasanak csokkentésében és a kompresszor allomasok kapacitasdnak bévitésében tortént jelentésebb miiszaki teljesités.

'A konszolidalt beruhdzasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket.
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Pénziigyi attekintés

Viltozdsok a szamviteli politikaban és becslésekben

Az TFRS 2006. januar 1-t6l hatdlyos valtozasait a Csoport alkalmazza és ezek hatasait a masodik negyedéves gyorsjelentés mar
tiikrdzi. A jelenlegi szamviteli politikdra és a pénziigyi kimutatisokra gyakorolt kisebb hatdsokon tilmenden az egyetlen jelentds
valtozast az IFRIC 4 okozta.

Az TFRIC 4 — , Annak meghatdrozasa, hogy egy megallapodas tartalmaz-¢ lizinget” értelmezés alapjan a lizing elszamolas szabalyait
kell alkalmazni azon szerzddésekre, amelyek teljesitése specifikus eszkdz vagy eszkdzok Utjan torténik, és amelyek atengedik az
eszkoz(6k) haszndlati jogat. A TVK egyik kiszolgald 1étesitménye megfelel az IFRIC 4 ezen kritériumainak, és 2006. januar 1-t6l
kezdbddoen targyi eszkdzként felvételre keriilt a konszolidalt mérlegben a lizingkttelezettségek egyidejli ndvekedésével. A korabbi
idészakokban ezen megallapodds szolgéltatasi szerzédésként keriilt elszamoldsra. Az ij értelmezés eredményeként a Targyi Eszkozok
és a Hossz Lejarat Hitelek értéke 2,5 Mrd Ft-tal ndvekedett.

Miikddési eredmények

Az eredménykimutatds tételeiben tértént valtozasok tobbségében az értékesitett gaziizlet konszolidaciojanak hatasat tikkrdzik, mivel
az 6sszehasonlité adatok tartalmazzdk a gdz tdrsasdgok teljes hozzajaruldsat, mig a 2006. elsd féléves adatok az értékesitett giz
tarsasdgok els6 negyedéves teljesitményét tlikrozik.

A Csoport nettd arbevétele 2006. 1. félévében 34%-kal nétt és 1.500,8 Mrd Ft-ot tett ki, mely f6ként a finomitoi termékek magasabb
atlagos értékesitési arat és a magasabb értékesitett mennyiséget titkrozi. Az egyéb miikddési bevételek a gaziizlet eladésanak
nyereségét tiikkrozi. Az anyagjellegli raforditdsok 39%-kal novekedtek, mely meghaladta az értékesitési bevételek ndvekedésének
szintjét. Ezen beliil az anyagkoltség 52%-kal novekedett, foként az import kéolajar jelentos emelkedése és a feldolgozott kéolaj
mennyiségének novekedése kovetkeztében. Az eladott aruk beszerzési értéke 28%-kal ndvekedett, javarészt az import gazar
novekedésének és az elsé negyedévben értékesitett géziizlet értékesitésének egyiittes hatdsa kovetkeztében. Az igénybevett
anyagjellegii szolgaltatasok értéke 2%-kal cs6kkent és 55,7 Mrd Ft-ot tett ki. Az egyéb koltségek és raforditasok 34%-kal 128,8 Mrd
Ft-ra emelkedtek, foként a magasabb banyajaradék (29,4 Mrd Ft) kovetkeztében. A személyi jellegli raforditasok 6%-kal novekedtek,
mely tiikrézi az 5%-os atlagos bémovekedés és a részvény alapu, hosszt tdvi menedzsment &szténzési rendszer értékelési
modszerének megvaltozasat. Az idészak sordn felmeriilt termelési koltségb6l 18,6 Mrd Ft a félkész- és késztermékek
készletszintjének névekedéséhez kapcsolddik, szemben a 2005. 1. félévi 39,0 Mrd Ft értékkel.

A pénziigyi miiveletek nettd eredménye 2006. 1. félévében 39,7 Mrd Ft raforditas volt, szemben a 2005. 1. félévi 14,8 Mrd Ft
raforditassal, az iddszak soran elszenvedett 8,5 Mrd Ft dsszegli kamatraforditds és a 24,7 Mrd Ft arfolyamveszteség egytittes hatasa
kovetkeztében, szemben a 2005. I. félévi 6,1 Mrd Ft-os kamatraforditassal és 9,5 Mrd Ft-os drfolyamveszteséggel. A sajat részvények
eladasa kapcsan, a Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthaté értékpapirok atvaltdsi opcidjdnak valds értékre torténd
atértékelése a kibocsatas 6ta 5,0 Mrd Ft veszteséget eredményezett. A pénziigyi miiveletek netté eredménye 2006. I1. negyedévében
13,2 Mrd Ft raforditas volt, szemben a 2003. II. negyedévi 5,8 Mrd Ft raforditdssal. Ennek oka az id&szak soran kapott 2,9 Mrd Ft
Osszegli kamat és a 10,5 Mrd Ft arfolyamveszteség egyiittes hatasa, szemben a 2005. II. negyedévi 0,7 Mrd Ft-os kamatbevétellel és
3,8 Mrd Ft-os netté arfolyamveszteséggel. A tarsult véllalkozdsoktél szarmazé eredmény az INA 2006. 1. félévi 4,5 Mrd Ft-os
eredmény hozzajarulasat tartalmazza.

A tarsasigi adofizetési kotelezettség 2006. 1. félévében 19,9 Mrd Ft-tal 36,6 Mrd Ft-ra ndtt, elsdsorban a MOL Rt. varhaté
adoraforditasa miatt, szemben a 2005. évi 100%-0s addkedvezménnyel. Az adofizetési kotelezettség tikrézi a MOL Rt. (16%
tarsasagi ad6 kulcs) 24,5 Mrd Ft-os, a Slovnaft (19%) 6,9 Mrd Ft-os és a gaz leanyvallalatok (16%) 1,2 Mrd Ft-os targyiddszaki ado
hatdsat, valamint a ZMB k6z5s vallalat altal fizetend6 2,2 Mrd Ft-os tarsasagi adot.

Meérleg adatok

Az eszk6zok alloméanya 2005, december 31-hez képest 5%-kal novekedve 2.123,9 Mrd Ft volt 2006. jinius 30-an. Ezen belil a targyi
eszkdzok allomanya 9%-kal csékkent, tiikrézve a gaziizlet eladasat (118,6 Mrd Ft). A készletek értéke 14%-kal 228,5 Mrd Ft-ra
csOkkent a gaziizlet eladasa (94,7 Mrd Ft), és a finomito termékek magasabb értékesitett mennyisége miatt.

A nettd vevOkovetelések 7%-kal 268,7 Mrd Ft-ra csokkentek, elsdsorban a géaziizlet eladdsinak hatdsara (83,1 Mrd Ft). A szallitoi és
egyéb rovid lejarata kotelezettségek 19%-kal 527,5 Mrd Ft-ra ndvekedtek, a magasabb adéfizetési kotelezettség és a gaziizlet
eladasanak egyiittes hatdsdra (71,0 Mrd Ft). A gaziizlet eladdsanal felmeriild 39,6 Mrd Ft fliggd kotelezettség szintén szallitoi és
egyéb rovid lejarati kotelezettségként keriilt elszdmolasra. A céltartalékok dsszege 2006. 1. félév végén 125,7 Mrd Ft-ot tett ki,
Osszehasonlitva a 2005. év végi 120,3 Mrd Ft céltartalék kotelezettség dsszegével, mely foként a kamathatds elszdmoldsat tiikkrozi. Az
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 50,7 Mrd Ft-ra novekedtek, amely tiikkrozi a sajat részvények Magnolia Finance Ltd-n keresztiil
térténd realizalasdhoz kapcsolddo finanszirozast. Az ebbdl a tranzakciobdl szarmazd derivativ kotelezettség 45,2 Mrd Ft volt 2006.
junius 30-an. A hosszu lejaratt hitelek alloménya, beleértve a hosszl lejarati hitelek éven bellil esedékes részét, 35%-kal csdkkent
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2005 végéhez képest, amely tiikr6zi javulo likviditasunkat. 2006. junius 30-an a MOL Csoport teljes addssag-allomanyénak 95,5%-a
eurdban, 4,4%-a forintban, mig 0,1% USA dollarban és mas devizdkban allt fenn. Az eladosodottsagi mutatd értéke (netté adéssig
aranya a netté adossag, a sajat toke és a kiils6 tulajdonosok részesedésének Osszegéhez) 2006. 1. félév végén -4,0% volt (a
pénzeszkozok dtmeneti, adéssag-alloméanyt meghaladd 6sszegéb6l eredden) a 2005. december végi 23,4%-kal szemben.

A Magnolia atvalthaté értékpapir tulajdonosoknak jar6 negyedéves kamatfizetés pénziigyi rendezésre kertilt 1,6 Mrd Ft értékben, €s a
Magnolia altal birtokolt MOL részvényekre jutd osztalék is tovabbitasra keriilt a tulajdonosok felé 1,9 Mrd Ft 6sszegben. Mindkét
tétel kozvetleniil a sajat tokében, a kiilsd tulajdonosok részesedése mérlegsoron kertilt elszamolasra.

Meérlegen kiviili kitelezettségek viltozdsai

A Csoport szintli szerzbdéses beruhazasi kételezettségek értéke 2006. 1. félév végén 35,3 Mrd Ft, 6sszehasonlitva a 2005. év végi 32,0
Mrd Ft-os értékkel. Az egyéb mérlegen kiviili kitelezettségeink (adott garancidk, operativ lizing kitelezettségek, azon peres ligyekbol
szarmaz6 kotelezettségek, melyekben a MOL Csoport, mint alperes szerepel) nem valtoztak jelentés mértékben 2006. 1. félévében a
MOL Csoport 2005 éves jelentésében bemutatott adatokhoz képest.

Cash flow

A mikd6dési cash flow 2006. 1. félévében 253,6 Mrd Ft volt, amely 41%-0s novekedés 2005 hasonld iddszakahoz képest. A
forg6tokeigény valtozdsanak hatdsét kiszlirve a miikddési cash flow 26%-kal nétt. A forgdtdke valtozésa a forrdsokat 9,6 Mrd Ft-tal
névelte, a vevo kovetelések 22,9 Mrd Ft-os, az egyéb kovetelések 15,4 Mrd Ft-os és az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 56,8 Mrd
Ft-os novekedésének, valamint a készletek 28,6 Mrd Ft-os és a szallitoi kételezettségek 27,9 Mrd Ft-os cstkkenésének hatisira. A
tarsasagi ado befizetés 9,6 Mrd Ft volt, mely tilkr6zi a Slovnaft 2005-ben felmeriilt tarsasagi adokotelezettségéhez és a MOL 2006.
évi eldlegfizetéséhez kapcsoldodd pénzkidramlasokat.

A beruhazasokbdl és befektetésbol szarmazo nettd készpénz 231,7 Mrd Ft-ot tett ki, szemben a 2005. 1. félévi 93,9 Mrd Ft-os
raforditassal. A 2006. 1. félévi készpénz bearamlas az eladott gaz leanyvallatatok ellenértékét, mig a 2005-6s Gsszehasonlitoé adat a
Slovintegra-Slovbena-tdl torténd részvény visszavasarlast tiikrozi, amely utébbi a Leanyvallalatok megvasarlasa soron jelenik meg. A
finanszirozasi miveletek netté készpénz kidramldsa 253,9 Mrd Ft volt, mely foként az atvalthaté értékpapiroknak a teljeskdriien
konszolidalt Magnolia altal tértént kibocséatasa, a 164,9 Mrd Ft nettoé hosszi lejarat hitel visszafizetés és a 238,1 Mrd Ft 6sszegli
visszavasarolt sajat részvény eredmeénye.
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1. SZAMU MELLEKLET
MOL Csoport IFRS szerint elkészitett

2006. I. FELEVES KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA
nem auditidlt adatok (millié Ft-ban)

2005. év 2005. 1L n. 2006. IL. n. Vilt.% 2005.1.  2006.1. Vilt.%
év év félév félév
mddositott mddositott
2.455.164 Netto arbevétel 545.054  702.169 29 1.116.283 1.500.838 34
18.450 Egyéb miikodési bevétel 6.379 5.674 -11 9.520 89.975 845
2.473.614 Osszes milkodési bevétel 551.433  707.843 28 1.125.803 1.590.813 41
1.048.209 Anyagkdltség 222442  335.086 51  438.189  666.935 52
111.313 Igénybe vett anyagjellegli szolgéltatis 30.796 30.656 - 56.701 55.700 -2
641.655 Eladott ruk beszerzési értéke 121.031 102.922 -15  306.382  391.886 28
1.801.177 Anyagjellegii rdaforditdsok 374.269  468.664 25 801.272 1.114.521 39
107.874 Személyi jellegii raforditasok 26.462 27.148 3 50.799 53.753 6
123.500 Ertékcsokkenési leirds 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15
217.322 Egyéb koltségek és raforditasok 38.934 62.206 60 95.798  128.817 34
-55.722 Sajét termelésii készletek allomanyvaltozasa 10.603 18.712 76 -39.039 -18.575 -52
-24.973 Sajat elballitasu eszkozok aktivalt értéke -5.456 -4.074 -25 -8.955 -9.684 8
2.169.178 Osszes miikodési koltség 474.008  605.517 28 955958 1.333.320 39
304.436 Uzleti tevékenység eredménye 77.425  102.326 32 169.845  257.493 52
4.221 Kapott kamatok ¢s kamatjellegii bevételek 688 2.888 320 1.681 4.567 172
28 Kapott osztalék és részesedés 5 15 200 5 15 200
4,185 Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 1.013 295 -71 1.935 416 -79
8.434 Pénziigyi miiveletek bevételei 1.706 3.198 87 3.621 4.998 38
12.849 Fizetett kamatok 2.873 3.378 18 6.093 8.486 39
4.802 Céltartalék kamata 1.298 1.496 15 2.460 3.042 24
-17 Pénzligyi befektetések leirasa 18 -20 n.a. 18 -17 n.a.
- Atvaltasi opci6 valds érték kiilonbozete - -1.632 n.a. - 4.953 n.a.
22,958 Arfolyamvesziescg s egych pénziigyl 3362  13.185 292 9.858 28257 187
raforditasok
40.592 Pénziigyi miiveletek raforditasai 7.551 16.407 117 18.429 44.721 143
32.158 Pénziigyi miiveletek vesztesége/ nyeresége (-) 5.845 13.209 126 14.808 39.723 168
-4.879 Nyereség a tarsult véllalk.-k eredményébol -463 -3.389 632 -1.553 4.618 197
277.157 Adozas elétti eredmény 72.043 92.506 28 156.590  222.388 42
29.158 Adofizetési kotelezettség 6.545 16.811 157 16.740 36.639 119
247.999 Adézott eredmény ' 65.498 75.695 16 139.850 185.749 33
244.919 Részvényesek részesedése az eredménybol 64.250 76.678 19 136.137 187.362 38
3.080 Kiilso tulajdonosok részesedése az eredménybdl 1.248 -983 na. 3.713 -1.613 n.a.
2.401 Egy részvényre juté eredmény, Ft 630 807 28 1.327 1.906 44
2.377 Egy részvényre juté higitott eredmény, Ft 623 799 28 1.313 1.888 44

'A 2005-ben médositott IAS 1 *Pénziigyi kimutatdsok prezentdlisa® standard értelmében a kiilsd tulajdonosokra és az anyavéllalati részvényesekre jutd nyereséget vagy
veszteséget az eredménykimutatdsban az id6szakra jutd nyereség vagy veszteség felosztisaként kell szerepeltetni. ‘A részvényesek részesedése az eredménybdl’ sor
tartalma megegyezik korabban szerepeltetett ‘Mérleg szerinti eredmény” sorral.

2 Az egy részvényre jutd higitott eredmény szamitasandl figyelembe vételre keriilt az atvélthaté értékpapirokban foglalt konverziés opci6 esetleges higitd hatdsa a
kintlevd részvények darabszamara, valamint a konverzios opci6 valds értékelésének hatésa a részvényesekre jutd eredményre.
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2.SZAMU MELLEKLET

MOL Cs'oport IF}!S szerint elkészitett
KONSZOLIDALT MERLEGE 2006. junius 30.
Nem auditilt adatok (millié Ft-ban)

2005.06.30.

2005.12.31. Médositott 2006.06.30. Vilt.%
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
40.740 Immaterialis javak 33.173 39.135 18
1.112.753 Térgyi eszkdzok 974.241 1.010.417 4
126.840 Befektetett pénziigyi eszkdzok 123.382 149.959 22
33.480 Halasztott ad6 eszkdzok 34.175 23.250 -32
30.363 Egyéb befektetett eszkozok 15.286 33.620 120
1.344.176 Osszes befektetett eszkiz 1.180.257 1.256.381 6
Forgéeszkozik
264.985 Készletek 204.648 228.489 12
289.348 Vevdkovetelések, netto 203.448 268.658 32
519 Ertékpapirok 361 537 49
65.637 Egyéb forgoeszkdzok 58.463 74.113 27
64.170 Pénzeszkdzok 56.780 295.700 421
684.659 Osszes forgoeszkiz 523.700 867.497 66
2.028.835 OSSZES ESZKOZ 1.703.957 2.123.878 25
FORRASOK
Sajat toke
94.020 Jegyzett toke ' 93.315 83.122 -11
644.340 Tartalékok 640.030 693.374 8
244,919 Részvényesek részesedése az eredménybol 136.137 187.362 38
983.279 Részvényesekre juto sajat tke 869.482 963.858 11
70.359 Kiils6 tulajdonosok részesedése 73.219 185.362 153
1.053.638 Osszes sajat téke 942.701 1.149.220 22
Hosszi lejarati kotelezettségek

296.844 Hosszu lejarati hitelek éven tili része 246.405 249.135 1
108.045 Céltartalékok véarhatd kitelezettségekre 59.270 111.795 89
17.704 Halasztott ad6 kotelezettség 14.722 18.829 28
5.386 Egy¢b hosszu lejarati kotelezettségek 5.540 50.747 816
427.979 Osszes hosszi lejaratii kotelezettség 325.937 430.506 32

Rovid lejarata kotelezettségek
444.683 Szallitdk és egyéb kitelezettségek 370.647 527.507 42
12.256 Céltartalékok varhato kételezettségekre 16.769 13.935 -17
2.485 Rovid lejarati hitelek 6.286 1.504 -76
87.794 Hosszu lejaratu hitelek rovid lejarath része 41.617 1.206 -97
547.218 Osszes rovid lejaratii kotelezettség 435.319 544.152 2§
2.028.835 OSSZES FORRAS 1.703.957 2.123.878 25

! A magyar szémviteli szabalyozassal ellentétben az IFRS szerinti jegyzett t6ke nem tartalmazza a BNP Paribas 4ltal birtokolt MOL részvények (melyek a kapcsolédo
opcids jogok alapjan kotelezettségként keriilnek kimutatasra) és a visszavasdrolt sajat részvények, valamint a Magnolia 4ltal birtokolt MOL részvények névértékét.
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3. SZAMU MELLEKLET
MOL Csoport IFRS szerint elkészitett
2006. 1. FELEVI KONSZOLIDALT KIMUTATASA

A SAJAT TOKE VALTOZASAROL
nem auditalt adatok (millié Ft-ban)
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Nyit6 allomany 2005. januar 1. 94.634 151.764 8.387 -3.184 13.554 260.445 430.966 208.570 734.170 67.955  802.125
IFRS 3 hatdsa — korabbi negativ goodwill
atsorolasa az eredménytartalékba - - - - - 27633 27.633 - 27633 - 27.633
IFRS 3 hatasa — tarsult véllalkozasok negativ
goodwillja - - - - - 353 353 - 353 - 353
Modositott nyité allomany
2005. januar 1, 94.634 151.764 8.387 -3.184 13.554 288.431 458.952 208570 762156 67.955  830.111
Cash flow fedezeti iigyletek nett6
hatasa - - -3.295 - - - 23208 - -3.295 - -3.295
Pénziigyi‘instrumentumok valds érték
valtozasa — tarsult vallalkozasok - - -855 - - - -855 - -855 - -855
Atvaltasi tartalék - - - 17165 - - 17.165 - 17165 139 17304
Tokével szemben elszamolt bevételek és
koltségek - - -4.150 17.165 - - 13.015 - 13.015 139 13.154
Targyidészaki mérleg szerinti eredmény - - - - - - - 136137 136137  3.713  139.850
Idészaki teljes bevételek és koltségek - - 4150 17.165 - - 13.015 136.137 149.152  3.852  153.004
El16z6 id6szaki mérleg szerinti eredmény
atvezetése - - - - - 208570 208.570 -208.570 - - -
Osztalék - - - - - -16998  -16.998 - -16.998  -1.036  -18.034
Uzleti kombinaciok . . . - . . . . 2448 2.448
Sajat részvény ligyletek nett6 hatdsa 41319 -19.553 - - - - -19.553 - -20.872 - -20.872
Részvény alaptl juttatisok koltsége - - - - - 870 870 - 870 - 870
Slovnaft akvizicié - - - - -4.826 - -4.826 - -4.826 - -4.826
Zaroé allomany
2005. junius 30. 93315  132.211 4.237 13.981 8.728 480.873 640.030 136,137 869.482 73.219  942.701
Nyité allomany 2006. januar 1. 94.020 134.850 1.662 31.704 -5.456 481.580 644340 244.919 983279  70.359 1.053.638
Cash flow fedezeti ligyletek nett6
hatdsa - - 2.753 - - - 2.753 - 2.753 - 2.753
Pénziigyi instrumentumok val6s érték
valtozasa — tarsult vallalkozasok - - 990 - - - 990 - 990 - 990
Atvaltasi tartalék - - - 60.429 - - 60.429 - 60.429 787 61.216
Toékével szemben elszdmolt bevételek és
koltségek - - 3.743  60.429 - - 64172 - 64172 787 64.959
Térgyidészaki mérleg szerinti eredmény - - - - - - - 187362 187362  -1.613 185749
Idészaki teljes bevételek és koltségek - - 3.743 60.429 - - 64172 187362 251.534 -826  250.708
E16z6 id6szaki mérleg szerinti eredmény
atvezetése - - - - - 244919 244919 -244919 - - -
Osztalék - - - - - -30.075  -30.075 - 30075  -5.335 -35.410
Sajat részvény ligyletek nettd hatdsa -10.898 -226.275 - - - - 226275 - 237173 - 2237173
Részvény alapl juttatsok kiltsége - - - - - -1.089  -1.089 - -1.089 - -1.089
Lejarat nélkiili Atvalthato értékpapirok kibocsatésa - - - - - - - - - 121164 121.164
Visszavasarlasi kotelezettséggel terhelt
részvények, halasztott adé nélkiil - - - - -2.618 - -2.618 - 2618 - -2.618
Zaro6 allomany
2006. junius 30. 83.122  -91.425 5.405 92.133 -8.074 695335 693374  187.362  963.858 185.362 1.149.220
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4, SZAMU MELLEKLET

.. MOL Csoport IFRS szerint elkészitett )
2006. 1. FELEVES KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATASA

nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2005. év 2005.I1.n. év  2006. II.n. év  Valt. 2005.1. f.év 2006.1. Valt.
modositott %  médositott félév %
304.436 Uzleti tevékenység nyeresége 77.425 102.326 32 169.845 257.493 52
Uzleti eredmény kiigazitdsa az iizleti tevékenységb6l szdrmazé
netto pénzdaramlashoz
123.500 Ertékesskkenés, amortizaci6 és értékveszids 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15
1.435 Pénziigyi eszkdzik nem realizlt nettd vesztesége 927 115 -88 1.277 201 -84
886 Készletek értékvesztése 441 242 -45 303 83 =73
-2.105 Targyi eszkdzok értékvesztésének visszairasa (-) -397 -246 -38 -588 -258 -56
-39.781 Céltartalékok csdkkenése (-) -30.207 -1.084 -96 -31.662 -2.743 -91
315 Targyi eszkozok értékesitésének nyeresége (-)/vesztesége -595 517 n.a. -593 619 n.a.
-3.734 Kovetelések leirasa / visszairdsa (-) -3.039 611 n.a. -3.054 735 n.a.
94 éKrbf:veteIéseken/kételezettsége},cen keletkez6 nem realizalt -869 1.840 na 540 2201 na
olyam nyereség (-)/veszteség
- Lednyvallalatok értékesitésének nettd nyeresége - -1.482 n.a. - -82.564 n.a.
11.493 Targyévben felmeriilt kutatasi és feltarasi koltségek 2.625 2.121 -19 5.164 3.699 -28
1.577 Részvény alaptl juttatdsok koltsége -1.519 107 n.a. -1.657 -955 -42
-752 Egyéb pénzmozgéssal nem jard tételek -402 1.080 n.a. -449 981 n.a.
397.176 Ueti tevékenységhél szirmazé nettd pénzramls a 73.586 139.008 89 194129  243.980 26
miilkidé-toke valtozas elétt
-94.417 Készletek nvekedése (-) / csokkenése -31.108 27.068 n.a. -30.760 28.578 n.a.
-62.354 Vevd kovetelések novekedése (-) / csdkkenése 16.410 -12.316 n.a. 22.416 -22.907 n.a.
-1.305 Egyéb kovetelések novekedése (-) / csbkkenése -1.125 652 n.a. -1.645 -15.380 835
78.992 Szallitok ndvekedése / cstkkenése (-) 25.856 1.503 -94 -686 -27.883 3965
-2.830 Egyéb rovid lejarat kitelezettségek névekedése 5.721 8.102 42 14.857 56.824 282
-33.103 Tarsasagi ado fizetés -6.291 -1.818 -71 -18.191 -9.648 -47
282.159 Uzleti tevékenységbél szirmazé netté pénziramlas 83.049 162.199 95 180.120 253.564 41
-214.586 Beruhdzisok, szénhidrogén kutatas és fejlesztés koltségei -40.879 -28.732 -30 -65.023 -45.772 -30
4.565 Térgyi eszkozok értékesitésébdl szarmazo pénziramlis 1.479 5.507 272 1.873 6.293 236
-31.430 Leényvallalatok megvasarlasa, nettd pénzaramlas -2.896 - n.a. -28.279 - n.a.
-712 Ko6zos vezetésii vallalkozasok megvasarlasa, nettd pénzaramlés - - n.a. -712 - n.a.
-20.000 Egyéb befektetések megvasarlisa - -289 n.a. - -289 n.a.
- Leanyvallalatok értékesitésébd! szarmazé netté pénziramlas - - n.a. - 264.099 n.a.
86 Befektetések értékesitésébdl szarmazo készpénz 58 - n.a. 58 - n.a.
-3.961 Adott hitelek és hosszi lejarati bankbetétek valtozasa -4.589 -1.529 -67 -4.234 =751 -82
- Rovid lejarat( befektetések allomanyvaltozasa 319 41 -87 -1 42 n.a.
5.749 Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 179 5.745 3109 2.271 7.891 247
828 Kapott osztalék 178 223 25 178 223 25
-259.461 Befektetési tevékenység netté pénziramlasa -46.151 -19.034 -59 -93.869 231.736 n.a
- Atvalthato értékpapirok kibocsatasa - - n.a. - 159.174 n.a.
185.933 Hossz lejarati ktvények kibocsatisa - - n.a. - - na
-360 Hosszi lejaratt kitvények torlesztése - - n.a. - - n.a.
-15.000 Diszkont ktvények torlesztése -15.000 - n.a. -15.000 - n.a.
450.278 Hosszi lejarat hitelek felvétele 191.462 335.836 75 228.538 432.020 89
-556.063 Hosszu lejarata hitelek torlesztése -112.845 -331.661 194 -232.479 -596.966 157
-1.469 Egyéb hosszi lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa -288 351 n.a. -604 -161 -73
-55.925 Rovid lejaratd hitelek allomanyvaltozasa -58.539 30.024  na. -51.924 32.268 n.a.
-16.807 Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditdsok -6.752 -5.242 -22 -9.732 -7.177 -26
-16.991 Tulajdonosoknak fizetett osztalék -15.628 -30.150 93 -15.628 -30.150 93
-1.245 Kiils6 tulajdonosoknak fizetett osztalék -1.249 -4.847 288 -1.252 -4.851 287
29 Sajat részvény €rtékesitése - - n.a. 38 - n.a.
-21.852 Visszavésarolt sajat részvény -19.261 -238.099 1136 -21.866 -238.099 989
-49.472 Finanszirozasi tevékenység nett6 pénzaramlisa -38.100 -243.788 540 -119.909 -253.942 112
-26.774 Készpénz nivekedése / csokkenése (-) -1.202 -100.623 8271 -33.658 231.358 n.a.
88.126 Készpénzillomany az idészak elején 56.419 396.934 604 88.126 64.170 -27
131 bKe?;irlzgsa;n:]g(yhe; tgseszesedeskent kimutatott leanyvallalatok 1131 i na 1131 214 81
Arfolyam-kiilonbézet kiilfsldi leanyvéllalatok konszolidalasa 432 611 na 1.181 42 na
1.687 miatt
64.170 Készpénzéllomény az idészak végén 56.780 295700 421 56.780 295700 421
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i o 5.SZAMU MELLEKLET ]
FOBB IFRS PENZUGYI MUTATOK DIViZIONALIS BONTASBAN(millié Ft-ban)

2005. &v KULSO ;iRTEIfESI’TEs NETTO 201?56:31‘ 2006.11.  Vilt. Z(f)gli'vl' 2(;212.‘,1. V.f}:t'
. . N
ARBEVETELE Modositott ™Y % Médositott
289.497 Kutatds — Termelés 64.314 94.403 47 121.629 193.887 59
1.767.374 Feldolgozas — Kereskedelem 433.915 640.764 48 752.549 1.116.696 48
661.761 Foldgaz 101.640 16.185 -84 344.629 333.587 -3
355.697 Petrolkémia 86.124 111.208 29 163.760 220.291 35
97.258 Kozpont és egyéb 20.025 22.454 12 35.376 39,592 12 |

3.171.587 Ertékesités netté arbevétele osszesen 706.018 885.014 25 1.417.943 1.904.053 34
-716.423 Ebbdl: szegmensek kozotti értékesités -160.964 -182.845 14 -301.660 -403.215 34
2.455.164 OSSZESEN 545.054 702.169 29 1.116.283 1.500.838 34

2005, év 2005. I1. , 2005. 1. 2006. 1. Valt.

UZLETI EREDMENY' n. év 2006: IL. V;It' félév félév %
Modositott Y °  Médositott

105.374 Kutatds — Termelés 24.124 32.474 35 41.118 70.730 72
176.987 Feldolgozas — Kereskedelem 50.179 69.079 38 87.862 93.314 6
50.415 Foldgaz 11.990 9.684 -19 42.461 95.857 126
19.114 Petrolkémia 3.684 3919 6 13.317 7.572 -43
-41.788 Kozpont és egyéb -7.994 -13.926 74 -20.639 -25.420 23
-5.666 Szegmensek kozotti atadas’ -4.558 1.096 n.a. 5.726 15.440 170
304.436 OSSZESEN 77.425 102.326 32 169.845 257.493 52

* A Foldgdzszegmens eredménye a leAnyvallalati eredményeken tiil a2 szegmens szintii konszolidaciés hatasokat és az eszkozértékesités
_egyszeri hatdsait is tartalmazza,

2005. & IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ZOI?S‘ZWH' 2006. 1.  Vilt. 22212“,1‘ Z(f’gg'vl’ V.f;:t'
. . °
ESZKOZOK BESZERZESE Modositott ™ ¥ % Madositott
20.493 Kutatds — Termelés 4.633 6312 36 7.994 11.022 38
76.703 Feldolgozas — Kereskedelem 26.642 12.334 -54 33.477 17.121 -49
86.817 Foldgaz 4.561 3.140 231 9.044 6.902 -24
11.439 Petrolkémia -259 1.595 -716 926 2.126 130
13.752 Kdozpont és egyeb 1.335 2.195 64 2.284 2.781 22
209.204 OSSZESEN 36.912 25.576 -31 53.725 39.952 -26
2005. év 2005. 11. , 2005. 1. 2006. 1. Valt.
ERTEKCSOKKENES n. év 2006. 1. Vj}:" félév félév %
Modositott i Madositott
31.650 Kutatas — Termelés 6.465 9.207 42 12.907 16.536 28
61.407 Feldolgozas — Kereskedelem 14.490 15.669 8 27.385 31.535 15
6.845 Foldgaz 1.568 1.338 -15 3.101 3.307 7
14.017 Petrolkémia 3.738 4,527 21 7.096 8.935 26
9.581 Kozpont és egyéb 2.935 2.120 -28 5.594 4.175 -25
123.500 OSSZESEN 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15
2005.12.31 ; . 2005.06.30 2006.06.30. Vilt.
TARGYI ESZKOZOK Médositott o
145.971 Kutatds — Termelés 104.943 149.607 43
515.954 Feldolgozas — Kereskedelem 498.937 525.384 5
192,344 Foldgaz 117.612 76.008 -35
202.032 Petrolkémia 185.411 201.780 9
56.452 Kozpont és egyéb 67.338 57.638 -14
1.112.753 OSSZESEN 974.241 1.010.417 4

" A netté értékesités és az iizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas divizidnak térténé értékesitésekbdl szarmazd eredményt foglalja magaba. A Kutatas-
termelés belfoldon kitermeit kdolajat, kondenzitumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas €s Kereskedelemnek; valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas

és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad 4t a Petrolkémidnak, a Petrolkémia szegmens kiilénbdzd melléktermékeket a Feldolgozas és
Kereskedelemnek. A bels§ transzferarak az aktudlis piaci 4rakon alapulnak. A foldgdz transzferdra megegyezik az éatlagos importarral. A szegmens eredmények az

adott divizidhoz tartozo teljes kérlien konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.
? Ezen a soron a szegmensek kozotti dtadasokbol szarmazoé nem realizAlt eredmény véltozasat mutatjuk ki, Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az dtadott

tétel a fogadd szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a késdbbi idbszakban kerlil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatasokban az

4tadd szegmens az ataddskor azonnal elszimolja a tranzakcidn keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik
félnek torténd értékesitéskor kerlil elszamoldsra. Az el6z6 években a nem realizalt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatésra, de szerepelt a fogad6 szegmens

kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozitti dtaddson nem realizalt profit elsdsorban a Kutatds-Termelésbdl a F6ldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és

Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténd atadasndl keletkezik.
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6. SZ. MELLEKLET

FOBB KULSO TENYEZOK

2005, 2006. Viltozas % 2005. 2006. Vailtozas %

ILn.év ILn.év Lfélév Lfélév
Brent dated (USD/hordé) 51,6 69,6 35 49,5 65,7 33
Ural Blend (USD/hordo) 48,5 64,8 34 45,9 61,5 34
95-6s 6lmozatlan benzin 10 ppm (USD/t)* 509,4 709,0 39 472,6 636,4 35
Gazolaj ~ ULSD 10 ppm (USD/1)* 528,5 651,8 23 496,1 609,3 23
Vegyipari benzin (USD/t)* 4382 598,3 37 431,5 566,2 31
Etilén (EUR/N) 750 865 15 745 825 11
Integralt petrokémiai margin (EUR/t) 349 410 17 441 422 -4
HUF/USD itlag 198,3 212,0 7 192,8 211,8 10
SKK/USD éatlag 30,9 30,0 -3 30,1 30,6 2
3m USD LIBOR (%) 3,21 5,16 61 2,99 4,93 65
3m EURIBOR (%) 2,12 2,90 37 2,13 2,75 29
3m BUBOR (%) 7,37 6,30 -15 7.87 6,25 -21

2006. 2006. Viltozas % 2005. 2006. Viltozas %

Ln.év ILn.év IV.n.év ILn.év
HUF/USD zaré 2192 221,8 1 213,6 221,8 4
HUF/EUR zaré 265,5 281,9 6 252,7 2819 12
* FOB Rotterdam paritdsa

7. SZAMU MELLEKLET

RENDKIVULI BEJELENTESEK 2006. I. FELEVBEN

Bejelentés datuma

januar 9.
Januar 13.
Januér 31.

februdr 16.
marcius 9.
marcius 13.
marcius 14.
mércius 20.
marcius 31.
aprilis 6.
aprilis 7.
aprilis 10. és 11.
aprilis 28.
majus 3.
Majus 9.
majus 15.
majus 22.
majus 23. és 24.
majus 26.
majus 29.
junius 15.
junius 21.
junius 21.
Junius 28.
junius 30.
julius 7.

julius 25.

julius 27.

julius 31,

augusztus 4.

A Bank of New York lett a MOL GDR programjéanak letétkezel$ bankja.

A MOL és az E.ON-Ruhrgas International megéllapodtak a gaztranzakcio zarasarol.
Befektetdi kapcsolattartd személyében bekdvetkezett valtozas

Személyi valtozds a MOL-csoportnal

Tervezett sajat részvény tranzakcid

MOL bejelentés pakisztani olaj- és gazkt sikeres tesztelésérol

Sajat részvény tranzakcid

Sajat részvény tranzakcid

Lezérult a MOL-E.ON Ruhrgas International gaztranzakcio

A kiskereskedelmi portfolio optimalizélasa Romanidban

Szervezeti valtozds a MOL-csoportban

Sajatrészvény tranzakcio

A MOL kételezd ajanlatot adott be az Udmurtneft Részvénytarsasag 96,9%-nak megvételére
A MOL Rt. hirdetménye a 2005. iizleti év utdn megallapitott osztalék fizetésének rendjérol.
A MOL Rt. gyakorolta az APV Zrt.-vel szemben fennallé vételi opcios jogat

MOL vezet6i részvényértékesités

Megbizis sajat részvény vasarlasra

Sajatrészvény vasarlas

MOL vezetbi és munkavallaléi részvényjuttatas

Lezarult a MOL Rt. és az APV Zrt. kdzotti részvénytranzakcio6

MOL vezet6i értékpapir-vasarias

K&zés tulajdoni projektvallalatot alapitott a8 MOL és a Gazprom

A MOL Level-I ADR programra fejlesztette tovabb GDR programjat

A MOL kutatési és termelés megosztasi szerzddést irt al4 a 43. Blokk kutatdsara Eszak-Kelet Omanban.
Szervezeti és személyi véltozds a MOL Rt.-ben

Cégnévvaltozas a MOL-nal

A MOL Nyrt. 825 millié eurd dsszegii rulirozo hitelrél sz616 megallapodast irt ala

A MOL és a Rossi Beteiligungs GmbH. biodizel komponens lizem épitését tervezik
Személyi valtozas a MOL Nyrt.-ben

Valtozds a MOL 2006. 1. féléves gyorsjelentésének kbzzétételi idOpontjdban
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8.SZAMU MELLEKLET
TULAJDONOSI STRUKTURA (%) ES SAJAT RESZVENYEK

Tulajdonosi kategéria 2004.12.31  2005.06.30  2005.09.30 2005.12.31  2006.03.31 2006.06.30
Kilfoldi befektetok (els6sorban intézményi) 56,0 56,6 58,3 58,2 58,6 57,5
OMV 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra ' 8,0 7,3 6,9 0,0 0,0 0,0
BNP Paribas 0,0 0,0 0,0 6,9 7,0 8,6
Magnolia 0,0 0,0 0,0 0,0 5,5 5,5
APV Zrt. 11,8 11,8 11,7 11,7 11,7 1,7
Hazai intézményi befektetok 5,7 4,7 3,3 4,0 3,9 4.9
Hazai maganszemély befektetdk 3,6 3,0 3,0 2,4 2,0 1,8
MOL Rt. sajat részvény 4.9 6,6 6,8 6,8 1,3 10,0

A MOL Nyrt.-nek a tarsasig részvénykonyvi adatai szerint négy 5%-nal nagyobb befolyassal rendelkezé tulajdonosa volt az iddszak
végén. A MOL GDR-okat kibocsatd letétkezeld bank, a Bank of New York személyében, amelynek nevén 10,5%-o0s szavazatra
jogosito részvény volt bejegyezve, az OMV, mely 10%-o0s, a BNP Paribas, mely 9,7%-o0s és a Magnolia, mely 6,2%-os befolyassal
birt a térsasdgban. A befolyds szamitisa az Ssszes részvénybdl a MOL sajat tulajdondban 1év6 részvények levonasabol tortént. Az
Alapszabdly szerint a befolyas mértéke nem haladhatja meg a 10%-ot egy részvényesi csoport esetében sem. A Bank of New York,
mint a GDR program letétkezel6je befolyas szempontjabol nem mindsiil részvényesi csoportnak.

2004. szeptember 13-an a ,,The Capital Group Companies, Inc.” bejelentette, hogy 5.713.830 darab MOL részvény van a
tulajdondban. 2004. december 16-4n az FMR Corporation (Fidelity) jelentette be, hogy befolyasa 5,06%-ra névekedett, ¢s 2006 janudr
18-4an bejelentette, hogy befolyasa 4,76%-ra csékkent. 2006. junius 2-an az AllianceBernstein L.P. tett bejelentést arrdl, hogy
befolydsa 5,47%-ra névekedett. Nevezett részvénytulajdonokat, ez iddig nem jegyezték be tarsasagunk részvénykdnyvébe.

Aprilis 11-én a MOL t6zsdei tranzakcioban 1.404.217 sajétrészvényt értékesitett a BNP Paribas SA részére 24.350 forint/részvény
arfolyamon. A MOL és a BNP opcios szerz6déseket kotott egymassal, amelyek értelmében MOL az értékesitett részvényekre
amerikai tipusu vételi jogot szerzett a BNP-16], és egytttal a BNP ugyanennyi részvényre eurdpai tipusu eladasi jogot szerzett a MOL-
tol. Mindkét opcid esetében az opcid lejarata 2006. december 18, az opcid vételi illetve eladasi dra pedig megegyezik az eredeti
értékesitési arral.

Majus 22-23-4n a MOL 43.356 darab sajatrészvényt vasarolt a Budapesti Ertéktbzsdén melyeket majus 26-an 75 felsb- és
k6zépvezetd részére osztott ki, a trsasag hosszi tavi §sztdonzd programja keretében.

Miéjus 8-an a MOL 10.898.525.”A” sorozati MOL torzsrészvény tekintetében gyakorolta részvényopcids jogat az APV Zrt-vel
szemben, a 2005. december 1-én aldirt szerzddés alapjan. A tbzsdei tranzakcié mdéjus 29-én zajlott le 21.760 forint/részvény
arfolyamon.

A fent részletezett tranzakcidkat kovetden, a MOL tulajdonaban 10.898.525 “A” sorozatu és 578 “C” sorozati MOL torzsrészvény
volt 2006. junius 30-an.

" Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszédgon a részvénykdnyv nem teljesen tiikrézi a tulajdonosi struktirat, mivel a részvénykonyvi
bejegyzés nem kételezo.

A tdrsasag szervezetében illetve a felsé vezetés dsszetételében bekovetkezett vditozisok:

Vratko Kag3ovic, a Slovnaft vezérigazgatdja és a MOL-csoport integralt petrolkémiai divizidja vezetdje 2006. marcius 6-ai hatéllyal
nyugdijba vonult. A MOL-csoport integralt petrolkémiai diviziéjdnak élére a MOL Igazgatdsaga 2006. mércius 6-t6l Olvasé Arpadot,
a TVK vezérigazgatdjat és igazgatosaginak elndkhelyettesét valasztotta, aki kordbban a Vegyipari Divizié vezet6je és a MOL-csoport
Vegyipari Portfolié Menedzsment igazgatdja volt. A Slovnaft Igazgatdsdga ezzel egyidejiileg Vilagi Oszkart nevezte ki 2006. marcius
6-t0l a Slovnaft 0j vezérigazgatojanak.

2006. aprilis 10-t6] O szervezet jon létre Tarsasagi Tamogatas néven, amely magaba foglalja a jelenlegi Torzskar, Human erdforras,
Biztonsag és Védelem és Belsd Audit szervezeteket. A MOL IgazgatOsaga az 1j szervezet élére 2006. aprilis 7-t61 Simola Jozsefet

sr

2006. julius 1-t6] a Stratégiai és lizletfejlesztési ligyvezetd igazgaté munkakért Michel-Marc Delcommune-t6l Alacs Lajos veszi at.
Aléacs Lajos 1992-t61 a MOLTRADE-Mineralimpex Rt. igazgatdja volt, 2000-ben csatlakozott a MOL Nyrt.-hez, és 2004-161 a
TermékelGallitas és Kereskedelem divizié kereskedelmi igazgatdja. Michel-Marc Delcommune elndki tanidcsadéi munkakorben
folytatja munkajat, és tovabbra is tagja marad a MOL ¢és TVK igazgatdésaganak.
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A Géziizlet kereskedelmi €s tarolasi tevékenységének értékesitését kivetden, Fasimon Sandor, a Gaziizlet korabbi vezetdje 2006.
julius 1.-t6] Gj szerepkorben, Oroszorszag és a FAK dllamok country chairman-jeként folytatja munkajat, és kikeriilt a vezetd allasiak
korébol.

2006. augusztus 1-t6la Lakossdgi Szolgaltatasok iigyvezetd igazgatdja, Slavomir Jankovic a Slovnaft vezérigazgatdjanak
fotanacsaddéjaként folytatja munkdjat. 2007. januar 1-t6l a Lakossagi Szolgaltatasok Divizid iigyvezetd igazgatdja Geszti Laszlo lesz,
aki jelenleg stratégiai partneriink, a horvatorszagi INA Igazgatosdganak Pénziigyekért és Szamvitelért felelds alelndke, korabban
pedig a MOL-csoport Termékel6éllitas és Kereskedelem Divizi6 ligyvezetd igazgatdja volt. Az atmeneti idoszakban a Lakossagi
Szolgéltatasok Divizidt Mosonyi Gybrgy vezérigazgatd kbzvetleniil irdnyitja.
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v AMGL 2006 és 2010 kozotti stratégiajanak célja, hogy maximalizélja
az Ui Eurdpaban” rejlé novekedési lehetdségeket.

Hatékonysag

Névekedés

Kockazatkezelés

Képességek

MOL-csoport

JelentBs hatékonysagjavulas

az Uzletekben, az integracidbdl

adddd lehetdségek maxima-

lizélasa

® Addzott Uzleti eredménnye!
szamolt 15%-0s ROACE
célkitlizés 2010-re

> 285 millié dofléros haté-

konysagjavulas 2010-re

A szénhidrogéntermelés meg-

haromszorozésa, a finomitott

termékek eladasanak megkét-

szerezese

> 3,5 Mrd dollart meghaladd
EBITDA célkitlzés 2010-re

> Akviziciokbdl eredd noveke-
dési lehetdségek megraga-

désa

A tarsasagi portfolio egyensu-

lyanak megteremtése

> A befektetési kategorijd
hitelmindsités megtartasa

> 30% alatti eladosodottségi
mutatd

> Befektetési fegyelem
folytatasa

> A portfélia-egyensuly fenn-

tartédsa

A mikodés optimalizalésa

a Csoporton belil

> A transzformécios és
integracios tapasztalatok

kihasznélasa

Kutatis-termelés és Foldgaz

> 20%-0s ROACE célkitizés
2010-re
> 50 millié dollaros hatékony-

sagjavulas 2010-re

> A szénhidrogéntermelés
megharomszorozéasa
300 ezer boe/napra

> Erdteljes. fokuszalt portfolid
kialakitasa

> Terjeszkedés a régidban az
INA-val és tarsaségi akvizicio-
kon keresztil

> Harmadik gazimport Gtvonal
kialakitasa

> Géztranzit meglévd és
piacokra, beleértve Romaniat
és Horvétorszagot

> A Nabucco-projekt tdmogatasa

> A tarsaség kockazatvéllalasi
képességével &sszhangban
lévé kutatasi koltségek

> Egyensdly fenntartasa a ku-
tatasi valamint a fejlesztési
és termelési projektek kozt

> Kontroll pozicié az alacsony
kockazattal jard gazszalli-

tasban

> A partneri kapcsolat
széleskorl kihasznaldsa

> A meglévé specidlis, niche
képességek hasznalata

> Alacsony koéltségii on-shore
termelési tapasztalat

> Pénziugyi fegyelem

e

n

Feldolgozas és Ker

i
1em

> 16%-0s ROACE célkitizés
2010-re
> 75 millié dollaros hatékony-

sagjavulas 2010-re

> Finomitoi termékek értékesi-
tésének megkétszerezése

> Ertéknoveld beruhazasok;
1500 toltoéllomas 2010-re

> Nem organikus novekedési
lehetéségek kériltekinté

megragadasa

> A kéolajellatas biztonsaganak
novelése
> Megfelelés a kornyezetvédel-

mi eléirdsoknak

> Minbségvezetd szerep

> Korszerd finomiték és logisz-
tikai eszkdzok

> Megfelels tapasztalat a
piacok, az eszkdzok és a

miikodés optimalizacidjaban

Petrolliémia

> 14%-0s ROACE célkitiizés
2010-re
> 80 millio dollaros hatékony-

ségjavulas 2010-re

> A .niche" piaci pozicid
megerdsitése a nyugati
piacokon

> Jelenlét erbsitése a gyorsan
novekvd keleti piacokon

> Az lzemek rendelkezésre

allésanak maximalizalasa

> Kozés MOL-csoport opti-
malizdlés a teljes értéklanc
mentén

> Rugalmassag a finomitok
szédmara a petrolkémiai alap-

anyagok tekintetében

> Szilard pozicid a hazai és a
kdzép-kelet-eurdpai piacokon

> Bizonyitott képességek a
termékmarketingben

> Versenyképes termékstruk-
tura és vevéi kor

> Modern, Uj Uzemek
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A MOL Kozép-Europa vezeté integrélt olaj- és gézipari A MOL-csoport valamennyi alaptevékenységét illetéen

csoportja, egyuttal nettd arbeveétele alapjan a térség piacvezeté Magyarorszagon. F§ célkitlizése a részveé-
egyik legnagyobb véllalata. A Csoport f6 tevékenysége nyek értékének és hozamanak folyamatos novelése
a kovetkezd terileteket foglalia magéaba: a meglévé és j piaci lehetdségek minél teljesebb
> koolaj-, foldgaz- és gaztermékek kutatdsa és termelése; kihasznalaséaval, dinamikus fejlesztési és terjeszkedési
> kdolaj-feldolgozés, -széllités és -tarolas, kbolajterme- stratégia kovetésével, valamint a belsé hatékonysagi
kek szallitasa, tarolasa, disztriblcidja, kis- és nagyke- tartalékok feltérasaval, versenyképesseguk tovab-
reskedelme; bi novelésével. A MOL Rt. részvényeit a Budapesti
> foldgaz és egyéb gaztermékek importja, széllitasa, Ertéktézsdén, a Luxemburgi Ertéktézsdén, valamint a
taroldsa és nagykereskedelme; Varsoi Toézsdén is jegyzik. Az értékpapirokkal keresked-
> olefinek és poliolefinek gyartédsa és értékesitése. nek a Londoni International Order Book rendszerben.
Kiemelt pénzlgyi és tzleti adatok 2004 2005 '05/°04 % 2005
millié USD

Kiemels péziigyl adatek iFRS (Mrd Fed

Ertékesités nettd arbevétele 1955.8 24552 255 122975
EBITDA 357,3 427.9 ) 19.8 21433
Uzleti eredmény 248.8 304.4 223 15247
Adozés elbtti eredmény 261.9 277.2 5.8 13884
Nettd eredmény 208.6 2449 17.4 12266
Mukddési cash flow 3244 2822 -13.0 14135

Beruhdzdsolt és befelistdseh

Egy részvényre jutd eredmény (EPS), Ft 2022 2 401 18,7 12,0
Sajéttdke-aranyos eredmény (ROE), % 28.4 24.9 -12.3
Atlagos lekotott tokére esé megtérilés (ROACE), %* 27.9 27,8 0.8

HKiemelt Hizletl adatelk

Bizonyitott készlet

kéolaj (millié hordd) 104,1 100,9 -3
foldgaz (millio kdolaj hordé-egyenertékes) 206,5 1891 -8.4
Doezes bizonyiton hészlet (millid boed 310,86 280,08 -8,8

Napi atlagos termelés

kdolaj és kondenzatum (ezer hordd/napy** 54,4 7 H55,1 1.3
foldgaz (ezer kdolaj hordd-egyenértékes/nap)** 46,9 - 45,5 3.0
& tezer kiola] hordd-egyendriékos/ nap)** 101,3 ‘m@:éﬂ — -0.7
Foldgaz-értékesités (millié m®) 13291 ; ”13 493 o 1.5
PB- és gaztermék értékesités (kt) — vegyipari alapanyagok nélkil 357 o 307" ‘ -14

Kéolajtermék-értékesités ~ Pb- és gaztermékek nélkil

magyar piaci értékesités (ki) 3892 4 065 o 4.4
szlovék piaci értékesités (kt) 1408 1378 2.1
ériekesités mas piacokon (k) 5836 ‘—6 004 2,9
KSolajterméli-éridhesités & td 917 938 %1 447 2,8
Takballomasok szé
Toieballomasolk dsszesen 812 834 2,7

Petrolkémial éridkesitds

Magyarorszag 430 468 8,8
Szlovakia 77 69 -10.4
Export értekesites 550 757 37.6
o petrollidmial drtdkesitd 1087 o § 284 22.4

¥ Uzleti eredménnyel szamolva.

** A szamitasi modszer 2005-ben megvaltozott. A napi termelés 2004. évi adatai dtsorolasra keriltek ennek megfeleléen.
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EInoki és vezérigazgatoi levél

Tisztelt Részvényeseink!

A 2005-6s év stratégiai fontosségu volt a MOL szadméra.
Teljesitménylinket sszemértik a 2002-ben kit{izott stra-
tégial célokkal, amelyek magukba foglalték a miikodesi
hatékonysag javitdsat, a Kutatas-termelés és Feldolgozas
és Kereskedelem Uzletek fokuszalt terjeszkedését, és a
gazkereskedelem és -tarolas értekesitését. Ugyanakkor
Gjraértékeltik az ipardgi kdrnyezetet, és 2010-re a
mindségi novekedést és a kiemelkedd részvényesi
értékteremtést kdzéppontba &llité Oj stratégiai célokat
thztink ki.

Teljesitettik a kulesfontossagu
stratégial céljainkal

Kihasznalva 6 piacainkon elért vezeté pozicionkat,
véllalatcsoportunk a 2002-2005 kozotti idészakban
mind globalis, mind regionalis szinten az egyik legjobban
teljesité integralt olajipari tarsasag volt. Megvaldsitottuk
2005-re kitlizott fébb stratégiai és pénzigyi céljainkat,
szamos esetben meg is haladva azokat. Az EBITDA 2,1
milliard dollar volt, joval a kitlizott 1 milliard dollar folott,
mig az addzas elStti eredmény alapjan szamitott ROACE
27.6%-0s értéke is jelent8sen meghaladta a megcél-
zott 17%-ot. Az elmdlt hdrom évben 305 millié doltar
kombinalt hatékonysagjavulést értiink el, amely szintén

meghaladta a kit(izott 260 millio dollaros célt. E célok el-
érése igazolja fokuszalt ndvekedési stratégiankat mind a
kutatas-termelés, mind a finomitas-kereskedelem terile-

tén, tovabb javuld hatékonysagunkat, valamint a finomitéi

Kedvezd iparagl kirnyezet 2005-ben

A kordbban végzett finomitdi és kitermelési beruhézésa-
inknak kdszonhetden ki tudtuk hasznalni a folyamatosan
kedvezé iparagi kdrnyezetet: a rekordszintli, hordonként
atlagosan 54,5 dolléros Brent kéolajarat és a magas
finomitdi arréseket. Ezenkivil az édes kdolaj iranti
megnovekedett kereslet és a korldtozott masodlagos
feldolgozokapacitasok miatt a Brent-Ural kilonbozet
jelentésen meghaladta a korabbi években megszokott
szintet. A régio j6 gazdasagi ndvekedése és a ndvekvé
hatarokon ativel® kereskedelem tobb mint 10%-kal

emelte a gazolaj iranti keresletet meghatarozo piacainkon.

Az E.ON Buhrgasnak tdriénd részleges
eladéds forduldponiot jelent a géziizletben
Az Eurdpai Bizottsag jovahagyasat kovetden megalia-
podtunk az E.ON Ruhrgas térsaséggal, hogy a MOL
gazizletének részleges értékesitése 2006. marcius
31-én zarul. A tranzakcio altal felszabaditott tokét a




kivénjuk felhasznalni, amelyek tamogatjak a MOL-cso-
port tovabbi novekedését. A gazizletben meg kivanjuk
tartani a kontrollt a stratégiailag fontos gazszallitas
folott, amely nemcsak egy stabil készpénztermels ké-
pességgel rendelkezé lzlet, hanem a nemzetkdzi tranzit

réveén j6 novekedési lehetdségeket is biztosit.

A nemzetkdzi kutatds-termelés

sikeres fejflesztése

Sikeres nemzetkdzi tevékenységlirknek és a kedvezd
kéolajaraknak koszonhetéen Kutatés-termelés szeg-
mensiink kiemelkedd eredményt ért el. Oroszorszagban
tovabb fejlesztettik a ZMB-mez5t 1j partneriinkkel,

a Russnefttel. Ennek a mezének a kéolajtermelése mér
meghaladta a teljes hazai kitermelt mennyiséget. Pakisz-
tanban a Manzalai mezdn az év elején megkezdddott

a prébatermelés, és tovébbi kutatéasi sikert értlink el.
Kazahsztanban 27,5%-ra ndveltik részesedésinket

a Federovszkij projektben és atvettlk az operatori
feladatokat a kutatasi fazisban. Az elkdvetkezd években
a kutatas-termelés tertiletén célunk, hogy meghatéarozo
piacainkon, néhany f6 termelési kdzpontra tAmaszkodva,

egy erGs és fokuszalt portfoliot alakitsunk ki.

Folyamatos belekictéseink a Feldolgozas
és Kereskedelem dzletbe erdsitih vezetd
pozicidnkat

Feldolgozas és Kereskedelem uzletiink kiugrd (zleti
eredményt ért el 2005-ben. Ez igazolja kordbbi beruha-
zasi dontéseinket, melynek célja a magas kéntartalmd
orosz kdolaj feldolgozasan alapuld kedvezébb termék-
struktlra elérése. 2005-ben befejeztiik nagyszabasu

EU 2005 projektinket, melynek f6 eleme a benzin- és
gazolaj-kénmentesité tzemek megépitése volt. Ennek
eredményeképp a MOL és a Slovnaft finomitdi kén-
mentes Gzemanyagot allitanak els, amellyel mar most
megfelelnek az EU 2009-ben bevezetendd legszigoribb
mindségi eldirasainak. Ezeknek a jelents befektetések-
nek kdszonhetden élvonalbeli finoritéink Eurépa egyik
legerdsebb jovedelemtermeld képességgel rendelkezd
egységei. A kiskereskedelmi Uzlethe 2005-ben sikere-
sen integraltuk a megvasarolt Sheli Romania mikddését.
A Feldolgozas és Kereskedelem szegmensben célunk,
hogy erés vezetd pozicidnkat megtartsuk és kiterjessziik
Uj, gyorsan novekvd piacokra.

NMiegndvekedelt kapacitas

a Petrolkémia (izletben

A t&bb mint 500 millié eurdt meghaladé befektetés-
nek kdszdnhetéen a Csoport etiléngyartasa 42%-kal
ndvekedett, mig a teljes polimer kapacités 41 %-kal
ndtt. A mikodési eredményt kedvezden befolyasolta
az Uj kapacitasok révén ndvekvd termelési képesség
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massagot biztosit finomitéinknak, és igy biztos piacot

jelent a finomitott termékek szdmara.

Uj célok 2010-re

Jelenlegi képességeinkre és bizonyitott tapasztalata-
inkra alapozva 2006 és 2010 kozoétti stratégidnk célja,
hogy maximalizalja az , Uj Eurépéban” rejlé novekedési
lehet&ségeket, tovabb folytassa a Csoport fejleszté-
sét a ndvekedésre és a hatékonysagra koncentralva.
Kules pénzugyi céljaink 3,5 milliard dollaros EBITDA,
15%-0s addzas uténi Csoport-ROACE és 285 millio
dollar hatékonysagjavulas elérését foglaljak magukba.
Célkitlizéseink megvaldsitasa érdekében meg kivanjuk

haromszorozni szénhidrogén-termelésiinket és megkét-

szerezni a finomitott termékek eladasat.

Tovabbi jé teljesitmény

é&s ndvekvd osztalék

Arra szamitunk, hogy a kedvezd iparagi kdérmyezet
2006-ban is fennmarad, magas kdolajarakkal, kedvezé
Uzemanyag és Brent-Ural arréssel. Bizunk benne, hogy
befektetéseink a finomitdi eszkdzokbe lehetéve teszik,
hogy tovabbra is kihasznaljuk a kedvezé finomitoi
koryezetet. Tovabb vizsgaljuk az akvizicios ndveke-
dési lehetdségeket mind a Kutatas-termelés, mind a
Feldolgozas és Kereskedelem Uzleteinkben, figyelembe
véve szigoru befektetési kritériumainkat. Mindekdzben
tovabb kivanjuk javitani a Csoport hatékonységat, és
elkotelezettek vagyunk, hogy értéket teremtiink rész-
vényeseinknek, vev8inknek, partnereinknek és a helyi
kozosségeknek, amelyekben mikodink.

Bejelentett otéves stratégiankkal Gsszhangban a MOL Igaz-

gatosaga elkételezett abban, hogy fokozatosan a verseny-
térsainkéhoz hasonld mértékre emelje az osztalék értékét.
Szeretnénk megragadni az alkalmat, hogy &szinte ko-
szdnetlinket fejezzak ki munkavéllaléinknak és partne-
reinknek, akik hozzajarultak ehhez az eredményhez, és

tovabbra is szamitunk tAmogatéasukra.

Hernadi Zsolt

elndk-vezérigazgatd

Mosonyi Gyorgy

vezérigazgatd

1. Hernadi Zsolt
2. Mosonyi Gyorgy
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és foldgazpiacon

A vilaggazdasag ndvekedése lassult 2005-ben, miutan
torténetének egyik legjobb idészakat zarta 2004-ben.

A lassulas leginkabb az ipari termelés és a vilagkereske-
delmi forgalom névekedése esetében érezhets, ugyan-
akkor a globalis GDP ndvekedése torténelmi léptékkel
mérve meglehetésen magas, 3,5%-o0s szinten maradt.
A novekedés foldrajzi eloszlasa egyre egyenleteseb-

bé valt. 2005 kdzepéig a vildggazdasagnak egyetlen
motorja volt: az amerikai gazdasag a belsé kereslet-

nek kdszonhetden joval gyorsabban nétt, mint a tobbi
fejlett gazdasag. Az év kozepétdl viszont az USA-ban
észrevehet6 lassuldssal parhuzamosan Japéan és kisebb
mértékben Nyugat-Eurdpa gazdaséaga is megélénkalt.
Kinaban folytatédik a beruhazasi fellendilés, a gazdasag
ndvekedése tovabbra is kdzel kétszamjegya.

Ugyanakkor érzékelhetd kockézatok vannak a vilaggaz-
dasagban. A fizetésimérleg-egyensulytalanségok rekord
szinten vannak. Az amerikai lakosséagi megtakaritas

— torténetében elészdr — negativva valt, az amerikai
deficitet az dzsiai és a kdzel-keleti orszagok tébbletei
finanszirozzak. Ennek ellenére a dollar érezhetden erd-
s6détt az eurdval és a jennel szemben. A ndvekedés
torékenységével kapcsolatos aggodalmak a pénzigyi
piacokon megfigyelhetd kockézati prémium emelkedé-
seben is tukrozédnek.

A magas energiadrak kezdtek begytr(izni a maginflaci-
4ba mind az Egyesult Allamokban, mind Eurépaban. Az
amerikai jegybank kamatemelési sorozattal reagalt, és
az Eurdpai Kézponti Bank is emelt sokéig valtozatlanul
hagyott kamatszintjén. Mindent &sszevetve, az inflacids
nyomas enyhe maradt a korabbi olajarrobbanasokhoz
képest. A hosszU lejarati kamatok alacsonyak marad-
tak, tukrozve az antiinflacids politika hitelességét.

Az olajpiacon arrobbanas figyelhetd meg. A Brent tipusd
kéolaj ara atlagosan 54,5 dollér/hordd szinten alakult.
Ez nagyrészt a 2004-es keresleti sokk folytatédé hata-
sénak tudhato be. Részben a kiugréan magas arak miatt
a nyersolajkereslet ndvekedése jelentdsen visszaesett
2005-ben. Az olajfogyasztas éves ndvekedési Gteme
1,3% volt, szemben a 2004-es 3,8%-kal. A lassu beru-
hazasi reakcid és a szlik keresztmetszetek kovetkez-
tében a kinalati oldal nem tudott teljesen alkalmazkodni
a 2004-es keresleti sokkhoz, igy a kereslet-kinalat
egyensdulya ingatag maradt.

Az olajpiacon komoly kilengéseket okoztak az egyesiilt
allamokbeli hurrikénok a harmadik negyedévben. A to-
rékeny kereslet-kinalati egyensulyt tovabb gyengitve a
hurrikanok olyan idépontban érték az olajipart, amikor
nagyon kevés tartalékkapacitas volt, kiléndsen az olaj-
finomitdi tertleten. A Mexikdi-0bol partvidéke az olajipa-
ri létesitmeények egyik legfontosabb koncentracioja a
vilaggazdasagban. A katasztréfa legsdlyosabb pontjén

a vilag nyersolajtermelésének 1,5%-a, finomitéi kapaci-
tasanak pedig 3%-a kertlt Gzemen kivil, amely tiszerien
felszokd arakat és ideiglenes ellatasi zavarokat generalt.
A nyersolajpiacra gyakorolt hatast a stratégiai készletek
felszabaditasa mérsékelte, emellett a finomitodi kapaci-
tasok sziikdssege is csokkentette a keresletet. A 70
dollér/hordd feletti csics utan a nyersolaj ara gyorsan
visszaesett a hurrikénok elétti szintre. Az olajfinomitdkat
sokkal kiterjedtebb kér érte, ennek kdvetkeztében a
finomitoi arrések soha nem latott magassagba emelked-
tek. A katasztrofa utani Ujjaépités a vartnal gyorsabban
halad, mindazonaltal a finomitoi kapacitds egyensulya

varhatéan belathat¢ ideig ingatag marad.

Az év masodik felében a figyelem egyre inkabb a kinélati
oldalt befolyasold eseményekre iranyult. A globélis
kereslet ndvekedése tovabb lassult. Réadésul a kozel-
mult beruhazésainak kévetkeztében jelentés Gj OPEC
és OPEC-en kivilli kapacitas kerult a piacra. Ennek
kdszdnhetden az olajkeresleti, és -kindlati viszonyok
egyre kiegyensulyozottabba véltak, ami a készletek
novekedésében is tukrozddott. Az arak mégis magasak
maradtak a kockazati prémium emetkedése miatt. A pi-
aci szerepldk két orszag fejleményeit kisérték ndvekvd
figyelemmel: Nigéria romlé belpolitikai helyzetét, és az
irani nuklearis kérdést. Mindkét orszag termelése meg-
haladja a vildg dsszes rendelkezésre allé tartalékkapaci-
tasat, igy barmilyen komoly kindlati zavar szélséségesen

magas arcsucsot eredményezne.

Az olajkereslet lassubb novekedésének hatterében két

egyszeri hatas is érvényesdlt:

> Kina arré lett a 2004-es aramellatasi zavarokon.
Ujonnan elkészilt erémiivek helyettesitik a dizelgene-
ratorokat, ami a kinai olajfogyasztas novekedésében
jelentés lassulést okozott.

> Az Egyesilt Allamokban a hurrikanok rombolasa
és az ahhoz kapcsolodoé benzindresucs atmeneti-
leg jelentésen csokkentette a keresletet. A 4. ne-
gyedév kereslete viszont megugrott az alacsony




a 3. negyedéves arcsucsok szamottevd véltozasokat
inditottak el a fogyasztdi viselkedésben az autdpiacon:
meredeken esett a nagy fogyasztasa, in. SUV-k
kereslete, mig a gazdasagos hibridek nagyon népsze-
riivé véltak. Ha ez a véltozés tartésnak bizonyul, az

jelentds hatassal lesz a vilag olajkeresletére is.

Mivel a vildggazdasag energiahatékonysaga sokkal jobb,

mint a hetvenes években, és a kdolaj mint elsédleges
energiaforras felhasznatasénak aranya alacsonyabb,

a magas olajar negativ gazdaséagi hatésa enyhe, bar
érzékelhetd. Ugyanakkor, mivel a magas olajér és az el-
latasi zavaroktél valé félelem

kereslet, a csdkkend lakossagi megtakaritasok és
a rendkivll nagy koltségvetési deficit kdvetkeztében
magas a folyo fizetési mérleg hidnya. Az dllamhéztartas

helyzetének romlasa a hitelek lemindsitéséhez, és az

eurdbevezetés idépontja koruli aggodalmakhoz vezetett.

Az elvart magas kockazati prémium megkdéti a Nemzeti
Bank kezét a tovabbi kamatcsokkentések terén, a ked-
vezb inflacids palya ellenére. A forint a jelentés kamat-
felar kovetkeztében erés maradt. A hazai lzemanyag-
arak a nemzetkdzi piacok mozgésat kovették. Az erds
forint kovetkeztében az Uzemanyag realértéken joval
olcsébb a 2001-es cslcsnal. Emiatt a kozelmult dremel-
kedéseinek keresleti hatasa
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mar megrenditette az Gzleti Qﬁ(
bizalmat, annak hosszl tav
hatésa még bizonytalan.

Miutén a nyersolajkeresletet
az (zemanyag-kereslet nove-
kedése generalja, a finomitdi
kapacitas iranti kereslet is
gyakorlatilag elérte korlatait.
Ennek kdvetkeztében a fino-
mitdi arrések olyan savban
ingadoznak, amely joval a
torténelmi atlag felett van.
Csaknem valamennyi OPEC
szabad kapacitas (valéjaban csaknem valamennyi globé-
lis szabad kapacitas) szald-arabiai nehéz savanyl olaj,
ami irant a keresletet a finomitéi kapacitassz(ikdsség
limitélja. A finomitéi beruhdzasok terén bizonyos reakcio
mutatkozik, mégis — a legtobb megfigyeld szerint — a
jelenlegi finomitoi kapacitasszlikdsség kdzéptaven is

fennmarad.

Az OPEC marcius kdzepén félmillio hordoval napi 27.5
millié hordéra, juniusban pedig 28 millié horddra emelte
kitermelési kvotdjat. A legtobb OPEC-tagallam koze!
teljes kapacitason termel. Az elemz&k tébbsége
kételkedik abban, hogy komoly beruhazasok és
érzékelhetd késlekedés nélkil az OPEC ndvelni tudja
majd a kinalatat. Az OPEC-en kivili kindlat szintén a
kapacitasi korlat kozelében van, mikdzben az amerikai
és kinai kereslet novekedése varhatoan fellendil 2006-
ban. Az olajpiac megfigyeldi ennek kévetkeztében

tartdsan magas arra szémitanak.

Magyarorszagon a ndvekedés valamelyest lelassult, de
szerkezete tovabbra is egészséges. Az exportnéveke-
dés kismértékl visszaesése ellenére a gazdaségot az
export és a beruhdzasok hajtjak. A fogyasztas ndveke-
dési Uteme fenntarthatd szintre stllyedt. Az inflacios
konvergencia, Ugy tlinik, megfeleld Gtemben halad,

ami lehetévé tette az irdnyadd kamat tébb lépcsében

A finomitdi kapacitas egyre inkabb szlk keresztmet-
szet, ami kedvez a komplex finomitoknak, és néveli
korébbi finomtofejlesztési beruhdzasaink megtérilését

korlatozott. Ezzel egyttt az
Uzemanyag keresletemel-
kedése nagyon lassu, a ben-
zin esetében pedig negativ.

2005 Szlovakia legsike-
resebb éve volt 12 éves
torténelme soran.

A gazdaség teljesitménye
megkdzelitette a 90-es
évek kdzepén tapasztal-

tat, de szemben az akkori
id6szakkal, a 2005-6s
GDP-névekedés szerkezete
egészséges és kiegyensulyozott. Az erdteljes haztar-
tasi fogyasztasnak, a befektetéseknek és a kalfoldi
keresletnek kdszénhetéen Szlovakia immar negyedik
éve Kozép-Eurdpa leggyorsabban ndvekvd gazdasaga.
Az inflacié és a kamatok alacsonyabbak, mint valaha.
Ehhez tarsult az erds korona, az alacsony allamhéztar-
tasi hidny, és alacsony kamatfelér az EU-benchmarkhoz
képest. A kedvezd Uzleti kdrnyezet kdvetkeztében
erbBteljes volt a kilfoldi mikodé téke bearamlasa.

Az Uzleti szektor kedvezd véltozasai a munkanélkiliség
csbkkenésében és az erbs realbér-emelkedésben is

megmutatkoztak.

A béremelkedés részben kompenzélta a nominalisan
rekordszinten 1évd (izemanyagarakat, de a fogyasztas
novekedési Uteme igy is alacsony maradt, féként a
benzinpiacon. Az Uzemanyag dsszkereslete nétt; az
ipari termelés és a kereskedelem hirtelen ndvekedése,
valamint a személyauték dizelizécidja kovetkeztében a
dizelkereslet gyorsabban nétt a benzinénél.

A gazdaséagi reformok elérehaladasét és a szlovék
hatdségok vilagos elkotelezettségét az eurd 2009-es
bevezetése mellett a Standard and Poor’s hitelmindsité
azzal ismerte el, hogy A" osztélyzatlira mindsitette fel

a szlovak hosszu lejératt devizaaddssagot.

IACO,

finende kfainemzer
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A MOL 2005-re sikeresen megvalésitotta
azon stratéglel céljét. hogy Kézép-Eurdpa
legtekintélyesebb, integrélt nemzetkdz olej-

vélleletévé véljon.
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Kutatas-termelés

A Kutatas-termelés Divizid 5 célja, hogy koncentralt és jovedelmezd szénhidrogén-kutatési és -termelési lehetbségekkel,
valamint a kivalasziott célrégiokban a szénhidrogénkészletek ndvelésével fokozodd mértékben jaruljon hozzé a Csoport
jovedelmezdségéhez és a kdzéptavi érntékteremtéshez. Ezt a meglévd portfolio aktiv kezelésén kivill G kutatasi, mezbfejlesziési
és kilfoldi termeld projektek — helyi és nemzetkozi partnerségi alapon trténd — azonositasaval és megvalositaséval kivanjuk

elémi. A Divizi6 bliszke hat évtizedes geomiiszaki hagyomanyaira és tudéséra. Eredményeinket elsésorban ezeknek a kompetitiv

eldnyoknek készonhetjik.

Stabil termelést szint

2005-ben szénhidrogén-termelésiink 101 000 boe/nap
volt, hasonloan a megel6z6 évhez. Uj magyarorszagi és
pakiszténi gazmezok léptek termelésbe, szibériai
vegyesvillalatunk termelése elérte a varhato cslcster-
melés szintjét. Ugyanakkor a hazai termelés egyenletes
csokkenése is folytatddott.

Versenyképes termelési kdliségeink fenntartasaval
megdriztik koltségeldnylunket.

A haroméves atlaghan széamitott 90% feletti készletpot-
lasi rata az orosz ZMB-mezd pozitiv Ujraértékelését, a
termelési tapasztalatok eredményeként egyes magyar-
orszagi mezdk negativ Ujraértékelését tukrozi; csak
szerény hozzéjarulas tudhatd be a magyarorszagi
kutatasnak. A pakisztani Tal-blokk talélatai 2005.

december 31-ével még nem kertlltek be a készletnyilvan-

tartasba, mivel az ipari értéki felfedezésre vonatkozo
hivatalos bejelentés csak 2006 marciusaban tortént.

U} gézmezdk és tovabbi magyarorszagh
kutatdsok

Magyarorszagon termelésbe allitottuk a hosszipalyi gaz-
mezdt, melynek jelenlegi termelése napi 35 millio kéblab
{napi 1 millié m®) felett van. Befejeztilk a mérahalmi
gazmez6 termelésbe allitasat, és megkezdtik a soltvadkerti
gazmezd termelésbe éllitasanak munkalatait, illetve tovabbi
kdolajkészleteket talaltunk Gomba térségében. Az algydi
mezd&ben tovabb folytatjuk a kdolaj- és foldgaztermelés
intenzifikdldsat, melynek keretében az algydi vizszintes
kéolajkutak projektjiének Ujabb itemét, illetve a gdzsapkék
letermelési projektjét inditottuk el.

Vonzo kutatasi lehetdségekkel rendelkeziink a geoldgiai
szempontbol dsszetettnek, ugyanakkor igéretesnek
tartott Pannon-medencében, melynek kivald a fizikai és
piaci infrastruktlréja, és (j projektek esetében kedvezd
allami elvonasi mérték jellemez. Ertékmaximalizalas
céligbdl a tudés, a tapasztalat és az (j otletek megoszta-

saval Uj mddon kozelitjik meg magyarorszagi kutatasi
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hatarnal indult, partner céglinkkel, a horvat INA-val,

amelyet tovéabbi projektek kévetnek majd.

Markansabb nemzetkdzi tevékenység
2005-ben a MOL-nak sikertilt jelentdsen er&sitenie
szilarditasaval, egy Ujabb pakisztani gaz- és kondenza-
tumtalalat révén, valamint egy igéretes kazah onshore
kutatasi projektben vald részesedésének névelésével.
Szandekunkban &ll tovabbi mezdfejlesztési és kutatési
projektek inditasa célrégidnk Ujabb orszagokkal torténd
kibévitése révén (Kozép-Eurdpa, Oroszorszag és Ké-
2ép-Azsia, Kozel-Kelet és Eszak-Afrika), a portfélid
fokuszalt jellegének fenntartasa mellett, ez szerintiink a
tudas, a pénzigyi forrasok és a vezetési fokusz optima-

lis kihasznaldsaval komoly eldnyt jelent.

Nyugat-szibérial olajtermelés

A MOL sikeresen fejlesztette oroszorszagi jelenlétét.
Koéolajtermelésiink a ZMB vegyesvéllalat tevékenységé-
nek koszénhetdéen mar jelentés mértékben meghaladta
a hazai olajtermelést. 2005-ben lehetdségink nyilt a
vegyesvallalat mikodésének megszilarditasara egy Uj
partnerrel, a Russnefttel, melynek 50%-o0s részesedése
van, tovabba biztositja a projekt mikodéséhez szitksé-

ges hatteret.

Az Eszak-Kaszpi-medence lehetdséget
2005-ben operétorségot szereztink a kazahszténi Fedorov-
szkij blokkban, és részesedésiink 27,5%-ra ndvekedett a
projektben. A kutatast folytattuk, és a jlliusban megkezdett
elsd kit farasa és tesztelése igéretes eredményeket hozott,

ami utat nyithat a MOL tovabbi portfolidonévelése eldtt az or-

szagban. A masodik kut leflrasét december elején kezdtik el.

Probatermelés és Gjabb kutatas! siker
Palkisztanban

A pakisztani Manzalai mezében a gaztermelés 2005 janu-

arjaban kezdddott meg, a ndvekvd helyi igényeknek
megfeleléen gyors felfutéssal. Az év végi atlagos terme-
lés 50 millié kéblab/nap (1,4 millio m®/nap) gaz és
450-500 hordd/nap kondenzatum. A mezében tovabbi
négy kit lemélyitését tervezzik, amely lehetdvé teszi
szamunkra, hogy a termelést 2007 végeéig korilbeldl
250 millié koblab/napra (7 millio rn*/nap) néveljik.

A Manzalai-2 faras probatermeltetése soran a kit
jelentds mennyiségl gazt és kondenzatumot termelt.

A mezbfejlesztési tervet 2006-ban véglegesitjuk.

A Makori-1 olajtaldlatot 2006 elejan termeldvé tettik.
Sikeres kutatési, lehatarolasi és termelési eredményeinkkel
nemzetkdzi operdtorként ndveltik tekintélylnket Pakisztan-
ban és'(j lehetdségeket keresink jelenlétink novelésére.
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tunk kutatasi teruletlinkén, és (j szeizmikus mérések
elvégzése utan 2006 folyaman tovabbi kutatofirasokat
végzink. A 49-es blokkban a tovébbi kutatasi kockazat

megosztasara partnert vontunk be.

Manzalai gaziizem Pakisztanban

Kitekintés

2006-ban célunk a MOL szamara az elvart megtéru-

Iés alatti szénhidrogén-termeld mezék értékesitése,
tovabba koltség-, kockazat- és nyereségmegosztason
alapuld partnerbevonas az arra alkalmas termeld mezdk
miivelésébe. A kockazat megosztasa érdekében part-
nerek bevonasat tervezziik hazai és kilfdldi szénhid-
rogén-kutatasi projektjeinkbe, valamint lehetéségeket
kerestnk Uj kutatasi projektekbe torténd belépésre a
célrégidkban.

Bizonyitott készlet tmillie boe)
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Feldolgozas és Kereskedelem

Az zleti terlilet a kéolaj és egyéb finomitoi alapanyagok, tovabba az olajtermékek beszerzését, finomitasat, szallitasat, nagyke-

reskedeimét és az Gzemanyagok kiskereskedelmi forgalmazasat végzi. Az lizleti szegmens 6 célja a hatékonysag névelése az
integralt piaci portfélion, valamint a finomitoi és logisztikai eszkdzparkon és az ellatasilanc-menedzsment rendszerén keresztul,
Célia tovabba az értékesités ndvelése a magas termekminéség, a kivald eszkdzpark és a régiobeli piacok fdldrajzi helyzetének
kihasznélasa révén. A Lakosséagi Szolgéhatasok izletag a termékek és szolgéltatasok kiskereskedelmi éntékesitését végzi a
hazai és nemzetkdzi tohdallomas-héldzat mitkddtetésével. A kiskereskedelmi tizlet célja a halozat hatékonysagénak javitasa,

a vevokre irdnyuld figyelem és a vasérioi lojalitas novelése, valamint a haldzat szelektiv bévitése a régidban.

Tartds, nagymeértékd Brent-Ural
jegyzésarkildnbség

A Brent-Ural jegyzésarkilonbség 2004-ben elért igen
magas szintje fennmaradt. Az elmdlt években megvalo-
sitott jelentds finomitdi fejlesztéseknek koszonhetben

a MOL kedvezd, magas hozzaadott érték(i termékstruk-
tura kialakitéasara volt képes az alacsony ari Ural-kéolaj
feldolgozasaval. Ennek eredményeképpen a nagymérté-
ki Brent-Ural jegyzésarkulonbség jelentdsen hozzajérult
a terlleten elért rekordnyereséghez.

A véglelhasznaldknak tdriténd kdzvetlen
eladdsok ardnyanak ndvekedése

a térségben

Az osztrék olajkereskedd tarsasag, a Roth korabbi ak-
vizicidja és az Avanti cég tulajdonéban |évé korneuburgi
tarold megvéasariasa lehetévé tette szdmunkra, hogy

noveljik a végfelhasznaldknak térténd eladasok aranyét.

A nagy tételekben torténd exportnak a végfelhasznaldk

kozvetlen ellatésara torténd felvaltésa mind a vevd,
mind a szallitd szémara eldnyt jelent. Ezéltal vevéinknek
hozzaadott értéki szolgéltatast biztositunk, tovabba a
partnerekkel vald kozvetlen kapcsolat altal a piaci igé-
nyeket magasabb szinten tudjuk kielégiteni. Masrészt
az erésebb partneri kapcsolatnak kdszonhetéen a MOL
csokkentheti a piacnak valo kitettségét.

A kénmentes izemanyagok bevezetése
2005 juniuséban a MOL befejezte nagyszabasi EU 2005
beruhazasat, melynek elemei egy benzin- és egy gazolaj-
kénmentesitd Uzem, valamint egy gazolajkeverd (zem,
illetve egy hidrogéngyar megépitése voltak. Ennek
eredményeképpen az EU 2009-ben bevezetends mind-
ségi eldirdsainak megfelelé kénmentes Gzemanyagok
(maximum 10 ppm kéntartalom) teljes kord gyartasaval
és forgalmazaséval sikeresen megerdsitettik mindség-
vezetd szereplnket belfoldon és az uzleti eredmény

névelése szempontjabdl jelentés exportpiacokon. Ezen
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a gyengébb lzemanyag-min&ségekkel szemben.

Biolzemanyagolk

Az EU-direktivanak és a belfoldi eléirasoknak meg-
felelben tervezzik a biolizemanyagok termelésének
és bekeverésének megvaldsitasat, a kivald termék-
mindség megdrzése mellett.

A motorbenzin tertletén megkezdédott a biolizemanyag-
program megvaldsitasa a MOL Rt. Dunai Finomito
MTBE Uzemének ETBE tzemmé valé atalakitésaval.
Az MTBE ETBE-re valé felvaltasa elsédlegesen a
kornyezetre van kedvezd hatéssal, mivel az ETBE
bioetanolbdl készithetd. A megujuld energiaforrasbdl
eredd bioetanol hasznélata csdkkentheti az Uveghaz-
hatast CO,-kibocsatast.

Romaniai akvizicid

A romaniai Shell-akvizicid 2005 aprilisaban zajlott le,
magaba foglalva az 59 t6ltdallomasbdl 4llé halozat in-
tegralasat, valamint a kendanyag, repulégép-hajtoanyag
és nagykereskedelmi részlegeket. lgy 2005 végén 137
toltéallomassal rendelkeztink Romaniaban, és becslé-
sek szerint piaci részesedésink elérte a 13%-ot.

Mivel az izemanyagkartyak terén a két cég vevdbazisa
jol kiegésziti egymast, romaniai népszer(iséguk miatt
elstként a kartyarészleget szerveztik at. Az EuroShell
kartyakat felvaltottak a MOL Gold és Silver tzemanyag-

kartyak, és 2005 szeptemberében az dsszes Shell tolts-

alloméas beolvadt a MOL roméniai halozataba.

Ezzel parhuzamosan sajat hliségprogramot hoztunk
létre MultiBonus néven, amely oktdber elsején indult be
Romaniéban. Az ,EVO" névvel megkulonbdztetett pré-
mium Uzemanyagok forgalmazasa ezt kévetden, 2005

novemberében kezdédodtt meg.

Rartyafe]lesztések és elfogadas

a MOL-csoportban

A MOL-csoport Uzemanyagkartya-rendszere folyamato-
san fejlédik. Az elfogaddhaldzat 2005 juniusaban atlépte
a hatarokat Szlovénia és Horvatorszag fele, hozzaférést
biztositva kereskedelmi partnereinknek a fé tranzititvo-

nalak mentén.

Kitekintés

Uj stratégiankkal dsszhangban tovabb kivanjuk erésiteni
piaci pozicionkat a térségben. Ennek f& eszkdzei piaci
részesedésiink novelése a végfelhasznaloknak torténd
kozvetlen értékesités terlletén, valamint a megfeleld
akvizicids lehetdségek kihasznalasa. Korabbi felvasarla-
saink kedvezd logisztikai feltételeket szolgaltatnak
ahhoz, hogy partnereinknek magasabb hozzaadott
értéekl szolgaltatast nyujthassunk. Célunk, hogy horvat
stratégiai partnerinkkel, az INA-val valé szorosabb

egyattmikodésunk révén, valamint az értéklancme-
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nedzsment-filozéfiank kiterjesztése segitségével a
MOL-csoportban tovébbi szinergiakat aknazzunk ki.
2006-ban folytatodik a magyar haldzat hatékonysaganak
fejlesztése, melynek egyik fontos része a fennalld hald-
zat optimalizalasa. Szeretnénk megjelenni a szerbia-
montenegrdi, valamint a bosznia-hercegovinai kiskeres-

kedelmi piacokon.
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Petrolkémia

i

A MOL-csoport Petrolkémia Divizioja a nyolcadik legnagyobb szerepl® az eurdpai poliolefin piacon. Szegmensiink létja el

alapanyaggal Kozép-Eurdpa, Nyugat-Eurdpa és Kelet-Eurdpa szamos mianyagfeldolgozo vallalatat. Termékeinkkel tobb mint

negyven orszagban vagyunk jelen.

2005 legfontosabb eseményei

Kapacitasbdvités és a termékvilaszték
modernizdlasa

A fejlesztési projektek révén, (j termeldiizemek léte-
sitésével a MOL-csoport Kelet-Kézép-Eurdpa egyik
legnagyobb integrait olefin- és poliolefin-gyartd és
-forgalmazé vallalatava valt.

Tiszatjvarosban a 430 millié eurd értékl Petrolkémiai

Fejlesztési Projekt vilagviszonylatban is rekordidé alatt,

az Otemterv szerint, és a tervezett koltségkerethez ké-
pest megtakaritassal valdsult meg. 2002-2005 kdzott
harom jelentds termeldkapacitas-bévitést hajtottunk
végre. A Csoport etiléntermeld kapacitasa egy Uj
olefingyar |étesitésével csaknem 50%-kal nétt, a
nagysUrlségl polietilén kapacitas kétszeresére bovlilt,
valamint intenzifikélas kévetkeztében nétt a PP-4 Gzem

polipropiténgyartd kapacitasa is.

A 143 millié eurd értékd pozsonyi fejlesztési projektet
ugyancsak kdltségkereten belll valositottuk meg.

A beruhazas célkitlizése volt, hogy egy vilagszinvona-

10 technoldgidju Gj tzem felépitésével megteremtsik

a méretgazdasagos és versenyképes polipropilén
termeldkapacitast. A kibdvilt termeékvélaszték révén
elékels helyzetben vagyunk a regionélis kereslet
novekedésének kiaknazasara.

A petrolkémiai fejlesztési projektek dsszhangban

allnak a csoporton beldli fejlesztésekkel. Kozéppontba
helyeztik a marketing- és értékesitési szempontokat,
versenyképes termékportfolidt alakitottunk ki, és idében
megel&ztik egyes versenytérsainkat regionalis fejleszté-
sekben.



Az eldz8 évhez képest 2005-ben az elsé féléves
eredményre a kils6 tényezék kedvezéen hatottak,
majd a tovabbi negyedévekben folyamatosan romlé
petrotkémiai arrés volt jellemzd. Eredménytermeld
képességiinket a tartds alapanyagar-emelkedés
kedvezétlenil befolyasolta. Mindemellett az Uj kapaci-
tasok termelésének felfutdsa és a belsé hatékonyséag
javulasa révén a szegmensnek sikertlt magasabb
eredményt elémie 2005-ben. A korabbi évekhez
hasonldan a szegmens arbevétel-aranyos dzleti ered-
ménye megegyezik, illetve magasabb a benchmark
csoport atlaganal.

L

Polimer termékeinkbdl mindennapi életiink szinte

&
T
i

minden terdletén hasznalhato termékek &llithatok eld

Valasz a magas alapanyagarakea

A bevételi oldalt erésitve sikeresen bevezettik Uj ke-
reskedelmi stratégiankat, amellyel a kedvezdbb arrési
végfelhasznélbkat célozzuk meg. 2005-ben a polimer-
termékek értékesitési mennyiségét és értékesitési
arbevételét is sikertlt ndvelni. Eredményes volt az Uj,
bimodalis HDPE-termékek piaci bevezetése mind

a hazai, mind a kilféldi m{anyagfeldolgozok kérében.
Az egycsatornas kereskedelmi értékesités novelte
kereskedelmi hatékonysagunkat, féként a német, a len-
gyel és az olasz piacokon.

Sikeresen javitottuk a koltséghatékonysagunkat is,
elsésorban az Uj termeldlzemek ravén. A létszamot
jelentdsen csokkentettik a belépé Uj kapacitasok
ellenére, ami nagyobb munkaeré-hatékonysagot

eredményezett. Elavult Gzemeinket bezéartuk.

Kitekintés

A 2006. évet méar a megndvekedett termelkapacitéssal
kezdjiik, és ebben a megerdsddott pozicidban aknazzuk
ki a regionalis polimerfelhasznalas igéretes ndvekedésé-
ben reji6 lehetdségeket.

A varhatoan javuld piaci feltételek lehetédvé teszik, hogy
rekord termelési és értékesitési mennyiségeinkkel j6
eredményeket érjink el az elkovetkezends években.

Osszpontositast, és kiemelt figyelmet forditunk

> az arbevétel ndvelésére az Uj termékek korében, aktiv
vevs- és termékportfolio-menedzsment segitségével,

> az (izemek rendelkezésre allasanak maximalizalasara
és az EBK-kitettség minimalizalasara a termelés
tertletén elinditott modernizacios és hatékonysag-
ndveld projektek folytatasaval,

> a nem alaptevékenységhez tartozd terliletek kiszerve-

zésével.

Mindekdzben folytatjuk a szinergiak kiaknézésat a teljes

értéklanc mentén.
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A Foldgaz Divizié felet a foldgaz importjaért, szallitdsaért, tarolasaért, a magyar piacra torténd nagykereskedelmért és a stra-

tégiailag fontos killpiacokra torténd szallitasért. A piacnyitast koveid masodik évben a telies gézpiac 9 %-4t (1,35 millidrd m®

a szabadpiac tette ki, ezen a piacon a MOL Foéldgazellatd Rt. csaknem 50%-0s részesedést ért el. 20086, januartd! G ar- és

tarifarendelet latott napvilagot, ezeket a tarifakat a 2005-ben lefolytatott kéltségfellivizsgalat, és az ennek sorédn meghatéro-

zott megtérilési ratak alapjan vezették be.

Gazizlet partnerség

A MOL dontése, amely alapjan 2004 novemberében
stratégiai partnerségi megallapodast irtunk ala az E.ON
Ruhrgas Internationallel (ERD, jelentds mértékben be-
folyasolta a gaztarsasdgok 2005-6s mikodesét. A napi
ugymenet mellett a MOL Foldgaztarold Rt. és a MOL
Foldgazellatd Rt. szoros egyuttmiikddést alakitott ki az
E.ON Ruhrgas Internationallel, hogy felkésziiljenek a
tranzakcio zarasat kdvetd ligymenetre,

A MOL gazuzletagat az EU versenyhatdséga éltal inditott
eljgras sorén alaposan atvilagitottak. A versenyhatdsagi
jovahagyas egy jelent6s véllalati dsszeolvadashoz adott
z6ld utat az eurdpai energetikai piacon. A tranzakcid
2006. marcius 31-ével zérult. Az EU versenyhatdsaga-
nak dontése értelmében az E.ON Ruhrgas International
mind a MOL Foldgaztarolé Rt-ben, mind a MOL Fold-
gézellatd Rt.-ben 100%-os tulajdont szerez.

A gazinfrastruktira fejlesztése

A taroldi és a szallitasi infrastruktirat a gazdaséagi és
miszaki igényeknek megfelelden fejlesztettik.

A szikséges fejlesztéseken tdl a MOL Foldgaztarold Rt.
befejezte az () technoldgiai rendszer kiépitését a Zsanai
Foldalatti Gaztarozonal. Ezzel a teljes magyarorszagi
kitarolasi kapacitas 6%-kal nétt: napi 44,5 millié m3-rél
47,5 millié m*-re. Az (j napi kitarolési kapacitas és a
teljes mobilgaz (3,4 milliard m®) aranya eurdpai ésszeha-
sonlitdsban is kiemelkedéen magas.

Biztonsagos gazellatas

A MOL gézuzletaga sikeresen kezelte a 2006 januér-
jaban fellép6 nehézségeket, biztositva ezzel az orszéag
folyamatos gézellatasat. A MOL Foldgazszallitd Rt. sike-
re, hogy sem az Ukrajna és Oroszorszag kozott lezajlott
gézarvita, sem a kiildndsen hideg idGjaras nem okozott
fennakadast a gazellatasban.
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litd rendszert mikodtet, amely betaplalasi pontokbdl,
kompresszorallomasokbdl, vezetéki csomdpontokbdl,
nagynyomasu vezetékrendszerbdl és gazatado aloma-
sokbdl all, ezeken keresztul latva el a 10 gézszolgaltato
tarsaségot, az erémlveket és a nagyipari fogyasztokat.
A MOL Foéldgazszallitd Rt. nagynyomésu vezetékrend-
szerébe a gaz az importforrasokbdl, a hazai termelésbdl
és a hazai foldalatti gaztérozokbdl keriil be, s jut el
onnan a vevikhoz. A kompresszoréllomasok gazturbi-
naval meghajtott centrifugélis kornpresszorokkal novelik
a rendszer kapacitdséat. Jelenleg 6t ilyen kompresszor-
allomas mikodik. Ezen tiimenden 17 olyan vezetéki
csomopont van, amelyek a gazt elosztjak a kilonbozé
vezetékekre. A MOL Foéldgazszallitd Rt. 393 gazatadd
allomast mikodtet, amelyek a fentieknek megfeleléen

biztositjak a gaz eljuttatasat a vevdinkhez.

Kitekintés

A partnerségi tranzakcio lezarése utén a gaz portfélid
megmaradt része, vagyis a MOL Foldgazszallité Rt.

a MOL kutatas-termelés eszkdzeihez tartozik majd.
A MOL a gazszallitasi Uzlet fejlesztésére koncentrél.
A hazai széllitasi Uzlet fejlesztése mellett a regioné-
lis lehet6ségek is elétérbe kertlnek. Magyarorszag
kedvezd foldrajzi adottsaga lehetdséget teremt, hogy
tranzit tevékenységlinket tovabb bévitsik a gyorsan
novekvd dél-kelet-europai régidban. Emellett az eurdpai
tavlati projektek is kiemelt szerephez jutnak, igy a

Nabucco-projekt is.
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MOL-INA partnerség

A MOL jelenlegi részesedése az INA horvat nemzeti olajvéllalatban 25% plusz 1 részvény. Erre a részesedésre a MOL Rt.

2003. novemberben tett szert, és valt az INA stratégiai partneréve.

A horvat kormannyal kotott megéllapodés értelmeé-
ben a MOL két fét delegélt az INA feliigyelébizott-
sagaba valamint igazgatdsagaba, amely a pénzigyi
igazgatdi és tarsasagi szolgaltatdsok igazgatoi funk-
ciét jelenti. A MOL sajat transzformécids tapasztalatai
alapjan szakértdi tamogatést nydjt az INA részére, ezzel
is segitve megfelelését az iparag kozeljovdben vérhato

kihivasainak.

A MOL 2003 novemberében valt
az INA stratégiai partnerévé

Ezzel a stratégiaval 6sszhangban a MOL Uzletileg és
szakmailag tamogatja az INA-finomitok modernizéciés
programjat. Az EU-szabvanyoknak megfeleld szintil
termékek gyartasén tul a finomitdkban kérnyezetba-

rat technologiat fognak atkalmazni. Az ésszessége-

ben 800-900 millié USD értékl beruhazasi projekt

tobb fazisban kerll megvaldsitasra, és kiterjed a
maradékfeldolgozasra is. A projekt a sisaki finomitd
kénkinyerd uzemére kotdtt szerzédéssel kezdddott meg
2005-ben.

A MOL tapasztalataira és know-how-jéra tamaszkodva
az INA 2004-ben bevezette a , ellatasi lanc” koncepcidt
és irdnyitasi rendszert. Ezen filozofia bevezetésének
elsé eredményei 2005-ben mar megjelentek a tefjes
ellatasi lanc mentén bevezetett koltségkontroll segitsé-
gével a kéolajbeszerzéstd! a termekértékesitéseken at
egészen a javuld vevdi kapcsolatokig. Az INA és a MOL
célja, hogy tovabb javitsa és harmonizélja ezeket a te-
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A dél-kelet-eurdpai régidban a konszolidalt marketing-
stratégia részeként az INA és a MOL kozds partnerségi
pélyézaton indult a Bosznia-Hercegovina Foderacid
vezetd nagykereskedelmi és kiskereskedelmi pozicidjat
birtokld Energopetrol d.d. Sarajevo cégért. A két véllalat
tovabbra is vizsgalja a potenciélis régids akvizicids
lehetdségeket.

Kiskereskedelmi egylttmikodésink keretében az INA
és a MOL 2005-ben befejezte az izemanyagkartyak
kélesdnds elfogadasi programjéat.

A horvat—magyar hatar menti kdzds mezdémivelésen tdl
a nemzetkozi kutatési-termelési Uzletek terén is egyitt
keressuk a lehetéségeket, ezzel megosztva a kockaza-
tokat és egyesitve pénzligyi és emberi eréforrasainkat.

A MOL tamogatast nyjt az INA részére az integrélt
SAP-alapu , Enterprise Management System” beveze-
téséhez és alkalmazaséhoz, amely bizonyitottan értéket

jelentett a MOL-csoport szdmara annak bevezetése 6ta.

Az Uzleti folyamatokban kezdeményezett valtozasok,
mint az INA-ban elinditott kéltségcsdkkentési projekt
és az integralt beszerzési rendszer, hozzéjarulnak a
mikddési hatékonység javitdsaho:.

Az INA, partneri kapcsolatban a MOL-lal, stratégiai po-
zicidval rendelkezik a gyorsan ndvekvd dél-kelet-eurdpai
kéolajtermék-piacon. Kapcsolatunk tovabbi fejlédése

8,1 mtpa .

A finomitdi fejlesztések befejezését ko-
vetden az INA termékei a lagmagasabb EU
mindségi kavetelményeknek is megfelelnek

Az INA és a MOL egyitt egy jelentds no- Y
vekedési potencidllal rendelkezd fokuszalt
kutatas-termelés portfoliot tudnak kialakitani

lehetévé teszi szamunkra a kihivasokkal szembeni
hatékonyabb fellépést regiondlisan, valamint a felmerilé
szinergiak kiaknazasat Gzleti tevékenységeink hatéko-

nyabbd tétele érdekében.

Az INA és a MOL kiskereskedelmi halo-
zata lefedi a kdzép-kelet-eurdpai régiodt
az Adriai-tengert®! a Fekete-tengerig

Finomitsi kapacitas

Ty 1oltdallomésok szama (INA)
)

BEP Toltdallomasok szama (MOL-csoport
BE | engyelorszaggal egyitt)
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Tarsasagi értékek

A 2005-6s év a MOL-csoport szamara a vallalatok tarsadalmi feleldsségvallalasat érintd tevékenységek fejiddése, valamint a

kéryezeti, gazdasagi €s tarsadalmi kérdések integraldsa terén kiemelkedd idészaknak tekinthets. A nemzetkézi gyakoriattal

dsszevetve és sajat tapasztalataink alapjén meggy6zddésink, hogy a fenntarthatd fejlédés iranyaba tett erbfeszitéseink nem

voltak hidbavaldak, és hosszu tdvon mindenképpen megtérilnek.

A tettek mezején

A fenntarthato fejl6dés célja a jobb életmindség biztosi-
tasa mind a jelen, mind a jové generacidi szamara.

Ez egy olyan komplex, folyamatosan fejlédé koncepcid,
mely kiterjed a tarsadalom, a gazdaség és a kdrnyezet-
védelem minden terlletére. A vallalatok szempontjabdl
vizsgalva, a rajuk haruld szerep a véllalatok tarsadalmi
felelésségvéllalasa (Corporate Social Responsibility)
alapelvei keretében korvonalazédik.

Elkételezetiségiink

Villalatunk elkételezett a fenntarthato fejlédés iranya-
ban. Témogatjuk a kutatasokat és a legjobb gyakorlatok
elterjesztését. A fenntarthatd fejlédés hosszy tava Uzleti
sikerlink szerves része. Elkételezettséglinkhéz hiven
térekszunk a folyamatos fejlédés megvaldsitaséra, vala-
mint hogy a kdmyezetvédelmi, tarsadalmi és gazdaséagi
kérdések hangsulyos megitélésben részesuljenek folya-

mataink soran. Minden terileten kiemelkedd mikddésre

torekszink, és célunk, hogy az érintett felek termékeink
és szolgaltatdsaink kivald mindségén, és az éltalunk becs-
ben tartott értékeken keresztul itélienek meg bennunket.

Kérnyezetink védelmeében

> Uj integralt szennyvizkezelé rendszer létesitése
a Punai Finomitéban

> Biolzemanyag-gyartéds megkezdése

> Kizardlag kénmentes tzemanyagok forgalmazasa

Integralt feleldsség

Az egyenld esélyek megteremtése a jelen és jové
generacidi szamara akkor valdsulhat meg, ha tetteinkért
minden terUleten feleldsséget véllalunk. A MOL regionalis
nagyvéllalatként évek ota nemzetkdzi, multikulturalis
komyezetben tevékenykedik, ezéltal megfelelé tapaszta-
lattal €s mozgastérrel rendelkezik ahhoz, hogy hatékony
intézkedéseket hozzon, és valddi felelésséget tudjon val-

lalni a mikadésébdl adodd kérnyezeti és tarsadalmi hata-
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és a jovbben egyarant. Tiszteletben tartjuk a helyi és nem-
zeti kulturédkat és értékeket, szorgalmazzuk az egylttma-
kodést, valamint az ismeretek és tapasztalatok megoszta-
sat minden szervezeti szinten. A kdzdsségek tekintetében
minden t6liink telhett megteszink, hogy megbizhatd
partnerré véljunk a tarsadalmi események, programok, a

gyermekek és a tehetségek tdmogatasaban.

Tarsadalmi szerepvallaldsunk

> Segithetek? — Tehetségtamogatd Program

> Guruld Szinhaz Program

> Katasztrofasdjtott teriletek rehabilitacidja
(Pakisztan, Erdély, Sri Lanka, Magyarorszag)

Teljesitményjelzdk

A mutatdk segitenek feltérképezni szdmunkra hol
tartunk, milyen iranyban haladunk, és milyen stratégiat
kell kovetniink céljaink megvaldsitasa érdekében.

,v,x»,:‘ i -
Kiemelt figyelmet forditunk
tarsadalmi szerepvallalasunkra

A MOL-csoport korultekintéen gyijti és ellendrzi az ! \!;j .
adatokat, felméréseket végez, valamint folyamatosan -
felulvizsgélja adatgy(ijtési és -kezelési médszereit, . \ v | .
amely elengedhetetlen a szennyezésmegeltzés és ‘: R S \j .

a hosszu tavu fenntarthaté miikodés biztositasahoz.

Integralt parbeszéd

A tobboldall parbeszéd kialakitasa elengedhetetlen ah-
hoz, hogy a fenntarthato fejiédés alapelveit a mindenna-
pi gyakorlatban alkalmazzuk amihez valamennyi érintett
fel bevonasa és egylittmikodése szikséges. Ezen felll,
lehetéséget nyljtunk a résztvevoknek sajat elgondola-
saik és érdekeik megfogalmazasara és képviseletére is.
Kovetkezésképpen, a megfelel teljesitményen tal,

a MOL-csoport tAmogatja a rendszeres parbeszéd kiala-
kulésat, a fogyasztok és az egész tarsadalom novekvd

igényeinek kielégitésére.

Munkavallaléinkat érint® valtozdsok
> U}, csoportszintii izleti angol nyelvoktatasi program
> A végkielégitési rendszer mddositasa

[Kiterjesztell termékieleldsség

A kiterjesztett termékfelelsség folyamatos kihivas
mindazok szamara, akik érintettek a termékek életciklu-
sa soran, a termékek kérnyezetre gyakorolt hatédsénak
csdkkentése érdekében. Ezért a MOL-csoport elkotele-
zett az irdnyban, hogy lehetéségeihez mérten integrélja
a termékfeleldsség koncepcidjat irdnyitési és termelési
folyamataiba egyarant. Termékeink tulajdonséagainak és
folyamataink atgondoléaséval, valamint az ellatasi lancban
elfoglalt helyank és a végfelhasznalokkal fenntartott
kapcsolataink vizsgalataval képesek vagyunk folyamato-

Természetes eredetli alapanyagokat hasz- \ !
néiunk bioclzemanyagaink gyartasa sorén

bt

mint vasarloink szamara nagyobb értékeket kdzvetiteni,
kisebb kornyezeti hatasok mellett.

Kommunikacid

Tisztaban vagyunk azzal, hogy felelések vagyunk mind-
azért az informacidért, amit kozreadunk. Folyamatosan
torekszlnk tehat a mindennapi és rendkivili események
kapcséan felmerilé tajékoztatasi igények kielégitésére,
az elvérhatd legnagyobb atlathatosag biztositasa érdeke-
ben. Minden évben jelentést készitink, mely tagvallalata-
ink teljesitményét, fejlddését és eredményeit mutatja be
a fenntarthaté fejlédés kérdéskorét illetéen. Ezen feldl, a
nemrégiben elinditott Uj, csoportszintli honlapunk részle-

tes és friss informéacidval szolgal mindezen témakban.

Munkavallalék zarélétszama ue
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san javitani termékeink és szolgaltatasaink mindségén, 3 MOL Rt

% Leanyvallalatok

& MOL-csoport telies munkaiddben fog-
lalkoztatott munkavallaldinak szama

koltségesokkentd intézkedéseket foganatositani, vala-







2005-ben & MOL eredmeényel jelentSsen
megheledték 2002-ben kitdzdtt pénzigy!
céljailt: ez EBITDA értéke 2,1 millidrd doliérra,

az éflagos lek&tdtt t@k@éjmy@s megtértlés
27,6%-ra nétt. 2010-re ez EBITDA tervezait
értéke elért @ 8,6 millidrd dollért.

JELENTES 2005

FVES

MOL




a pénziigyi helyzetrol, valamint
a miikodés eredmeényeirol

Kiemelt pénziigyl eredmények

2005-ben az EBITDA értéke 427,9 Mrd Ft (2,1 millidard USD) volt, amely tdbb mint kétszerese a 2002-ben kitlzott

1 Mrd USD stratégiai célnak. Az Uzleti eredmény 55,7 Mrd Ft-tal 304,4 Mrd Ft-ra emelkedett, melyhez hozzajarultak

a korabbi években tett, a termékstruktira javulasat és ndvekvd értékesitési volumeneket eredményezd finomitoi

technoldgiai fejlesztések, kedvezd termékarak és a ndvekvd nemzetkdzi kdolajtermelés. Az Uzleti eredmény alapjan

szamitott ROACE értéke 27,6% volt, amely szintén jelentésen meghaladja a 17%-cs stratégiai célkitlizést. A rész-

vényesek részesedése az eredménybdl 36,3 Mrd Ft-tal 244,9 Mrd Ft-ra n6tt, amely elsésorban a kiemelkedd Uzleti

teljesitmenyt tikrozi, amelyet mérsékeltek a magasabb pénzigyi raforditédsok, elsdsorban a devizaalapt hiteleken

keletkezett arfolyamveszteség hatasa 2005-ben, szemben a 2004. évi arfolyamnyereséggel.

> A Kutatas-termelés éves Uzleti eredménye 51,2 Mrd Ft-tal, 105,4 Mrd Ft-ra ndvekedett, mivel a nemzetkézi kéolaj-
termelés erdteljes novekedése és a magasabb transzferarak ellensulyozték az alacsonyabb hazai szénhidrogén
termelést, a névekvd banyajaradék-fizetést Magyarorszagon és Oroszorszégban, valamint a bizonyos hazai
mezdkon elszamolt értékvesztést.

> A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens (zleti eredménye 177,0 Mrd Ft-ot tett ki, ami 11,4%-kal magasabb
2004-hez képest. Ezt a magasabb Gzemanyag-értékesitési mennyiségek, magasabb finomitoi crack spreadek és
az integralt csoportszint( mikddésbdl szarmazd hatékonysagjavulas eredményezte.

> A Foldgaz szegmens eredménye 14,4 Mrd Ft-tal, 50,4 Mrd Ft-ra csokkent, miutan a hatosagi dremelések nem

tudték kompenzaini az import gazar jelentés ndvekedését.

v

A Petrolkémia szegmens Uzleti eredménye 19,1 Mrd Ft-ra névekedett 2005-ben, szemben a 2004. évi

18,8 Mrd Ft-os eredménnyel. Az lzleti eredményt kedvezben befolyasoltak az Uj kapacitasok kdvetkezté-
ben megndvekedett eladasok és a hatékonysagjavitd intézkedések, azonban mérsékelte az Uzleti kornyezet
kedvezétlen valtozasa 2005. Ik félévben.

v

Tovébb folytattuk hatékonysagjavitd programjainkat, és 2005 végeig 305 millio USD hatékonysagjavulast értiink

el, amely meghaladja a 2005 végeére kitlizott 260 millic USD célt. A hatékonysagjavitd intézkedések eredménye-

ként a csoport zardlétszama 5,2%-kal csdkkent, 14 660 fére a 2004, évi 15 465 forél.

> A beruhazésok és befektetések értéke 236,7 Mrd Ft-ra csékkent 2005-ben a 2004. évi 254,5 Mrd Ft-os értéké-
hez képest. A csdkkenéshez hozzajarultak az alacsonyabb akvizicios raforditdsok és a petrolkémiai szegmens ala-
csonyabb szintd beruhazasai. A 2005-6s év beruhazasai k6zott szerepel a Shell romaniai lednyvallalatdnak megva-
sarldsa és a taroldi parnagéz tulajdonjogénak megszerzése. Az eladosodottsag 2005. december 31-én 23,4%-ra
csokkent (a 2004 végi 24,4%-hoz képest), a nettd hitelallomény 2005. december 31-én 322,4 Mrd Ft volt.

> A mlkodési cash flow a forgotdkeigény véltozdsa nélkil 3%-kal ndvekedve 397,2 Mrd Ft-ot ért el. Forgdtdkeigény-

véltozasokkal és a fizetett addval egylitt a milkddeési cash flow 13%-kal, 282,2 Mrd Ft-ra csékkent, féként a

névekvé termékarak és vegyipari termékek magasabb készletszintje miatt.

Mikddest kdrnyezet attekintése

A nemzetkozi, a regiondlis és a hazai gazdasagi kdrnyezet alakulasa jelentds hatéssal volt a MOL 2005. évi pénzigyi
és mikodési teljesitményére. Az eredményt kiléndsen pozitivan befolyasolta a magasabb finomitéi crack spread, de
a méasodik félévben fellépd kedvezdtlen petrolkémiai tendenciak negativ hatassal voltak a szegmens eredményére.
A magyarorszagi fogyasztdi inflacios rata 2005-ben 3,6% volt szemben a 2004, évi 6,8%-kal. Szlovakidban a fo-
gyasztoi inflaciés rata 2005-ben tovabb csokkent, s értéke 2,7% volt a 2004, évi 7,5%-kal szemben. A forint 2005-
ben tovabb erdsodott az USA-dollarral szemben: az éves atlagos arfolyam 2005-ben 199,7 Ft/USD, mig 2004-ben
202,6 Ft/USD volt. 2005-ben a forint az eurdval szemben 1,4%-kal erésodott. A szlovék korona 2005-ben 3,6%-kal
erdésodott az eurdval szemben, mig 2004-ben ez az érték 3,5% volt. A magyar GDP névekedési (iteme 2005-ben
4,1%, 2004-ben 4,6% volt. Szlovakidban a GDP novekedési Gteme 6,0% volt 2005-ben (2004-ben 5,5%). A kbzép-
eurdpai térségben 2005-ben a motorbenzin-felhasznalas megkozelitdleg 1%-kal csdkkent, mig a motorikus gazolaj

iranti kereslet 6-7%-kal nétt.




2005-ben a Brent k&olaj dollarban szamolt atlagos arszintje 42,5%-kal novekedett. A f5 olajtermékek jegyzésarai

(a vegyipari benzin és a fltéolajok kivételével) 2005-ben a kéolajar-ndvekedésnél nagyobb mértékben emelkedtek,
ennek kovetkeztében a kbolaj-feldolgozas eredményességét alapvetden meghatérozd crack spreadek (az adott
kéolajtermeék és a Brent kéolaj jegyzésara kozotti kuldonbség) is jelentésen ndvekedtek az elézd évihez képest. Az
atlagos Brent kéolajar 54,56 USD/hordo volt, szemben az elézé évi 38,3 USD/hordd atlagarral. Az orosz Ural Blend
—a MOL Rt. kdolajvasarlasaban meghatarozd kéolajtipus — atlagos mediterran tézsdei jegyzésara 50,9 USD/hordd
volt, ami 47,5%-0s ndvekedés a 2004. évi 34,5 USD/hordo arhoz képest. Az atlagos FOB Rotterdam benzinar
34%-kal, a gazolajar 41%-kal, a vegyipari benzinar pedig 26%-kal emelkedett. A MOL 6 termékeinek crack spread-
jei jelentésen néttek. A benzin FOB Rotterdam éatlagos crack spreadje 10%-kal, a gazolajé 34%-kal emelkedett, mig

a vegyipari benziné 29%-kal csokkent.

Az (j EU-konform foldgazér-szabalyozasi rendelet 2004. januar 1-jétdl Iépett életbe (69/2003. GKM). 2004-ben
megvalosult a magyarorszéagi foldgazpiac liberalizacidja. Annak ellenére, hogy minden nem lakossagi fogyasztdnak
biztositott a kdzlizemi piacrél torténé kilépés lehetésége, eddig még kevés szamu ipari nagyfogyasztd dontétt a
szabadpiacrdl vald vasarlas mellett. A versenypiac forgalménak részarénya elérte a teljes fogyasztas 9%-at. A kdz-
szolgéltatas valamennyi szegmensében tovabbra is hatésagi arszabalyozas érvényesll, mig a szabadpiacon csak a
szallitovezeték-haldzatokhoz valé hozzaférés szabélyozott. A lakossagi gazaremelések hatdsanak enyhitése érdeké-
ben egy kompenzécios alap kerilt [étrehozasra. Az alap forrasat az 1998 eldtt termelésbe éllitott hazai szénhidrogén-
mezdkbél kitermelt foldgaz utan fizetendd extra banyajaradék és — a szabalyozas modositasat kovetden — a
koziizemi nagykeresked® altal elért, a szabalyozas altal biztositottnal magasabb bevétel képezi. Kompenzécidban
részeslinek a kozvetlen lakossagi foldgazfogyasziok, a foldgazbazison eléallitott tavhével elldtott haztartasok, vala-

mint a vezetékes propan-butan lakossagi fogyasztdk.

A foldgaz és egyes finomitott termékek értékesitését nagymértékben befolyasoljak éven belll az id6jarasi viszo-
nyokban bekdvetkezé véltozasok. A MOL-csoport mikddési eredményeiben ugyan tikrézédnek ezeknek a szezo-
nalis keresleti ingadozasoknak a hatésai, de a térsasag integrélt jellege kovetkeztében ezek a hatasok mérsékelteb-
bek. A foldgaz és a tuzeldanyagként felhasznélt kdolajtermékek irdnti kereslet dltaldban a harmadik negyedévben a
legalacsonyabb, oktdber és marcius kézott pedig a legmagasabb. A motorikus Uzemanyagok irénti kereslet altalaban
a masodik és harmadik negyedévben a legmagasabb, és az els6 negyedévben a legalacsonyabb.

A Tarsasag a Magyaraorszagon termelt faldgaz és kéolaj utdn a magyar allamnak 12% béanyajaradékot fizet. A 2003-
ban elfogadott gaztdrvény (GET) és a kapcsolddo végrehajtasi rendeletek alapjdn a MOL Rt. 1998 elétt termelésbe
allitott mezdibdl szarmazé foldgaztermelést terheld banyajaradék mértéke a 2004. évi 57%-rél 2005-ben 64%-ra
ndvekedett az import gézar emelkedése miatt. A tébbletbanyajéradék-befizetési kotelezettség 50,4 Mrd Ft-tal
rontotta a Kutatés-termelés szegmens 2005. évi eredményét. Az elkdvetkezd években a banyajaradék szazalékos
mértéke — feltételezve, hogy a gézar ndvekedése alatta marad az elismert kdltség ndvekedésének — egy meghaté-
rozott formula szerint fokozatosan csdkken egészen addig, amig el nem éri a - MOL és a gazdaségi és kdzlekedési
miniszter kozotti megallapodés értelmében egy 1,02-1,05 értékl szorzétényezdvel modositott — 12%-0s szintet. Ez
a megéallapodés hatarozza meg a MOL éltal fizetendd banyajaradék mértékét a meglévé hazai mezékbél kitermelt

szénhidrogénekre vonatkozdan 2020-ig.
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NUISO erteKesItes hetto arpevetete’

2005. év 2004. év
millié forint millié forint
Kutatas-termelés 30650 40328
Feldolgozas és Kereskedelem 1499912 1183 106
Foldgéz 641 331 530 344
Petrolkémia 275 961 197 539
Kozpont és egyéb 7310 4513
Beszason 2433 164 1955 630
Uzleti eredmény?
2005. év 2004. év
millié forint millié forint
Kutatas-termelés 105 374 54 167
Feldolgozas és Kereskedelem V1776 987 158 902
Foldgaz 50 415 64 841
Petrolkémia —~15‘l14 - 18 801
Kozpont és egyéb 41788 51977
Szegmensek kdzotti dtadas® -5 666 4037
Geszesen 304 436 248 779

! A killsé értékesités netté arbevétele csak a csoporton kivili harmadik felek részére tortend értékesitéseket tartalmazza. Az egyes szegmensek
teljes netto arbevétele 2005-ben a kdvetkezd volt: Kutatas-termelés 289 497 millio Ft, Feldolgozas és Kereskedelem 1 767 374 millio Ft, Foldgaz
661 761 millié Ft, Petrolkémia 355 697 millio Ft valamint Kézpont és egyéb szegmens 87 268 miillid Ft, mig az egyes szegmensek teljes netté arbe-
vétele 2004-ben a kovetkezd volt: Kutatds-termelés 208 521 miilli Ft, Feldolgozas és Kereskedelem 1 347 458 milli6 Ft, Foldgaz 541 273 milli6 Ft,

Petrolkémia 246 309 millié Ft, valamint Kozpont és egyéb szegmens 93 006 millio Ft.

2 Az tzlet eredmeény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek tdrténd értekesitésekbd| szarmazd eredményt foglalja magaban. A Kutatas-
termelés kéolajat, kondenzatumokat és PB-gazt ad 4t a Feldolgozas és Kereskedelemnek, valamint foldgazt a Féldgaz szegmensnek. A Feldolgozés
és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutdnt ad &t a Petrolkémianak, a Petrolkémia szegmens kilénb6z4 melléktermékeket a
Feldolgozas és Kereskedelemnek. A belsé transzferarak az aktudlis piaci drakon alapulnak. A féldgaz transzferdra megegyezik az atlagos importarral,

A szegmenseredmények az adott szegmenshez tartozé, teljes korlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

A szegmensek kozotti atadas soron az ezen tranzakciokbdl szérmazd nem realizalt eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor
keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadd szegmensné! készleten van az id6szak végeén, és csak a késdbbi iddszakban keril értékesitésre harmadik
fel felé. A szegmensszint( kimutatasokban az 4tado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintl
eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténd ertékesitéskor keril elszamolasra. Szegmensek kazotti atadason nem
realizalt profit elsdsorban a Kutatas-termelésbdl a Foldgaz szegmensbe, illetve a Feldolgozas és Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe térténd

atadasnal keletkezik.

Eriékesités arbevétele, mikddés kilségek és zlet eredmény

A Csoport nettd arbevétele 2005-ben 26%-kal nétt, és 2455,2 Mrd Ft-ot tett ki, foként a finomitoi termékek és a
foldgaz magasabb atlagos értékesitési arat és a magasabb értékesitett mennyiséget tikrdzi. A Magyarorszagon
kivali értékesitésbdl szarmazo arbevétel 1175,9 Mrd Ft volt, amely az dsszes értékesités 48%-at jelentette.

Az anyag jellegil réforditasok 34%-kal névekedtek, ami meghaladta az értékesitési bevételek névekedésének szint-
jét. Ezen belll az anyagkédltség 43%-kal névekedett, féként az importkdolaj aréanak meredek emelkedése és a feldol-
gozott kéolaj mennyiségének novekedése kovetkeztében. Az eladott aruk beszerzési értéke 27%-kal ndvekedett,
javarészt az importgazar novekedésének 109,6 Mrd Ft-os és a nagyobb mennyiségli import géz értékesités 7,1 Mrd
Ft-os egylttes hatasa kovetkeztében. Az igénybe vett anyag jellegl szolgéltatédsok és alvéllalkozdi teljesitmények
értéke 4%-kal nétt, és 111,3 Mrd Ft-ot tett ki.




A személyi jellegl raforditdsok 12%-kal csdkkentek, ami tiikrdzi a végkielégités megvaltasra 2004. IV. negyedévben
képzett 25,0 Mrd Ft céltartalék, valamint a t&bb mint 5%-0s, MOL-csoportszintl atlagos létszdmesokkentés haté-
sét, melyet mérsékelt a végkielégités megvaltasara 2005-ben (a MOL Rt-néD forditott 2,2 Mrd Ft tobbletkéltség és
a 8%-ot meghaladd atlagos bérndvekedés.

Az id6szak soran felmerult termelési koltségbdl 55,7 Mrd Ft a félkész- és késztermékek készletszintjének noveke-
déséhez kapcsolddik, szemben a 2004. évi 19,0 Mrd Ft értékkel.

A sajat elballitast eszkdzok aktivalt értéke 8%-kal, 24,9 Mrd Ft-ra csdkkent, ami még mindig jelentés, ésszehason-
litva a 2004. évi 27,3 Mrd Ft értékkel.

Kutatds-termelés attekintése

A Kutatas-termelés szegmens uzleti eredménye 105,4 Mrd Ft volt, ami 94,5%-kal magasabb a 2004, évi szintnél.
Az eredmény alakulasaban meghatérozo szerepe volt a kedvezd iparagi kérnyezet mellett a nemzetkdzi kéolaj-
termelés erdteljes ndvekedésének. A kdolaj-atadasi atlagar 40,5%-kal, mig a hazai termelés( gaz transzferara
42,8%-kal novekedett 2004-hez képest.

A szegmens mikodési bevételei 6sszességeben 84,5 Mrd Ft-tal novekedtek a nemzetkozi kéolajtermelés meny-
nyiségének, valamint az értékesitési arak emelkedésének kovetkeztében. A mikodési kdltségek ~ elsbsorban a
ZMB-projektnél jelentkezé tobblettermelés, valamint a banyajaradék-fizetési kotelezettség ndvekedése kdvetkez-
tében — 33,3 Mrd Ft-tal alakultak magasabban a 2004. évi szinthez képest. A hazai termelés utan a MOL Rt. altal
fizetett banyajaradék a 2004-es 59,3 Mrd Ft-rél 12,5 Mrd Ft-tal, 71,8 Mrd Ft-ra nétt. Ebbél a foldgaztermelés utén
fizetett tobblet banyajéradék tsszege 50,4 Mrd Ft volt 2005-ben, ami 8,6 Mrd Ft ndvekedés 2004-hez képest. A
mez&felhagyasi céltartalék felllvizsgélataval dsszefliggésben a Csoport megvizsgélta a kutatas-termelési eszkozok
megtérilését, aminek eredményeképpen 2005. IV. negyedévében 7.5 Mrd Ft értékvesztés kerilt elszamolésra a

néhény szineteltetett és kimeruldben l1évd mezd esetében.

A ZMB (zleti eredményhez vald hozzajaruldsa ~ a magasabb kéolajarak és az eléz6 évet 19,2%-kal meghalado
termelési volumen kedvezé hatésa kovetkeztében — 21,4 Mrd Ft-tal nétt a 2004. évhez képest.

2005 végen a MOL-csoport 32 magyarorszagi kutatasi blokkal rendelkezett, amelyek dsszterllete 36 279 km?-t tett
ki. A 33. kutatasi blokkunk engedélyének meghosszabbitésa az év végén folyamatban volt. 2005-ben 10 kutatési
tertleti engedély jart le, melybdl kilencet meghosszabbitottunk, egy eljaras folyamatban van.

A 2005. december 31-i forduldnepra vonatkozd készletértékelés szerint a MOL-csoport dsszes nettd bizonyitott
(termelésbe allitott és nem termelésbe éllitott) szénhidrogénkészlete 213,8 millié horddegyenérték (Mboe) volt,
amely 19,2 Mrd m® (133,7 Mboe) - kondenzatummal és folyékony gaztermékekkel egydtt értelmezett — foldgéazbol
és 10,8 Mt (80,1 Mboe) kdolajbdl allt. A 2004. december 31-i nettod bizonyitott (termelésbe éllitott és nem termelés-
be allitott) szénhidrogénkészlet 240,2 Mboe volt, ami 21,5 Mrd m® (152,9 Mboe) foldgaz és 11,7 Mt (87,3 Mboe)
kdolaj. A készletpbtlasi ardny 91,4% volt az elmult harom év atlagaban.

A magyarorszagi Uj talalatok és mezdkiterjesztések 2,8 Mboe-kel ndvelték a bruttd bizonyitott készleteket, mig
tovabbi 11,1 Mboe névekedés a fokozott olajkinyerési eljarasnak kdszénhetd; mindezek a tébblet-banyajaradék
hatasara a nettd készletben 2,2, illetve 7,7 Mboe ndvekedést jelentenek. A 2005. évi kitermelés 17,2 Mboe-kel,

a készletatértékelés tovabbi 26,5 Mboe-kel csdkkentette a netto készletet.

2005 folyaman egy Uj, figgetlen készletaudit készilt a DeGolyer és MacNaughton éltal 2004. december 31-ei
détumra vonatkozdan a ZMB-mezd kitermelhetd készleteinek meghatarozasara. Ezen audit értelmében a ZMB-mezd
2004. év végi bruttd bizonyitott készlete 48,2 Mbbl-lel 125,4 Mbbl-re névekedett. A fent emlitettek kdvetkeztében
a MOL részesedése a brutté bizonyitott készletbdl — a 2005. évi 10 Mbbl-es termelést is figyelembe véve - 52,8
Mbbl volt 2005. december 31-én.

2005-ben folytattuk az igéretesnek latszd kilfoldi kutatasi projektjeinket Kazahsztanban, Pakisztdnban és Jemenben.
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muveletel Tolynak, ennek Kereteben kel Kutatoruras melyiese es sZeiZmikus meres Kepezi a Kotelezo munkaprog-
ramot. A szeizmikus mérés és az elsd kutatdfuras mélyitése 2005-ben befejezddétt. A Zhaik 1 furasnal 5600 m
mélység alatt olaj és géz jelentkezett, amelynél azonban a szokasos vizsgélatokat technikai okok miatt nem lehetett
elvégezni. Ezt kovetden 3D-s szeizmikus mérést végeztiink, és 2006. év végén egy feltard furast mélyitink. A
masodik kotelezé furds, a Zharsuat 5 mélyitése jelenleg folyamatban van. A konzorcium 2008. majus 11-ig tovabbi
két év kutatasiengedély-hosszabbitast kapott, amely alatt 100 km? 3D-s szeizmikus mérést kell megvaldsitania.
Belépéskor a MOL (22,5%) partnerei a kutatasban az Avery Worldwide Ltd (operator, 55%) és a FIOC (22,5%)
voltak. 2005. februarban a MOL - az Avery Worldwide Ltd részesedésének az EVL felé torténd eladéasat kovetben
— tovabbi 5% megszerzésével 27,5%-ra ndvelte érdekeltségét, és a kutatds operatora lett.

A pakisztani Tal blokkban, amelyben a MOL 10%-kal részesedik és egyben ellatja az operétori szerepet, a Manzalai-1
faras prébatermeltetése 2005. év elején beindult, napi 9700 boe géaz és 600 hordd kondenzatum kerul kitermelésre,
amelyek értékesitése a helyi piacon torténik. A mésodik feltérd furas lemélyitése megtortént a Manzalai szerkezetre
(Manzalai-2 furas), amely négy szintbdl jelentés gaz- és kondenzatumtalélatot eredményezett. A két eredményes fu-
ras alapjan 2006-ban vérhatoan termelési koncessziét kériink a Manzalai mezére. A 2005. év januarjaban felfedezett
Makori olaj-/kondenzatum-/géaztelep kutjdnak probatermeltetése is megkezdddott, tervezett napi kapacitdsa 2500
hordd olaj és 3000 boe gaz. 2005-ben 3D-s szeizmikus mérést végeztink a mezdn. Kiterjedt kutatési stratégiank
folytatasaval 2008-ban harom tovabbi kutatofiras mélyitését tervezzitk. A MOL tovébbra is aktivan keres tovabbi
kutatasi lehetdségeket a térségben, és egy 0 kutatasi blokk megszerzésére nydjtottunk be ajanlatot.

A jemeni projekt 49-es blokkjaban a MOL 2006-ban - tovabbi kdtelezettségvallalas nélkal - egy tobbségi partner-
bevonast hajtott végre, melynek keretében 75%-o0s részesedést értékesitettink a CCC-nek cserébe egy tovabbi
kutatéfirashoz kapesoléds koltségeink atvallalasaert. A Jemen 48-as blokkban a geoldgiai kockazat csdkkentése
végett tovabbi szeizmikus mérésekkel bévitettik a munkaprogramot. A tevékenység elhizédéasa miatt kértik a
kutatési jogosultsag meghosszabbitasat, amelyet megkaptunk a jemeni hatdsagtol. 2006 kozepén két kutatofurast

magéba foglald kutatédsi programot kezdeményeziink.

A napi belféldi kéolaj- és féldgaztermelés atlagosan 73,3 ezer boe volt 2005-ben a 2004. évi 78,4 ezer boe-kel
szemben. A kéolaj-egyenértékben kifejezett termelés 73,3%-at a féldgdztermelés adta 2005-ben (73,5% 2004-ben).
A kondenzatumtermelés mennyisége kdzel 10%-kal csdkkent, 229 kt-rél 206 kt-ra. Hét mezdben alkalmaztunk foko-
zott olajkinyerési (EOR) eljarast, amely a teljes hazai kéolajtermelés 13,8%-at, azaz 0,1 Mt-t tett ki.

2005-ben a hazai brutté kéolajtermelés 0,9 Mt volt, amely 12,0%-os csdkkenést mutat az elézd évhez viszonyitva.
A foldgaztermelés (nettd szarazgaz) 2,8 Mrd m® volt 2005-ben, mely 2,9%-os csdkkenést mutatott 2004-hez képest
a kitermelés kovetkeztében fellépd rétegnyomas-cstkkenésbdl és a mezék vizesedésébdl adoddan. Azonban ezt a
negativ hatast mérsékelte a hosszlpalyi gdzmezé termelésbe allitdsabdl szarmazé tébblettermelés.

2005-ben folytatddott a ZMB-mezé kodzds termeltetése. ElGz6 kilépett partneriink helyét a Russneft integrélt kéolaj-
tarsasag vette at. A mez8 kéolajtermelésébél a MOL részesedése 2005-ben 1,369 Mt (27 300 hordd/nap) volt, ami

19,2%-0s novekedést jelent az elézé évhez viszonyitva.

A nemzetkdzi kéolajtermelés kedvezd hatésa ellenére a folyé fajlagos szénhidrogén-kitermelési kdltség (beleértve a
gazolintermelést is)} a 2004. évi 3,1 USD/horddegyenértékrél 2005-ben 3,4 USD/horddegyenértékre, mig a féldgaz-
kitermelés folyo fajlagos koltsége 17,9 USD/Em?3-rél 19,2 USD/Em?®-re emelkedett. A fajlagos kéltségek ndvekedé-
sében afapvetéen a csékkend hazai termelés és az USA-dollar forinttal szembeni gyengllése jatszott szerepet.




A szegmens Uzleti eredménye 177,0 Mrd Ft volt 2005-ben, ami 11,4%-kal haladta meg a 2004. évi szintet, f6ként a
magasabb értékesitési volumenek és a kedvezd finomitdi crack spreadek hatasara.

Versenyelényeink, a MOL és a Slovnaft kdzotti szinergiak kihasznélasa, az tzletek integracidja, az erés Brent-Ural
kiulonbozet és az aktiv ellatasilanc-menedzsment szintén hozzajarultak a kedvezd eredményekhez. A fenti kedvezd
tényezdk hatasat viszont némiképp mérsékelte a helyi valuték dollarral szembeni erésddése.

Az 3sszes feldolgozott kdolaj mennyisége 12,0 Mt-rdl 12,4 Mt-ra novekedett (3,1%-os ndvekedés). A magyaror-
szagi feldolgozas (7,0 Mt) 10,3%-kal volt tdbb, mint a 2004. évi szint. Ezen belll a hazai kdolaj részaranya tovabb
csokkent, a Dunai Finomitdban feldolgozott mennyiség mar csak 13,0%-ot tett ki (2004-ben 15,5%), mig a feldolgo-
zott importkéolaj 13,6%-kal novekedett. A Slovnaft 5,4 Mt importk&olajat dolgozott fel.

A finomitoi termékek Osszes értékesitése — beleértve a PB- és gaztermékvolumeneket, de figyelmen kivil hagyva

a Petrolkémia szegmensnek értekesitett vegyipari alapanyagokat — 11,8 Mt-t ért el 2005-ben az eldzé évi 11,5
Mt-val szemben. A javulas (0,3 MU fokeént a magasabb magyarorszagi ériékesitésnek koszonhetd, de exportunk is

novekedett.

A magyar piacon 6sszes eladasunk a fltSolaj-értékesités 27%-os csokkenése ellenére 0,2 Mt-val emelkedett,
alapvetéen a magasabb értékl dizel- és kerozintermékek értékesités ndvekedése kdvetkeztében.

A Csoport Magyarorszagon kivili eladasai 7,4 Mt-rél 7,5 Mt-ra ndvekedtek. Ezen beliil a szlovak piacon kismérték-
ben elmaradtunk az el6z6 évi értékesitésiinktél. A Magyarorszagon és Sziovakian kivili piacokra iranyuld export
bévilese 0,1 Mt (2%) volt, amiben tovabbra is kedvezd szerepet jatszott a finomitdi termelés és a csoportszintl

ellatésilénc optimalizacidja, amely a regiondlis versenyképességlnk novekedését eredményezte.

A magyarorszagi Uzemanyag-kereslet 7,1%-kal bévilt, a MOL (zemanyag-eladasa ennél valamivel kisebb mérték-
ben, 6%-kal emelkedett. A motorbenzinek iranti kereslet véltozatlan maradt @ magas arak és a dizelizem(i autdk
hasznalatara valo attérés hataséra. Ertékesitéstink kismértékben, 1,0%-kal csdkkent, melynek hatasara motorbenzin-
piaci részesedésink is enyhén mérséklédodtt, de még igy is jelentds maradt. Ugyanakkor a motorikus gézolaj hazai
fogyasztasa, amely sokkal inkabb a gazdasagi fejlddésre, mint az arakra érzékeny, jelentésen, 12%-kal emelkedett
a fuvarozasi agazat ndvekvd felhasznalasanak hataséra, tobbek kozott az intenziv magyarorszagi beruhazésoknak
koszonhetden. A magas crack spreadek kdvetkeztében erdsddoétt az importverseny, ennek ellenére gazolaj értéke-
sitéstnk kozel 11%-kal ndvekedett.

Magyarorszagi finomitéi lefedettséglink igy a motorbenzineknél 81%-ot, mig a motorikus gézolajnal 82%-ot tett ki.

A szlovék tzemanyagpiacon hasonlé tendencia érvényesdilt, mint Magyarorszagon. A motorbenzin-fogyasztas
kisméntéki novekedése mellett a dizel iranti kereslet tébb mint 11%-kal bévilt. Az erésddd importnyomas kovet-
keztében benzineladasunk csdkkent, dizelértékesitésinkben pedig nem tudtuk a piac ndvekedését teljes mértékben
Ugyanakkor a végfelhasznaldk tekintetében Magyarorszagon megtartottuk, Szlovakiaban pedig kismértékben novel-

tuk Uzemanyag-piaci részesedésinket.

Motorikus Uzemanyag-exportunk mennyisége a régidban' 2%-kal csdkkent, ugyanakkor teljes regionadlis Uzemanyag-

értékesitésink? 1%-kal névekedett a magasabb magyarorszagi és szlovakiai dizel eladésok kdvetkeztében.

2005-ben jelentésen ndit a Petrolkémia szegmensnek atadott alapanyag-mennyiség, osszhangban a krakkold
kapacitds novekedésével, amelynak épitése az elmdlt évben fejezédott be a csoportszintl optimalizacié részeként.
Az atadott mennyiség 2515 kt-t tett ki, ami 32%-kal tobb, mint az el6z& évben. Ebbél a vegyipari benzin 1746 kt, a
vegyipari gazolaj 365 kt volt (ugyanezen termékek 2004-ben 1427 kt, illetve 120 kb.

A Petrolkémia szegmens 2005-ben 708 kt kildnbdzd mellékterméket adott &t tovabbfeldolgozasra a Feldolgozas és
Kereskedelem szegmensnek (556 kt 2004-ben).

! Ertékesités Ausztriaban, Szlovéniaban, Csehorszagban, Lengyelorszagban, Romaniaban, Horvatorszagban, Bosznia-Hercegovinaban és Szerbia-
Montenegroban.

2 Ertekesités a felsorolt orszdgokban, valamint Magyarorszagon és Szlovakiaban.
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jelentésen emelkedett (48%, ill. 65%).

2005-ben a PB- és gaztermékek magyarorszagi piaca szikilt. 76%-os piaci részesedéssel megbriztik piacvezetd

pozicidnkat a nagykereskedelemben, kiskereskedelmi részesedésink pedig 2005-ben valtozatlanul 22%-ot tett ki,

Az EU 2005 finomitdi fejlesztési projekt lezarultaval, 2005. juliustdl telies benzin- és gazolajtermelésiink 10 ppm
alatti kéntartalmi Gzemanyag, amely tovabb erésiti vezetd pozicidnkat a mindség terdletén. Szintén juliustol a régié

kilonbazd jogi szabalyozésaival 6sszhangban teljesitjuk a biolizemanyag-tartalomra vonatkozo elirdsokat.

Autdgaz-ertékesitésink, azaz autdzési célu PB-értékesitésink 30,9%-kal nétt az eléz6 évhez képest. A MOL auto-
gaz-eladasi helyeinek szama 159 volt. Ez az értékesitési helyek 6-tal torténd bévilését jelentette.

A hazai Gzemanyag-kiskereskedelmi értekesitésink a 2005. évben 3,8%-kal csokkent 2004-hez képest. A csdk-
kenés legfébb oka a jelentds aremelkedés miatt arérzékenyebbé vald motorbenzin-kereslet volt, amely miatt a
fogyasztdk egy része a diszkontkutakat vélasztotta. A motorbenzineknél jelentkezé mintegy 9.7 %-os csdkkenest
mérsékelte a motorikusgézolaj-eladasunknal tapasztathato 3,2%-0s emelkedés, elsGsarban a kartyas értékesités
erésodése miatt. A Magyar Asvanyolaj Szévetség (MASZ) adatai alapjan kiskereskedelmi piaci részesedésiink a
motorbenzineknél 37,4%, a gazolajoknél 44,6% volt. Magyarorszagi shopértékesitésiink a 2005. évben az eléz6
évhez hasonldan alakult, mig az egy liter Gzemanyagra juté shopeladasok értéke 3,3%-kal nétt. Kartyas dzemanyag-
értékesitésink tovabb erdsddott, és 6,2%-kal ndtt a 2004. évhez képest.

Tovabb folytattuk 2005-ben a téltdallomas-halozat hatékonyséagét nodveld programunkat Szlovékiaban, melynek
eredményekent 31 alacsony forgalmu toltéallomast zartunk be - igy az egy toltéallomasra jutd Uzemanyag-érté-
kesités Szlovakiaban 8,3%-kal nétt 2004-hez képest. A Slovnaft szlovakiai kiskereskedelmi piaci részesedése a
SAPPOQ adatai alapjan a benzin esetében 40,8%. mig a gazolajnél 42.6% volt. A szlovak piacon 22,9%-kal bévitettik
shopértékesitésinket — nagyrészt a magasabb dohényaru- és autépalyamatrica-eladdsok és két téitéallomasnal 1évd
étterem megnyitdsanak kovetkeztében —, igy az egy liter (zemanyagra jutd shopértékesités 24,1 %-kal emelkedett.

Romaniaban (MOL Romania és MOL RoComert egyitt) Uzemanyag-értékesitésink 2005-ben tobb mint kétszeresé-
re (104,3%-kal) nétt a toltdallomas-haldzat ndvekedése (fékeént a Shell Romania akvizicio keretében 59 toltdallomas
megvasarlasa miatt) és az egy toltdaliomésra jutd magasabb értékesités kdvetkeztében. A MOL romaniai kiskeres-
kedelmi részesedése jelentdsen, 13%-ra novekedett. A roman piacon a shopértékesitésunket 45,1%-kal noveltik.
Ebben a haldzatnovekedés jatszott szerepet, valamint az, hogy 2005. januar 1-jétdl a kormany kotelezéve tette

Romaniaban az autépéalyamatrica hasznalatat.
Kiskereskedelmi hatékonysagnoveld programunk keretében 2005-ben 11 kutat értékesitettink Csehorszagban.

Ev végeén 834 taltGallomassal rendelkeztiink (beleértve a nem teljes kdriien konszolidalt lednyvéllalatokat is), ebbd
f6 piacainkon, Magyarorszagon 355, Szlovékiaban 253, Csehorszaghan 30, Romanidban 137 toltdéllomas Gzemelt.

Petrolkémia aitekintése

A petrolkémiai szegmens Uzleti eredménye 2005-ben 19,1 Mrd Ft volt, ami kismértékl ndvekedést mutat az elmult
évhez képest (2004-ben 18,8 Mrd Ft). Az eredmény alakuldsat kedvezden befolyasolta az Uj kapacitasck belé-
pesével megndvekedett értékesités, illetve a javuld belsd mikodési hatékonysag, mig a ll. félévben jelentkezd
kedvezétlen piaci tendenciak negativan hatottak az Gzleti eredményre. A vegyipari integralt margin éves szin-

ten ugyan kismértékben novekedett, 2005. II. félévben azonban 14,7%-0s csdkkenést mutatott 2004 hasonlo

idészakahoz képest.

2005-ben a polietilén (PE) arak 11-14%-kal ndvekedtek, mig a polipropilén (PP) drak 16-17 %-kal alakultak magasab-
ban az elmilt évinél. Az alapanyaghoz szamitott PE arrések 3-5%-kal emelkedtek, mig a PP arrés 7%-kal csdkkent.

A polimereladasok volumene 1085 kt volt 2005-ben, ami 22,2%-0s ndvekedést jelent az el6zd évhez képest.
A ndévekedés jelentSs része a HDPE (+68%), illetve PP (+17%) termékkorben jelentkezett, fékent a TVK 0j HDPE-,




alakult: az LDPE részaranya 26%, a HDPE részarénya 33%, valamint a PP részaranya 41% volt. Az dsszértékesités
22,5%-kal, 1294 kt-ra emelkedett a TVK 0j Olefin és HDPE-tzeme, valamint a Slovnaft 4j PP-lUzeme beindulasanak
eredményeként.

A magyarorszagi polimerértékesités 4 kt-val csdkkent az elézd évhez képest, mig Szlovakidban az értékesités
9 kt-val esett vissza 2004-hez képest. Az exportértékesités silya nétt a belépd v kapacitasok, illetve az egycsator-
nas értékesités eredményeként javuld kereskedelmi hatékonység kovetkeztében, igy fékeént az olasz, francia, illetve

német piacokon sikerilt jelentésen novelni az értékesitésinket.

A MOL-csoport piaci részesedése Magyarorszagon az LDPE-termékek esetében 58%, a HDPE-termékek esetében
41%, mig a PP-termékek esetében 56% volt, s ez 7 és 12 szazalékpontos csdkkenést jelent az LDPE- és a PP-termé-

kek korében. A HDPE-termékek piaci részesedése kismértékben ndvekedett a mennyiségi ndvekedeés kovetkeztében.

Mas eurdpai piacokon - Magyarorszagon és Szlovéakian kivil — polimerértékesitésink 206 kt-val ndvekedett. A
teljies értékesités viszont 209 kt-val novekedett 2004-hez képest a fent emlitett termékportfélio-atcsoportositasok
kévetkeztében. F6 exportpiacainkon, Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban a TVK és a Slovnaft
egycsatornas értékesitést valositott meg a magasabb megtérilést biztositd végfelhasznéldi piacokra fokuszélva,
melyrek kovetkeztében az e piacokra irdnyuld polimerértékesitést ndvelni tudtuk az eldzd évhez képest.

Foldgaz szegmens attekintése

A Foldgaz szegmens konszolidalt izleti eredménye 50,4 Mrd Ft volt 2005-ben, szemben a 2004. évi 64,8 Mrd Ft-tal.

A szegmenseredmény alakuldsat 2005-ben is harom géztarsasag (MOL Foldgazellatd Rt., MOL Féldgaztérold Rt.,
MOL Foldgazszallitd Rt.) eredményének hozzajdruldsa hatarozta meg.

Az Eurdpai Bizottsdg engedélyének megadasat kovetden 2006, januar 12-én a MOL és az E.ON-Ruhrgas Inter-
national (ERD megallapodtak, hogy a gaztranzakeid zarasa 2006. mércius 31-én tértént meg. A 2006, marcius 31+
varhato mérleg alapjan a Kereskedelem és a Térolds 100%-os tulajdonjogénak vételara modositva a MOL lehetsé-
ges Osszes jovobeni, ezen tranzakcidval kapcsolatos pénzigyi kotelezettségeinek maximélis 6sszegével 300 millio
eurd. Emellett az ERI atvéllalja a MOL-nak a Tarolassal és a Kereskedelemmel szemben fennaild, 600 millié eurd
értéki teljes tulajdonosi hitelét (szintén a 2006. marcius 31-i varhaté mérleg alapjan). Az armodosito tételek hatasa-
ra a vételdr maximum 290 millié eurdval ndvekedhet. Az &rmodositasok elszamoldsa félévente térténik 2009 végéig.

Tekintettel a MOL harom foldgéaz leanyvallalata kézul a MOL Foldgazellatd Rt. és a MOL Foldgaztarolo Rt. elada-
sérol kotott ERI-megéllapodasra, a szegmens eredményét befolyasold mikodési és eredmeényadatokat az eddigi

gyakorlattdl elteréen tarsasagonként mutatjuk be.

A MOL Foldgazellatd Rt. nem konszolidalt Uzleti vesztesége 4,7 Mrd Ft volt 2005-ben, szemben a 2004, évi

15,9 Mrd Ft nyereséggel. A veszteség alapvetd oka, hogy a szabalyozott ar 2004-hez képesti névekedése nem tud-
ta ellensulyozni az importbeszerzési ér erételjes ndvekedésének mértekét. 2004-ben 22,2 Mrd Ft keriilt befizetésre
a kompenzacios alapba, amely a lakossagi gdzar kompenzacios rendszerének forrdsa, mivel a tényleges importar
alacsonyabb volt a szabalyozasban elismert importarnal.

2005-ben a forintban kifejezett importbeszerzési ar 40,9%-kal emelkedett, ezen beltl a dolléralapy importarak
40,5%-kal novekedtek. A kdz{izemi értékesitési ar atlagosan 19,2%-kal nétt 2004-hez képest a hatdsagi aremelé-
sek kévetkezményeként. 2005. januar 1516l 13%-0s, augusztus 1-j&tél 8%-os foldgaz nagykereskedelmi dreme-
les Igpett életbe. 2005. november 1-jétdl 19%-os dremelésre kerilt sor a nem lakossagi fogyasztok korében. A
versenykereskedelmi arak a szabadpiacon 22,4%-kal emelkedtek 2004-hez képest. Az aremelések és az 1,5%-kal
magasabb értékesitési volumen hat4séra a csoporton kivili nagykereskedelmi foldgaz-értékesitésbdl szdrmazd
arbevétel a 2004. évi 519,6 Mrd Ft-rol 628,0 Mrd Ft-ra emelkedett.

Az dsszes értékesités 1,5%-kal ndtt, dontden a gazszolgéitatdk 2,4%-kal magasabb foldgazigénye kovetkeztében.
Ugyanakkor az erémlivi értékesités 7,1%-kal csdkkent, egyrészt a hazai erémiveknek az olcsdbb villamosenergia-
import kévetkezményeként lecsokkent villamosenergia-termelése, masrészt a TVK Erém( fogyasztasanak a sajat
felhasznalés kategéridba vald atkertlése miatt. Az ipari és egyéb gazértékesités 21,3%-kal emelkedett sikeres
versenypiaci marketingtevékenységink kdvetkeztében.
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1orteno ertekesites aranya dU,0% volt U100 Mrd m*). A nazail termelesu 1olagaz ertekesitese 20Uo-ben az elozo evi
szinthez hasonléan 2,6 Mrd m? volt.

A 2004. januér 1-jei Uj gdzizleti szabalyozas szerint valamennyi nem lakosséagi fogyasztod jogosult elhagyni a kdzlze-
mi ellatast. Tobb fogyasztd élt ezzel a lehetSséggel, és kilépett a versenypiacra. A versenykereskedelmi értékesités
2005-ben 3,1%-ot képviselt a MOL-csoporton kivil értékesitett dsszes foidgazbdl, szemben a 2004. évi 2,2%-kal.

A MOL Féldgazszallité Rt. nem konszolidalt (felértékelt eszkdzok alapjan szamitott) Uzleti eredménye 2005. évben
27,3 Mrd Ft-ra ndtt a 2004. évi 24,3 Mrd Ft-rdl. A mikédési bevételek 63,0 Mrd Ft-rél 67,2 Mrd Ft-ra emelked-
tek. A mikodési bevételek jelentds novekedésében szerepet jatszott a foldgazszallitasi tarifaemelkedés mellett a
lekotott (értékesitett) kapacitas mennyiségi nbvekedése is. A nem szabaélyozott tranzit-foldgazszallités arbevétele
17%-kal (11,7 Mrd Ft-ra) emelkedett 2004-hez képest a tranzitdijak és a szallitott foldgadzmennyiség (1,7 %) néve-
kedése kovetkeztében. A bevételek eredményjavitd hatasat némiképp mérsékelte a mikddési kbltségek 1,2%-o0s

emelkedése.

A MOL Foldgaztarold Rt. nem konszolidalt (felértékelt eszkdzok alapjan szamitott) Gzleti eredménye a 2004. évi
14,8 Mrd Ft-ro} 16,2 Mrd Ft-ra nétt 2005-ben. Az eredménynévekedés déntden a zsanai taroldhoz tartozé Zsana-
Eszak foldgazkitermelés novekedésének a kovetkezménye. A bevételek 2,6 Mrd Ft-os tobbletén belil a tarolas
dijbevétele 0,8 Mrd Ft-tal (a 2004. évi 26,1 Mrd Ft-rél 26,9 Mrd Ft-ra) emelkedett 2005-ben. A mobil zardkészlet
2,468 Mrd m® volt 2005 végén, 2,0%-kal magasabb a 2004. évi zaromennyiséghez képest az enyhébb téli idéjaras
kovetkeztében. A MOL Foldgazellato Rt. mobil készletén kivil mas kereskeddk részére is tortent 2005-ben mobil-

gaz térolas.

Kozpont és egyéb szegmens attekintése

2005-ben a Kozpont és egyéb szegmens negativ eredmény-hozzéjérulasa 10,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb a 2004. évi
szintnél, féként az olajipari végkielégités megvéitasanak fedezetére 2004-ben képzett 22,0 Mrd Ft-os céitartalék
kovetkeztében.

A fent emlitett céltartalékképzés egyszeri kedvezé hatasat azonban mérsékelte a végkielégités megvéltasara 2005-
ben forditott 2,2 Mrd Ft tobbletkoltség (a MOL Rt-nél) és a természeti katasztrofak ndvekvd kockazata miatti maga-
sabb biztositasi dij.

Pénzligyl eredmények

A pénzugyi miveletek nettd eredménye 2005-ben 32,2 Mrd Ft réforditas volt (szemben a 2004. évi 5,2 Mrd Ft
nyereséggel) az idészak soran elszenvedett 22,0 Mrd Ft &rfolyamveszteség és a 12,8 Mrd Ft 6sszegl kamatrafor-
dités egyUttes hatdsa kovetkeztében (szemben a 2004, évi 16,8 Mrd Ft-os kamatraforditédssal és a 28,8 Mrd Ft-os
arfolyamnyereséggeD.

Részesedés tarsult vallalkozdsok eredményébdl
A tarsult valtalkozasoktdl szarmazo eredmeény 4,9 Mrd Ft volt, amely tartaimazza az INA 2005. évi 4,4 Mrd Ft-os

hozzajarulasat is (csokkentve az eszkdzok tényleges piaci ériékére vald atértékelés miatti tébblet amortizaciéval).

Addzas eldtl eredmeény
A fent emlitett tényezSk hatadsaként a csoport adozés eldtti eredménye 2005. évben 277,2 Mrd Ft nyereség volt,
szemben a 2004. évi 261,9 Mrd Ft nyereséggel.




Addzas
A tarsasagi addfizetési kotelezettség 2005-ben 18,7 Mrd Ft-tal, 29,2 Mrd Ft-ra csokkent, elstsorban a MOL Rt.

és a TVK Rt. 2005-6s 100%-o0s adokedvezménye miatt. Az adofizetési kdtelezettség tikrézi a Slovnaft (19%) 12,6
Mrd Ft-os és a gazleanyvallalatok {(16%) 2,5 Mrd Ft-os targyidészaki adé hatasat, valamint a ZMB kozos vallalat altal

fizetendd 5,1 Mrd Ft-os tarsasagi adot.

Cash flow
Konszolidalt cash flow
2005 2004
millié forint millié forint
Uzleti tevékenységhsl szarmazd netld pé {7 282 132 324 381
ebbdl: forgdtéke valtozasa N -81914 -43 016
Befektetési tevékenységre felhaszndlt nettd pénzeszkdz 7-259 4:61 -224 811
Finanszirozasi tevékenységre felhasznalt netté pénzeszkdz :!_9 47-2 -75 657
Pénzeszkdzok nettd valtozasa 26774* ) 23913

A mikodési cash flow 2005-ben 282,2 Mrd Ft volt, ami 13% csokkenés 2004-hez képest. A forgdtdkeigény val-
tozasénak hatasat kiszlirve a mikodési cash flow 3%-kal emelkedett. A forgotéke valtozésa a forrasokat 81,9 M

rd

Ft-tal csdkkentette, a készletek 94,4 Mrd Ft-os (f6ként a kéolaj magasabb beszerzési ara kovetkeztében), a vevd-

kovetelések 62,4 Mrd Ft-os, az egyéb kovetelések 1,3 Mrd Ft-os és a szallitdi kotelezettségek 79,0 Mrd Ft-os
ndvekedésének és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2,8 Mrd Ft-os csokkenésének hatésara. A tarsasagi

adobefizetés 33,1 Mrd Ft volt, ami tiikrozi a Slovnaft 2004-ben felmerilt tarsasagi addkotelezettségéhez és a 2005.

évi el6legfizetéshez kapcsolédo pénzkidramlést.

A beruhazasokra és befektetésre forditott nettd készpénz 259,5 Mrd Ft-ot tett ki, szemben a 2004. évi 224,8 Mrd Ft-

os 6sszeggel. Az organikus beruhdzasok ndvekedtek 2004-hez képest a 3,1 Mrd m? parnagaz tulajdonjoganak
megszerzése miatt. A 2005. évi befzkietések értéke a Shell Romania ellenériékét, mig a 2004. évi érték a Slovn

aft-

és TVK-részvények akviziciojat tartalmazza. Az Egyeb befektetések megvasariasa magaban foglalja 12 banyatelek

termelésbe aliitasi joganak meghosszabbitasara és a jovobeni banyajaradék-fizetési kotelezettségekrdl vald megélla-

podésra 2005. IV. negyedévben toriént kifizetést. A finanszirozasi miveletek nettd készpénzkiaramlasa 49,5 Mrd
volt, fé&ként a révid lejaratd hitelek nettd visszafizetése és 21,9 Mrd Ft értéki sajatrészvény-vasarlds, valamint az

Ft

eurokotvény-kibocsatas miatt. A Slovintegra-Slovbena csoporttdl torténd részvény-visszavésarlas a Leanyvallalatok

megvasarlasa soron jelenik meg.

Finanszirozéds
A teljes csoportszintl adossagéllornany a 2004. év végi 347,3 Mrd Ft-rol 2005. december 31-re 387,1 Mrd Ft-ra

nétt. 2005. december 31-én a teljes addssagallomany deviza-6sszetételében 78,0% volt az eurd-, 20,1% a dollar-,

1,8% a forintalapu hitelek részesedése. A netté eladdsodottsédg meérteke 23,4% volt.
A banki finanszirozas {6 pillérei a 600 millié eurd keretdsszegl, valamint a 2005 majusaban megkdtott 700 millid

eurd keretdsszegl szindikalt hitelek voltak. A 700 millié eurd keretdsszegl szindikélt hitel a valaha felvett legmaga-

sabb dsszegll magyarorszagi véllalati bankhitel, tovabba a kézép-kelet-eurdpai olaj- és gazszektorban a legnagyo

bb,

biztositék nytjtasa nélkil felvett hitel. Az erbsen javulod profitabilités lehetdveé tette a harom EIB-hitel teljes mértékd

elétorlesztését a 2005-6s év folyaman.
2005 szeptemberében kibocsatotiuk a tarsasag elsé eurdkdtvényét, amely BBB- befektetési fokozatu
hitelminSsitést kapott a Standard & Poor's Rating Servicestd!. A fix kamatozas, tizéves lejaratd, 750 millio eurd

dssznévértékii eurdkotvény a Luxemburgi Ertéktézsdére kerilt bevezetésre. Az eurdkdtvény-kibocsatas a legna-

gyobb nem allami kotvénytranzakciot jelentette Kozép-Eurdpaban, valamint ez volt az elsd, BBB- hitelmindsitési

kibocsaté altal végrehajtott, 10 éves lejaratt bemutatkozd kibocsatés. A tranzakcio beleilleszkedik a MOL-csoport

finanszirozasi stratégidjaba, amelynek {6 célja az addssagportfolié diverzifikélasa és racionalizélésa.

jajesfelemzese,
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Kockizatkezelés

A pénziigyi kockézatkezelési funkcid a MOL-csoporton belil kézpontositott. Minden egyes kockazati tényezd

csoportszint{l, integralt kockazatkezelési modellben kerdl meghatérozasra és meérésre Monte Carlo szimulécio

segitségével. A Csoport Uzleti és finanszirozasi tevékenységébd! eredd tomegaru-, rfolyam- és kamatkockézatok

kezelésének eszkozei a tarsasdg éltal kotott hataridés, swap és opcids Ugyletek.

> Magas eladdsodottsag mellett a kockazatkezelés 6 célja a pénzlgyi kovenansok megsértési valoszinliségének
csokkentése, tekintettel arra, hogy ez jelentésen rontana a vaéllalat forrdsszerzd képességét. E cél eférése
érdekében a kockéazatkezelés fokuszaban 1) a csoportszintli EBITDA volatilitdsanak derivativ Ggyletekkel torténd
csokkentése, valamint 2) az addssagéllomany optimélis devizamixének kialakitasa all.

> Alacsony eladdsodottsag mellett a kockézatkezelés elsddleges célja a beruhazési fegyelem fenntartasa. Emellett
alternativ megoldasokat dolgozzunk ki a szabad sajét forras felhasznéléséara a pénzigyi flexibilitds ndvelése céljé-
bol. E cél elérését szolgélja a kedvezdbb hitelmindsités megszerzése vagy a finanszirozési koltség csokkentése.

Altalanos megkozelitésben a kockazatkezelés az Uzleti tevékenységet kiegyensulyozott, integralt portfolioként
kezeli, azaz a termékar kitettség egyes elemeit nem fedezi. Tomegaru-kockazatkezelés terlletén kisebb volumend
tomegaru-cserelgyletek keriiltek megkotésre a finomitdi karbantartasbol eredd pénzigyi kockézatok fedezésére
(készletfedezeti Ggyletek) 2005 folyaman. A gazellatasrol szélo, 2004-ben hatalyba |épett torvény egy kvazi arkocka-
zat atharité mechanizmust biztosit a véllalat szamara.

Az arfolyamkockézat minimalizdlasa érdekében a vallalat azt az alapvetd pénzlgyi kockazatkezelési alapelvet koveti,
hogy a csoportszintli addssagallomany devizadsszetételét a csoportszintl netté mikddési cash flow devizaszerke-
zetéhez igazitja. Emellett a véllalat devizacsere-lgyleteket is alkalmaz az addssagportfolié optimalis devizaszerkeze-
tének kialakitasahoz.

A 750 millio eurd dsszegl kdtvénytranzakeid sikeres lezérasanak eredményeképpen az addssagportfélié fix kamato-
zasU része jelentésen megndtt. A 2005-6s kamatkornyezetben a fix kamatozast addssag relative magas arényanak
fenntartasa volt célszer(, mivel mind a dollar valtozd-fix swap, mind az eurd kitvény fix kamatszintek megkézelitet-
ték torténelmi mélypontjaikat. Figyelembe véve a csoportszint(i adéssagéllomany jovobeni emelkedését, a MOL
szamara kedvezd volt a magasabb fix arany fenntartésa, azaz a kamatok térténelmi mélyponton tortént rogzitése.

2005-ben Uj orszagkockazati limitrendszer kerllt bevezetésre annak érdekében, hogy a kutatas-fejlesztési befekte-

A MOL-csoport kockézatkezelési elveivel dsszhangban spekulacids célbdl nem térténhet Ugyletkdtés. A Tarsasag
csak az ISDA-szerzédés rendelkezéseinek megfelelden kéthet szdrmazékos Ggyletet.

Beruhazasok és befektetések

MOL-csoport CAPEX

2005 2004

millié forint millié forint

Kutatas-termelés 34 418 31137
Feldolgozas és Kereskedelem” h 92 1‘99 7 “——-_7.87381_—-—
Gazuzlet o 85 844 o 14 648 T

Vegyipar 11 105 7 57 543

Kozpont és egyéb o 13137 72 185

Ocezeson . 230703 254 474

* A Feldolgozas-Kereskedelem, Lakossagi Szolgaliatas és Kendanyag izleteket tartaimazza

A MOL-csoport 2005. évi beruhazasainak és befektetéseinek értéke (a kutatasi projektekkel egytt) 236,7 Mrd
Ft volt, szemben a 2004. évi 254.5 Mrd Ft-tal, féként a kisehb mértékil akvizicios kifizetéseknek és a nagyobb
volumen finomitdi és petrolkémiai beruhazasok 2004. évi befejezésének kdszdnhetbden.

A Kutatas-termelés szegmens az elz6 évihez képest 1,0 Mrd Ft-tal tébbet, 10,2 Mrd Ft-ot forditott hazai szénhid-
rogénkészlet-kutatasi projektekre. A korabban felfedezett szénhidrogénkészleteink kitermelését célzd projektekre




a 2004. évi 13,8 Mrd Ft-tal szemben 11,5 Mrd Ft hasznélt fel. Ezen projektek keretében folytattuk a mar megtalalt
készletek termelésbe éallitasat, termelé mezdk kihozataldnak novelését, illetve a banyaszati létesitményeink miiszaki
szinvonalanak fenntartasdhoz szilkséges beruhazasok megvaldsitasat.

A kulfoldi projektek esetében a 2004. évi 8,2 Mrd Ft-hoz képest 4,4 Mrd Ft-tal magasabb 2005. évi teljesités mo-
gott elsdsorban a kazahsztani és orosz akvizicids és kutatasi koltség ndvekedése allt.

A Feldolgozés és Kereskedelem (zlet beruhazésainak értéke 5,0 Mrd Ft-tal elmaradt az elézd évi teljesitéstél. Ennek
hatterében a MOL - Slovnaft finomitéinak EU-2005 gazolaj-kénmentesitd projektieinek 2004. évi befejezése éll.

A finomitas idei nagy projektjei — szennyvizkezelé projekt, EU-2005 benzinmindség javitasa - alacsonyabb CAPEX-fel-
hasznélast eredményeztek. A MOL-Slovnaft Logisztika teriiletén a 2005-ben végrehajtott beruhazasok altal (9,0 Mrd
Ft az el¢z6 évi 5,1 Mrd Ft-hoz képest) biztositotték a vezetékrendszerek és logisztikai telepek mikodoképességét

oly mddon, hogy megfeleljiink a szigorodd hatdsagi eldirasoknak és kdrnyezetvédelmi rendelkezéseknek.

A Lakossagi Szolgéltatasok tizlet CAPEX-felhasznalasa 34,2 Mrd Ft volt, melyb&l 3,2 Mrd Ft-ot az Eszaki Régid
hasznalt fel. Szegmens szinten a CAPEX-felhasznalas 18,2 Mrd Ft-tal haladja meg a 2004-es szintet a Shell Roma-
nia megvasarlasénak kdszénhetéen.

A Kenbanyag szegmens beruhézésai azonos nagyséagrendlek voltak mindkét évben ( 0,4 Mrd Ft 2005-ben és
0,3 Mrd Ft 2004-ben). 2005-ben megvalosult a fagyalidk és hitéfolyadékok termelésének korszerlsitése.

A Gézizlet esetében 2005-ben 71,1 Mrd Ft-tal volt magasabb a beruhazasok értéke a 2004. évhez viszonyitva.

A 2005. évi 85,8 Mrd Ft-os beruhézési érték dsszetevéi kozott szerepld jelentésebb tételek, melyek a magas
CAPEX-felhasznalast eredmeényezik, a Tarolasnal jelentkezd parnagaz-felhasznélds szamviteli elszamolasénak valto-
zésa (5,0 Mrd Ft), illetve a taroldi pérnagaz tulajdonjogénak megszerzése (60,0 Mrd Fi). Ezeken a tételeken felil a
2005. évi tényleges teljesitések is meghaladjak az elb6zd évi felhasznaldsokat. A Széllitas projektjei kozil kiemelésre
méltd a gazturbindk emisszidcsdkkentése és a kompresszordllomasok kapacitésbdvitése projektek, a Tarolésnal

pedig a Zsana foldgaztarolé cslcskapacitas-bdvitése projekt.

A Petrolkémia szegmens beruhézasainak értéke 46,4 Mrd Ft-tal csdkkent 2005-ben, elsédlegesen a TVK stratégiai
projektjének, illetve a Slovnaft polipropilén tzemének 2004. évi befejezése miatt.

A TVK HDPE 2 tzem 2004 végén aktivalasra kertlt, az Olefin 2 lzemet a prébalizemet kovetden 2005. szeptem-
ber 30-an aktivaltuk. A Slovnaft () PP-Uzemének épitési munkalatai az elsé negyedévben befejezéddtek. Az emlitett
megvalosult beruhazasok révén a MOL-csoport etilénkapacitasa 250 kt-val, mig teljes polimerkapacitésa 455 kt-val
novekedett.

A Kozpont és egyéb szegmens CAPEX-felhasznalasa 2005-ben 59,1 Mrd Ft-tal, 13,1 Mrd Ft-ra csékkent. 2004-ben
a Slovnaft és TVK részesedés vasarldsok a szegmens projektjei kdzétt voltak elszédmolva. Ugyanakkor informatikai
rendszerink fejlesztésére 9,3 Mrd Ft-ot koltottink a 2004. évi 5,8 Mrd Ft felhasznalassal szemben.
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MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt.
és Leanyvallalatai

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

a Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentéssel
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2005. december 31.




Fliiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

MOL Magyar Qlaj- és Gazipari Rt. tulajdoncsainalk:

Elvégeztik a MOL Magyar Olaj- és Gézipari Rt. és leényvaéllalatai 2005. december 31-i konszolidalt mérlegének,
konszolidalt eredménykimutatasanak, sajat téke valtozasanak és cash flow kimutatdsénak, valamint a vonatkozd
jegyzeteknek a vizsgélatat, amely a 38-98. oldalakon keriilnek bemutatéasra. A pénziigyi kimutatasok dsszeéllitasa
az Ugyvezetés feleldssége. A mi feladatunk a pénziigyi kimutatasok hitelesitése konywvizsgélatunk alapjan.

A kénywvizsgélatot a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Szabvanyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvanyok értelmében
a konywvizsgélat tervezése és elvégzése révén kell6 bizonyosségot kell szerezniink arrdl, hogy a pénzugyi kimutatéa-
sok nem tartalmaznak jelentds mértékd tévedéseket. A konywvvizsgélat magéban foglalja a pénzigyi kimutatasok
tényszamait alatdmasztd bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli
alapelvek és az Ugyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a pénziigyi kimutatasok bemutatasanak értékelését.
Meggydzddésiink, hogy munkank megfeleld alapot nylijt a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés megadaséhoz.

Véleményunk szerint a fentiekben hivatkozott pénzigyi kimutatdsok a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standar-
dokkal 6sszhangban késziltek, és azok a MOL Magyar Olaj- és Géazipari Rt. és lednyvallalatai 2005. december 31-én
fennallé pénzligyi helyzetérél és az ezzel az idSponttal végzdd évben folytatott tevékenységének eredmeényérdl és
cash flow-jardl hi és valds képet adnak.

it Lo

Budapest, Magyarorszég
20086. mércius 24.
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Konszolidalt mérleg
2005. december 31.

Eszkozok
2004
2005 millié forint
Jegyzet millié forint modositott
Befeltsetelt eszldzdk
Immaterialis javak 3 40 7740 5401
Targyi eszkozk 4 '1 112 753 925 069
Befektetések tarsult vallalkozasokban 610 126 354 7 115108
Egyéb befektetések 6 i) 486 3062
Halasztott addeszkozok 25 36210
Egyéb befektetett eszkodzok 7 ) 16 538
Bsornes befslictet esalid 1344 11019 388
Forgbeszhdzdk
Keészletek 8 7264 985 172 450
Vevbkavetelések, nettd 9 h ;289 348 218 950
Befektetések 10 - 519 -
Egyéb forgoeszkozok " 65 637 53 969
Pénzeszkozok 12 o 64170 88126
Bsszes forgéesszlién 584 558 333 425
Gsszes eszndz 2 520 225 1 634 380
Sajat t6ke és kotelezettségek
2004
2005 millié forint
Jegyzet millié forint médositott
Anyavallalath részvényeselire juld sajat ke
Jegyzett téke 13 94 020 94 634
Tartalékok 14 . A644 340 430 966
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl - 244 919 208 570
Anyavéilalat részvényeselire jutd safat téke BB 279 734 170
Kilsé tulajdonosok részesedése a 70 3—5—5 67 955
Osszes sajdr ke 1053 538 802 125
MHosszid lejaratd kitelezettségek
Hosszu lejaratt hitelek éven tdli része 15 296 844 199 893
Céltartalékok vérhato kotelezettsegekre 16 108 045 53 647
Halasztott adkotelezettségek 25 17 704 12 995
Egyéb hosszu lejarati kotelezettsegek 17 5386 53 181
Osazes hosszt lejdratid kilelezattedy 427 9:5’_&‘:? 318 718
Ravid lejaratd hitelezettségek
Szallitok eés egyéh kotelezettségek 18 444 683 319.830
Céltartalékok varhatd kotelezettségekre 16 12 256 - 46 038
Révid lejaraty hitelek 19 T 2ass 54 384
Hosszu lejaratd hitelek rovid lejaratl része 15 87 794 92 987
) rBvid ieldratt kitelozottsdy " 547 218 593 032
SSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSER 202882 1624 280

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.




Konszolidalt eredménykimutatas

2005. december 31.

Budapest, 2008. méarcius 24.

Hernadi Zsolt

2004
2005 millié forint
Jegyzet millié forint modositott
Arbevétel 20 2455 164 1955 830
Egyéb mikodési bevésel 21 18 450 16126
Osszes mikddési bevétel 2 473 8L 5971 958
Anyag jellegl réforditasok 1801177 1345931
Személyi jellegl réforcitasok 22 107 874 123 224
Ertékcsokkengs és értékvesztés 123 500 108 559
Egyéb mikadési koltségek és raforditasok 23 217 322 191 748
Sajét termelésii készletek dllomanyvaktozasa -55 722 -18 894
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 24 973 -27 283
Osszes mikddési kéliség 2 130 178 7 723 185
Uzlet! tevékenyséy eredménye 34 LD 248 771 J;j
~ &
Pénzigyi miveletek bevételei 24 8434 36485 \g
Pénzigyi miveletek raforditasai 24 40 592 31330 E-j
Pénzigyl mitveletek v tge / nyeresége () 24 32 188 -3 155 %
~
Részesedés a tarsult vallalkozésok eredményébdl 4879 7 985 S’S{J
Addzds elftt eredmény 277 137 261 911 ;-j)
Térsasagi add 25 29 158 47 817 =y
ld&szak eredménye 247 8TE 214 084 ::5
Anyavéllalati részvényesek részesedése az eredménybdl 244919 208 570 E‘
i
Kiilsd tulajdonosok részesedése az eredménybd! 3 080 5524 i.?/
Anyavallalatl részvényeseket megillets, Q%
egy részvényre jutd eredmény (forimd 26 2 401 2022
Anyavéllalatl részvényeseket megilletd,
egy részvényre jutd higitott eredmény (forintd 26 2377 1998 38
39
A mellekelt jegyzetek a konszolidélt penziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasarol
2005. december 31.

Valés
értékelés
értékelési Arvallalasi
Jegyzett toke Tdoketartalék tartalék tartalék
millié forint millié forint millié forint millié forint
Ryitdeyyenley 2004, januaer 1. 7‘-—_—557%26 143 157 7 83 8 208
IFRS 2 hatésa ~ részvényalapl juttatasok
Modosiion nyltdegyenieg 2004, januvar 1. 23 123 143 <87 T B32 B 800
Cash flow fedezeti Ggyletek halasztott adoval egyitt . - 555
Atvalasi tartalek -11 790
Kozvetlenil a tdkében elszamolt targyévi eredményhatas 555 -11 780
2004. évi eredmény -
2004. évi eredményhatas dsszesen 555 -11 790
2003. évi eredmény atvezetése T
Osztalék
Sajat részvény dgyletek nettd hatdsa 131 674
Részvényalapu juttatasok
Slovnaft-akvizicio (13. jegyzet) h 984 4124
Atvéltoztathaté kotvények kibocsatasa
Atvéltoztathatd kdtvények bevaltasa 331 1 809
Tovébbi részesedés megszerzese kisebbségi tulajdonostal 7 ) - .
Zirdegyenleg 2004, december 31. B4 B34 139 764 8 3B7 -3 184
IFRS 3 hatésa - korabbi negativ goodwill atsorolasa az eredménytartalékba
IFRS 3 hatasa - tarsult véllalkozésok negativ goodwillja
Riddosiion nyitbegyeniey 2008. januér 1. oot 157 754 8387 -3 184
Cash flow fedezeti Ugyletek halasztott adéval egyiitt o -4 709
Pénzlgyi instrumentumok valds értek valtozasa — tarsult vallalkozésok - - 2016
Atvaltasi tartalék L 34888
Kozvetlendl a tokében elszédmolt targyévi eredményhatés L 6725 34 888
20085. évi eredmény L -
Targyévi eredményhatas Osszesen ) N -6725 34 888
2004. évi eredmeény atvezetése T
Osztalék 7
Sajat részvény lgyletek nettd hatdsa -1318 -19 538
Részvényalapu juttatasok -
Slovnaft akvizicio (13. jegyzet) 338 1622
Atvaltoztathats kétvények bevaltasa 366 1694
Vételi opcidval rendelkez& sajat részvények - - -892
Visszavésarlasi kotelezettséggel terhelt részvények, halasztott add nélkal
Zardegyenicg 2009, december 31. 24 520 134 850 1882 31 704

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részet képezik.
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Konszolidalt cash flow kimutatas

2005. december 31.

2004
2005 millié forint
Jegyzet millié forint médositott
Uzleti tevékenyséy nysrecége 248 771
Uzlets eredmény kilgazitiea az izlet! tevékenységhs!
széarmazd nettd pénzaramhoz
Ertékesokkenés, amortizécio és értékvesztés 123 500 107 244
Penzigyi eszkdzok nem realizalt nettd vesztesege 1435 400
Készletek értékvesztése és visszairdsa 886 1062
Targyi eszkdzdk értékvesztésének visszairasa 2105 139
Céltartalékok csokkenése () / névekedése 39781 12 445
Targyi eszkdzdk értékesitésébdl szdrmazd veszteség / nyereség () 315 -875
Leanyvallalatok értekesitésebdl szarmazoé nyereség
Kovetelések leirasa / visszairasa (-) 3734 10118
Koveteléseken és kotelezettségeken keletkezett, nem realizalt arfolyamnyereség -94 -2 289
Targyévben felmerilt kutatasi és feltarasi koltségek 11 493 8 547
Részvényalapu juttatasok 1577 681
Egyéb, pénzmozgassal nem jard tételek -752 -559
Ualett tevélienységbsl szérmazd netid pénzdramiss
a mihods tdhe valtozdsa alftt D7 173 3835 684
Keszletek novekedése -94 417 -16 281
Vevdkovetelések nfvekedese -62 354 -57 758
Egyeb kovetelések novekedése -1 305 -5 284
Szallitéi tartozasok ndvekedése 78 992 21735
Egyéb rovid tejaratl kotelezettségek csokkenése (-) / ndvekedése -2 830 14 572
Fizetett tarsasagi ado —~33 103 -18 287
Uziet! tevélionyebghsl szér b nettd pénzdramla 282 ‘15®“ ) 324 381
Beruhézésok, szénhidrogén-kutatasi és fejlesztési koltségek 2]:;23_6 -185 336
Targyi eszkdzok értékesitésébd! szarmazd pénzeszkoz 4 565 2947
Leanyvéllalatok megvasarlasa, nettd pénzéramlas 30a 31430 -71 701
Kazos vezetés( véllalkozasok megvésarldsa, nettd pénzéramlas 30a o ~7A12 -507
Térsult véllalkozasok és egyéb befektetett eszkozdk megvésérlasa (asd 7. jegyzed ) 20 000 -1987
Befektetések értékesitésebdl szarmazo készpénz 86 13 956
Adott hitelek és hosszU lejarati bankbetétek véltozasa o -3 961 586
Rovid lejaraty befektetések alloméanyvéltozasa T g1
Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 5749 6283
Kapott osztalék ) ~~~»-855~ 1837
Befektetdsi tevéhienyséy nelttd pénzdramlisa . —2;‘9_6;6:1 -224 8114

A mellékelt jegyzetek a konszolidatt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.




Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)
2005. december 31.

2004
2005 millié forint
Jegyzet mitlié forint modositott
Hosszu lejaratt kdtveények kibocsatasa 185 933 2600
Hosszu lejratd kotvények torlesztése -360 -800
Diszkontkotvények tirlesztése 15 000 -33 000
Hosszd lejérati hitelek felvétele 30b 450 278 195 476
Hosszu lejaratt hitelek térlesztése -556 063 -238 272
Egyéb hosszu lejarat ) kotelezettségek allomanyvaitozésa -1 469 bl
Rovid lejaratu hitelek allomanyvéltozasa -55 925 23 845
Fizetett kamatok és egyéb pénzigyi raforditasok 16 807 -19577
Tulajdonosoknak fizetett osztalékok 16 991 -5 954
Kiilsé tulajdonosoknak fizetett osztalékok 1245 -814
Sajat részvény értékasitése 29 936
Visszavasarolt sajat részvény -21 852 -168
Finanszirozasi tevékenység nettd pénzaramldsa 49 £472 -7% G587
Pénzeszkdzdk csdliiendse () / ndvekedé 26 774 23 913
Pénzeszkdzallomany az év elején o 88 71726“ 7 62 841
Koradbban egyéb részesedésként kimutatott leanyvallalatok
bevondsénak hatésa a pénzeszkdzokre 1131 1185
Arfolyam-kiténbozet kilfaldi leanyvallalatok konszolidalasa miatt 1687 ) 187
Pénzeszkdzallomany az év végen 64170 88 126

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Jegyzetek a Nemzetkozi Penzugyi
Beszamolasi Standardok szerint készitett
konszolidalt pénziugyi kimutatasokhoz
2005. december 31.

1 Altalanos

A MOL Magyar Olaj- és Géazipari Rt. (a tovabbiakban MOL Rt. vagy a Tarsasag) 1991. oktdber 1-jén alakult meg

a jogeléd Orszagos Kéolaj- és Gazipari Troszt (OKGT) atalakulasaval. Az allami vallalatok atalakulasi torvénye
értelmében az OKGT eszkozei és kotelezettségei a forduldnappal atértékelésre kertiltek. A MOL Rt. és leanyvéllala-
tai (a tovabbiakban MOL-csoport vagy a Csoport) kéolaj, féldgaz és gaztermék kutatdsaval és termelésével,
széllitésaval és tarolasaval, koolaj finomitasaval, finomitodi termékek és foldgaz kis- és nagykereskedelmével,
valamint olefinek és poliolefinek gyartasaval, értékesitésével foglalkozik. A Csoport dolgozdinak létszéma 2005.
december 31-én 14 660 f6, mig 2004. december 31-én 15 465 & volt. A Tarsasag székhelye Magyarorszégon,

a Budapest Xl.ker. Oktéber huszonharmadika u. 18. cimen talalhaté.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén és 2004. december 22-t61 a Varsoi Ertéktézsdén jegyzik.

A nemzetkozi tékepiacokon a Luxemburgi Ertéktdzsde, a londoni elektronikus tézsde és az International Order Book
forgalmazza a Térsasag GDR-jait, valamint New Yorkban, Berlinben és Minchenben tézsdén kivili kereskedelem-
ben is forgalmazzak.

2.1 A beszamolo Osszeallitasanak alapja

A MOL Rt. nem konszolidélt éves beszamolodjat a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvény szerint (a tovéabbiakban
MSZSZ) késziti. E torvény egyes elbirasai eltérek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS)
foglaltaktdl.

A bekerUlési érték elvének alkalmazésa érdekében a konszolidalt éves beszamold ugy tekintia MOL Rt.-t, mintha
az 1991. oktdber 1-jén j6tt volna |étre az eszkodzdk és forrdsok aznapi értékével, figyelembe véve az IFRS miatt
szitkséges modositasokat.

A konszolidalt éves beszamolét az Igazgatosag 2006. marcius 24-én fogadta el.

A pénzigyi év megegyezik a naptari évvel.

i) Nyilatkozat 2 Nemzethkdzl Pénziigyl Beszamolas! Standardoknak vald
meglfeleldségral

A konszolidélt éves beszamold a Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolési Standardok IFRS) szerint, az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjéban rendeleti formaban kihirdetettek alapjan beiktatott standardok alapjan készultek. Az IFRS-t a
Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsag UASB) és a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolas Ertelmezé Bizottsag
(IFRIC) altal megfogalmazott, 2005. december 31-én érvényben 1évd standardok és értelmezések alkotjak.

2005. januar 1-jétél a magyar szamviteli torvény véltozasa lehetdvé teszi, hogy a Csoport konszolidalt beszamolojat
az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban rendeleti forméban kihirdetett IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi
folyamatai és a Csoport tevékenysége alapjan nincs kildnbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS-politikék

kdzott,

1) Konszolidacids elvek

A konszolidalt éves beszamold a MOL Rt.-t, illetve az ellendrzése alatt 416 leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellendrzésrél altalaban akkor beszélink, ha a Csoport kdzvetve vagy kézvetlendl birtokolja az adott tarsasag
szavazati jogainak tobb mint 50%-4at, és a tarsasag pénziigyi és operativ tevékenységeébe torténd befolyas révén




elénydket élvez annak tevékenységébdl. A kulsd tulajdonosokra esé tdke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kilén soron jelenik meg.

Amint azt az IAS 27 el6irja, az aktudlisan lehivhatd szavazati jogok is figyelembevételre kertinek az ellendrzés
meghatérozasahoz.

A konszolidacié a megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrasok megszerzéskori, a telje-
sités napjara vonatkozd piaci értékének alapulvételével. A kilsé tulajdonosok részesedése a nettd eszkdzdk piaci ér-
tékének kiilsé tulajdonosokra jutd hanyadaként jelenik meg. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok

a tranzakcio idépontjatol kezdédden, illetve a tranzakeid idépontjaig szerepelnek a konszolidalt éves beszamoldban.

A Téarsaséag kozos vezetés( véllalkozasokban |évé részesedései aranyos konszolidacidval kerlilnek bevonasra, azaz
a kozds vezetési vallalkozasok eszkozeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditasainak ardnyos része dsszevo-
nasra kerdl a konszolidalt éves beszamold megfelelé soraival.

A tarsult véllalkozasokban 1évé befektetések (altalaban 20-50% uzletrész birtokléasa esetén), ahol a Tarsasag jelen-
tés befolyast gyakorol, az ,equity” modszer alkalmazaséaval kerlinek kimutatasra. A tarsult vallalkozdsokban lévé
befektetések értékének médositasa az esetlegesen értékvesztésre utald jelek észlelésekor torténik, illetve abban
az esetben, ha a korabbi értékvesztést eldidézé korilmeények mar nem allnak fenn.

A konszolidacioba bevont térsasagok kozotti tranzakeidk, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt
eredmények kiszlrésre kerlilnek. A konszolidalt éves beszamold készitése soran a hasonlo tranzakcidkat és

eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve régzitik.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikdja dsszhangban éll az el6z6 években alkalmazottakkal, kivéve azt, hogy a 2005. januar
1-jén vagy ezt kévetden kezdddé Uzleti évekre kotelezd érvénylinek szént , éllandd platform” részét képezd
standardok alkalmazasra kerlltek. A déntés fébb hatasai az alabbiak:

IFRS 2 - Részvényalapl kifizetések

Az IFRS 2 — Részvényalapu kifizetések standard réforditas elszdmolésat koveteli meg akkor, amikor a Csoport
részvényekért, részvényre vonatkozd jogokért vagy részvényekkel, illetve részvényekre vonatkozoé jogokkal
egyenértéki( eszkdzokert cserében vasarol meg valamilyen arut vagy szolgaltatast. Az IFRS 2 hatasa féként a felss-
és kozépvezetés hosszd tavl osztonzésében alkalmazott atvaltoztathato kotvényekhez kapesolddd konverzids
jogainak, valamint a felsd- és kdzépvezetdk részvényalapd juttatasénak a véarakozési idészak alatt raforditasként
torténd elszamolasaként jelentkezik, mivel mindkettd ,részvényalapu tranzakciénak™ minésil. A Csoport az IFRS
2-t visszamendlegesen alkalmazta, élve a standard atmeneti rendelkezéseiben biztositott, részvényalapd tranzakci-
Okra vonatkozo lehetéséggel. Ennek eredményeként a Csoport csak azon, 2002. november 7. utan juttatott
részvényalapl tranzakcioira alkalmazta az IFRS 2-t, amelyek vérakozasi ideje még nem telt le 2005. januar 1-jén.
Az IFRS 2 a Csoport 2005. évi eredményét 1577 millio Ft-tal csdkkentette (2004-ben 1298 milli¢ forinttal) az
eredménytartalékkal szemben elszamolt személyi jellegli raforditasokon keresztul.

Az IFRS 2 bevezetésével dsszefiiggésben a Csoport megvaltoztatta a készpénzalapu, rovid tavi vezetdi Osztonzdk
elszamolasara vonatkozé szamviteli politikéjat. 2005-t6| a juttatds a megszolgalas évében kerll elszamoléasra, szemben
a korébbi gyakorlat szerint alkalmazott jovéhagyéas évével. A véltozas 1673 millié forinttal ndvelte a Csoport 2005. évi
eredményét, valamint 227 millio forint halasztott addeszkdz kerllt elszamolasra a kapcsolddd levonhatd raforditas
idébeli eltérésének eredményeként. Az dsszehasonlitd iddszak adatai médositasra kertltek, ennek kovetkeztében a
nyitd eredménytartalék 1408 millio forinttal csdkkent, az éves eredmény pedig 616 millié forinttal nétt 2004-ben.

Az IFRS 2 visszamenéleges alkalmazasa, valamint a rovid tavl vezetdi dszténzékre vonatkozd szamviteli politika
valtozésa noveite a Csoport egy részvényre jutd alap- és higitott hozamat. Az egy részvényre juté hozam 2398
forintrol 2401 forintra, a higitott hozam pedig 2375 forintrél 2377 forintra emelkedett 2005 vonatkozaséban.

A 2004-es egy részvényre juté hozam 8 forinttal (2022 forintra), az egy részvényre jutd higitott hozam pedig 7 fo-
rinttal (1998 forintra) csokkent.
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IFRS 3 - Uzleti kombinaciélk, IAS 36 ~ Eszkdzdk érickvesziése és IAS 38 -
Immateridlis javak

A 2004. marcius 31-ét kdvetd akviziciok elszamolésa soréan az Uzleti kombinaciokrol szdlo IFRS 3 kerlt alkalmazas-
ra. Uzletrész vasarlasakor a Csoport a megszerzett azonosithatd eszkdzoket, katelezettségeket és fliggd kotele-
zettségeket azok megszerzés idépontjaban fennallé valds értékén értékeli, ezéltal a megszerzett tarsasag kilsd
tulajdonosaira juté része is ezen tételek nettd valds értékén keril felvételre. Tovabba, a Csoport csak @ megszerzett
tarsasag pénziigyi kimutatasaiban szereplé kotelezettségeket veheti fel. Korabban az ilyen tipusd atszervezési cél-
tartalék elismerheté volt, fuggetlendl attdl, hogy a megszerzett tarsasag kényveiben szerepelt-e ilyen kdtelezettség.

Az IFRS 3 és a modositott IAS 36 alkalmazésa kovetkeztében ezen Gzleti kombinaciok vonatkozasaban a goodwill
értékcsokkentése megszlinik, és évente jovedelemtermeld egységenként értékvesztés-vizsgélatra kerdl sor
(amennyiben a kérilmények indokoljak, az értékvesztés gyakrabban is felulvizsgélatra kerllhet). Az IFRS 3 atmeneti
rendetkezéseinek megfeleléen a Tarsasag kivezette a 20085. januar 1-jén fennalld 2024 millié forint halmozott

értékcsokkenést a goodwill-lel szemben.

A 2004. marcius 31-ét kovetd Uzleti kombinacidk esetében az akvizicio ellenértékét meghaladd, a Tarsasagra jutd
megszerzett eszkozok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek valds értéke kdzvetiendl az eredménykimu-
tatasban kertil elszdmolasra. A 2004. marcius 31-ét megelézé Gzleti kombinécidk esetében keletkezett negativ
goodwill nem kerllt modositasra. Az ilyen tranzakcidkon keletkezett negativ goodwill értéke (27 633 millio forint)

a nyito eredménytartalékba kerult tsoroldsra 2005, januér 1-ién.

Tovébba, a médositott IAS 38 értelmében az (izleti kombinaciok soran megszerzett immateridlis javak esetében
egyedi eszkdzonként mérlegelésre kerlil, hogy annak élettartama véges vagy végtelen. Ha egy immateridlis esz-
koz élettartama véges, akkor ezen idészak alatt kerll amortizélasra. A véges élettartamu eszkdzok amortizacioja-
nak hossza és médszere évente felulvizsgélatra kerdl, illetve akkor, ha értékvesztésre utald jelek meriilnek fel. A
veégtelen élettartamdnak mindsilé eszkdzok nem amortizélddnak, mivel nem hatarozhaté meg elére azon idészak,
amely soran ezen eszkdzdk varhatban nettd pénzbesramlast generalnak a Csoport szamara. Fuggetlendl azonban
az értékvesztésre utald jelek felmerlilésétdl, ezen eszkdzok évente felllvizsgalatra kerlinek, biztositva, hogy kényv

szerinti értékik ne haladja meg a realizélhato értéket.

Egyéb Nemzetkdzi Pénziigyl Beszamolasi Standardok

A fentebb hivatkozott standardokon tulmenden a Csoport eléremutatdan alkalmazza valamennyi Uj és médositott,
a Tarsasag miikodése szempontjabdl alkalmazandd standardot és értelmezést, melyek a Nemzetkdzi Széamviteli
Standardok Bizottsag IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezd Bizottsag (IFRIC) éltal kibocsétasra
kerUltek, és hatélyosak 2005. januar 1-jével, kivéve az ,IAS 21 — Az atvaltési arfolyamok véltozésainak hatasai”

standardot, amely korai alkalmazasra kertlt 2004. januar 1-jétél.

Azok a standardok, melyek alkalmazasa nem kdtelezd a mérleg forduldnapjan, nem kertltek korai alkalmazasra

a Csoport éltal. Azon standardok esetében, melyeknél azok atmeneti rendelkezései vélasztasi lehetdséget biztosita-
nak az Uj standard visszamendleges vagy jovébeli alkalmazasara vonatkozdan (példaul IFRS 5), a Csoport az
atmeneti rendelkezés hatalybalépésének idépontjatdl alkalmazza a standardot.

Kibocsatolt, de nem hatalyos Nemzethkdzi Pénzigyl Beszémoldsi Standardolk

A konszolidalt éves beszamold elfogadasaig az alabbi standardok és értelmezések kerlltek kibocsatasra, amelyek

még nem léptek hatélyba:

> 1AS 1 (mdédositva 2008-ben) Pénzlgyi kimutatédsok prezentélasa

> |AS 19 (médositva 2004-ben) Munkavallaléi juttatasok

> |AS 21 (mddositva 2005-ben) Az atvaltasi arfolyamok véltozésainak hatésai

> |AS 39 (médositva 2005-ben) Pénzlgyi instrumentumok: elszamolas és értékelés — valds érték opciok

> |AS 39 (mddositva 2005-ben) Pénzlgyi instrumentumok: elszamolas és értékelés — Cash flow fedezeti ligyletek
kapcsolt felekkel

> IFRS 4 Biztositasi szerzédések

> IFRS 6 Asvanyi anyagok feltarasa és felmérése




v

IFRS 7 Pénzugyi instrumentumok: kdzzétételek

v

IFRIC 4 Annak meghatérozésa, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget

v

IFRIC 5 A leéllitasi, helyreallitasi, valamint kémyezetvédelmi alapokbdl fakadd részesedésre vald jogosultsag

v

IFRIC 6 Bizonyos piacon valo részvételbdl eredd kotelezettségek — hulladék elektromos és elektronikus berendezések

> |FRIC 7 A mddositd megkozelités ('restatement approach’) alkalmazésa az IAS 29 — Pénzigyi beszamolas
hiperinflacidés gazdaségokban standard esetében

> |FRIC 8 Az IFRS 2 hatokore

IFRIC 9 Beagyazott szarmazékos Ugyletek Ujraértékelése

v

2.3 A szamviteli politika lényeges elemei

1) Beszamolasi pénznem
Az alapul szolgéld gazdaséagi események tartalméra és kdrtimeényeire vald tekintettel az anyavallalat funkcionélis,
valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

i) Goodwwill

Az (izletrész bekerlilési értéke és az Gzletrész révén a lednyvéllalatokban megszerzett eszkdzoknek, kotelezettsé-
geknek és flggd kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes valos értéke kdzotti kilonbdzet az eszkdzok
kdzdtt, goodwiltként kerll kimutatasra a konszolidalt éves beszamoloban. A kilfoldi leanyvéllalatok megszerzése
soran keletkezd goodwill az adott tarsasag eszkdzének mindsil, és ennek megfeleléen kerdl atvéltasra.

A goodwill értékvesztéssel csokkentett bekertiési értéken van nyilvantartva. A goodwill értékvesztés-vizsgélatéra
évente (illetve amennyiben a kortlmények indokaljdk, gyakrabban) kerdl sor. Megszerzéskor a keletkezé goodwill

a kombinacio szinergisibdl részesild jdvedelemtermeld egységekhez kerdl hozzarendelésre. Az értékvesztés azon
jovedelemtermeld egyseégek realizdlhatd értékének meghatarozaséval kerll megallapitasra, amelyekhez a goodwill
hozza lett rendelve. Ha a jovedelemtermeld egység realizalhatd értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték,
értekvesztés kerll elszamolésra. Ha a goodwill egy olyan jovedelemtermeld egység vagy tevékenység részét
képezi, amely értékesitésre kerul, a hozzarendelt goodwill figyelembevételre keril a tevékenység kényv szerinti
értékében az értékesités nyereségének vagy veszteségének megallapitdsakor. llyen esetekben a kivezetett goodwill
értéke az értékesitett tevékenység és a megmaradd jovedelemtermeld egységek relativ értékeinek alapjan kerdl
meghatérozasra. A goodwill értékvesztése nem visszairhatd a késébbi iddszakokban.

i) Pénzeszkdzdk és pénzegyenérickesek
A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljsk magukban. A pénzegyenértékesek olyan rovid tavi,
a beszerzéstdl szamitott harom honapnal nem hosszabb lejaratu, magas likviditast befektetési formék, amelyek

minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak, és azonnal pénzeszkdzdkre konvertathatdk.

i) Vevdhdvetelések
A vevikovetelések a kétes kdvetelésekre képzett értékvesztéssel csdkkentett névértéken kertlnek kimutatasra.

v) Befekietések

A befektetések a kévetkezd harom kategoridba kerlinek bescrolésra: lejaratig tartandd, kereskedési céllal tartott és
értékesithetd befektetések. A lejératig tartott értékpapirok olyan befektetések, amelyekbdl fix vagy meghatérozhaté
pénzéramok szédrmaznak, és a Csoport széndékozik és képes azokat lejaratig megtartani. A kereskedési céli
értékpapirok kézé azok a befektetések tartoznak, amelyeket elsésorban a rovid tavu arfolyammozgéasokbd! varhatéd
nyereség miatt vasarolt a Csoport. Minden mas befektetés — kivéve a nyljtott kdlcsondket és a vevdkoveteléseket
— az értékesithetd befektetések kategdridba tartozik.

A lejaratig tartandd befektetések a befektetett eszkdzok kdzott kerlinek kimutatésra, kivéve, ha lejaratuk a méreg
fordulonapijat kévetd 12 honapon belil esedékes. Ezen befektetések az effektiv kamatléb médszerrel szamitott
amortizalt bekerllési értéken jelennek meg a mérlegben.

Az értékesithetd befektetések a forgdeszkdzok részét képezik, ha a vezetdség a mérleg forduldnapjat kdvetd 12
honapon beldl értékesiteni kivanja azokat. Ezen befektetések bekerilési értéke a fizetett ellenérték valds értéke,
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idészakra a megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok figyelembevételével térténik. Az amortizalt bekertlési
értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és réforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban
jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az amortizacios folyamat sorén.

A megszerzést kovetden a kereskedési céld és értékesithetd befektetések valos értéken kerlinek kimutatasra.

A kereskedési céli befektetésekhez kapcsoldds bevételek és raforditadsok elszdmolésa az eredménykimutatassal
szemben torténik. Az értékesithets befektetésekhez kapcsolodd bevételek és raforditasok a sajat toke kildn elemé-
ben jelennek meg a befektetes értekesitéseig, rendezéséig vagy egyéb mddon torténd kivezetéséig, illetve érték-
vesztésének megéllapitasaig, amikor a sajat tokében felhalmozott nyereség vagy veszteség elszamolasra keril az

eredmeénykimutatasban.

Azon befektetések valds értekének meghatérozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett pénzligyi
piacokon, a mérleg forduldnapjan érvényes zard piaci jegyzésér alapul vételével torténik. A piaci jegyzési arral nem
rendelkezd befektetések vaids értékének meghatarozdsa mas, {ényegében azonos jellemzékkel rendelkezd
instumentumok érvényes piaci értékének vagy a befektetések alapjat képezd nettd eszkozoktdl elvart pénzaramok-

nak az alapjan torténik.

A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolésa a teljesités idépontjaban torténik, amely az eszkdz masik

fél részére torténd atadaséanak napja.

vi) Pénzigyl instrumentumok és fedezetl dgyletek

Pénzigyi instrumenturmnak minésuinek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkozok, értékpapirok, vevé- és egyéb
kovetelések, szallito- és egyeb kotelezettségek, hosszu lejaratt kovetelések, adott és kapott hitelek és kdlcséndk,
befektetések, kotvénykovetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése sordn alkalmazott elveket jelen

szamviteli politika vonatkozo jegyzetei tartalmazzak.

A pénziigyi instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgéld szerz8déses
kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forrds- vagy tékeelemmé. A kotelezettségek kozé sorolt
pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolddé kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmertiléskor az
eredménykimutatasban kertlnek elszamolasra. A sajat tékében megjelend pénzigyi instrumentumok tulajdoncsainak
nyujtott juttatasok a sajat tokével szemben kerlinek elszamolésra. Az dsszetett pénzigyi instrumentumok esetében
elészér azok kételezettség része kerdl értékelésre, a tékerész maradvanyértékként kerlll meghatérozasra. A pénz-
ugyi instrumentumok csak abban az esetben kerllnek elszamolésra egymassal szemben (nettdsitas), ha a Tarsaség-
nak ahhoz torvényes joga van, tovabba ha feltett szandeka, hogy az érintett eszkézt és forrast nettd modon vagy

egyidejlleg rendezi.

A pénziigyi instrumentumok kivezetése akkor térténik meg, amikor a Csoport mar nem rendelkezik a pénzigyi
instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasénak, vagy az instrumentumbdl

szarmazo valamennyi pénzaramlés fuggetlen harmadik fél részére t6rténd atadasénak idépontja.

vil) Szarmazékos pénzigyl instrumentumaolk

A Csoport szarmazékos pénziigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerzédéseket vagy kamatlab swap-
okat hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabd! eredd kockazatok kezelésére. Ezen szarmazékos pénzigyi
instrumentumok a szerzédéskdtés napjan fennalld valds értéken kerlilnek felvételre, és a kovetkezd idészakokban
atértékelésre kerillnek. A szarmazeékos Ogyletek eszkdzként keriinek elszamolasra, ha valos értékik pozitiv, illetve

kotelezettségként, amennyiben valos ériékik negativ.

A fedezeti Ggyletnek nem mindsilé szarmazékos Ugyletek vald értékének valtozasabdl eredd bevételek és rafordita-
sok a targyeévi eredményben keriilnek elszdmolésra a pénzigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozdtt.

A forward devizaszerzbdések valds értéke a hasonld lejaratd forward devizaarfolyamok alapjén, a kamat swapok
valds értéke pedig a hasonlo instrumentumok piaci értéke alapjan keril meghatarozasra.

A bedgyazott szarmazékos ligyletek az alabbi feltételek mindegyikének teljestilése esetén elkuldnitésre kerlinek
az alapul szolgalo szerzédéstdl, és kulonallé szarmazékos lUgyletként keriilnek kimutatasra:




> a beagyazott szarmazékos Ugylet gazdasagi jellemzdi és kockazatai nem mutatnak szoros kapcsolatot az alapul
szolgéld szerzbdés gazdasagi jellemzdivel,

> egy a bedgyazott szarmazeékos Ugylet jellemz&ivel rendelkezd kalonalld Ggylet megfelelne a szarmazékos lgylet
definicidjanak, és

> a hibrid (beagyazott szarmazékos Ugyletet tartalmazo) Ggylet nem valds értéken keril kimutatasra, értékének
valtozésai nem jelennek meg az eredményben.

viil) Fedezeti dgyletek

A fedezeti elszdmolas szempontjabol az GUgyletek a kovetkezd kategoridkba sorolhatok:

> valds érték fedezeti Ugyletek, amelyek a mérlegben szerepld eszkozok vagy kotelezettségek valds értékében
bekovetkezd véltozasoknak vald kitettséget fedezik;

> cash flow fedezeti Ggyletek, amelyek egy mérlegben szerepld eszkéz vagy forras, illetve egy elére jelzett Ggylet
pénzéaraméban bekdvetkezd véltozésoknak valé kitettség bizonyos kockézatait fedezik; vagy

> egy kilfoldi egységben 1évé nettd befektetésre vonatkozd fedezeti tgylet.

Egy biztos elkdtelezettség devizakockézaténak fedezete cash flow fedezeti ligyletként kerll elszamolésra.

A fedezeti Ugylet megkétésekor a Csoport formélisan megjeldli és dokumentélja a fedezeti kapcsolatot, amelyre

a Csoport a fedezeti elszdmolast alkalmazni kivanja, valamint az Ggylet megk&tésének kockazatkezelési céljait és

a fedezni kivant kockazat jellegét és azt, hogy a gazdélkodd hogyan fogja mérmi a fedezeti Ugylet hatékonyséagat

a fedezett tétel valos értékében vagy pénzaramaiban létrejové, a fedezett kockazatnak tulajdonithatd valtozasoknak
vald kitettség ellentételezésében, Ezen fedezeti Ugyletek varhatdan nagyon hatékonyak lesznek a valos érték vagy
a pénzéram valtozasok ellentételezésének elérésében, és folyamatosan értékelésre kerlilnek annak megallapitasa
érdekében, hogy a beszamolési idészak egész ideje alatt ténylegesen nagyon hatékonyak voltak.

A fedezeti elszamolas szigord kovetelményeinek megfeleld fedezeti Ugyletek elszamolésa az aldbbiak szerint
torténik:

Valds ériék fedezeil igyletek

A valds érték fedezeti tgyletek egy mérlegben kimutatott eszkdz vagy kotelezettség, vagy egy ki nem mutatott
biztos elkotelezettség, vagy egy ilyen eszkdz, kotelezettség vagy biztos elkdtelezettség beazonosithatd részének
valos értékében bekovetkezd valtozasoknak vald olyan kitettség fedezése, amely egy bizonyos kockézathoz
kapcsolodik, és varhatdan az eredményt fogja érinteni.

Valds érték fedezeti Ggyletek esetében a fedezett tétel kdnyv szerinti értéke a fedezett kockazatnak tulajdonithatd
nyereséggel vagy veszteséggel mddositasra keril, a fedezeti Ugylet atértékelésre kerul valds értékre, és mindkettd
nyeresége vagy vesztesége az eredményben jelenik meg. Az amortizalt bekerdilési értéken szerepld tételekhez
kapcsolodo valos érték fedezeti ligyletek esetében a kdnyv szerinti érték médositasa a lejaratig hatralévd idészak
alatt ker0f amortizéldsra az eredménnyel szemben. Egy fedezett, effektiv kamatldb médszerrel értékelt pénzigyi
instrumentum konyv szerinti értékének modositasat az eredménnyel szemben kell amortizéini. Az amortizacid
elszamolasa akkor kezdédhet, amikor a modositas megjelenik, €s nem kezdédhet késdbb, mint amikor a fedezett
tételnek a fedezett kockazatnak tulajdonithato valds érték valtozasok miatti modositasa megsziinik.

Ha egy mérlegben nem szereplé biztos elkdtelezettség keril fedezett tételként megjeldlésre, az ezt kdvetden
elszamolt, a biztos elkotelezettség valds értékében a fedezett kockazatnak tulajdonithatd kumulativ véltozés
aszkdzként vagy kotelezettségkent kerll elszamolésra az eredménnyel szemben. A fedezeti Ggylet valds értékének
véltozasa szintén az eredményben kerdl elszamolésra.

A Csoport akkor sziinteti meg a valos érték fedezeti elszamolést, ha a fedezeti instrumentum lejar, eladasra kerdl,
megsziinik vagy lehivjgk, a fedezzti igylet mar nem felel meg a fedezeti elszdmolas kritériumainak, vagy a Csoport
visszavonja a fedezeti megjeldlést.
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Cash flow fedezell Ggyletek

A cash flow fedezeti Ugylet a pénzaramok valtozékonysagabdl eredd olyan kitettségnek a fedezése, amely egy
mérlegben szerepld eszkozzel vagy kotelezettséggel, vagy egy valdszinl eldre jelzett (igylettel kapcsolatos bizonyos
kockézatnak tulajdonithatd, és amely érintheti az eredményt. A fedezeti Ugylet nyereségének vagy veszteségének
hatékony része kdzvetlenll a sajat tékével, mig a nem hatékony része az eredménnyel szemben kerul elszamolésra.

A sajat tékében elszdmolt 6sszegeket akkor kell az eredményben figyelembe venni, amikor a fedezett tranzakcid

az eredményre hatast gyakorol, példaul amikor a fedezett pénzigyi bevétel vagy réforditas elszamolasra kerdl, vagy
az elére jelzett eladas vagy vasarlas megtorténik. Ha a fedezett tgylet egy nem pénzlgyi eszkdz vagy kdtelezettség
megszerzése, a sajat tékében elszamolt 6sszeget a nem pénzlgyi eszkdz vagy kotelezettség bekertlési értékében

kell figyelembe venni.

Ha az eldre jelzett Ugylet varhatoan mar nem fog bekdvetkezni, a korabban a sajat tékével szemben elszamolt
Osszegeket at kell sorolni az eredménybe. Ha a fedezeti ligylet lejér, eladasra kerdl, megszinik, lecserélés vagy
atforgatas nélkil lehivasra kerul, vagy a fedezeti megjel6lés visszavonasra kerdl, a korabban a sajat tékével szem-
ben elszdmolt dsszegek a sajat tékében maradnak, amig az elére jelzett Ugylet bekdvetkezik. Ha az eldre jelzett
Ggylet varhatdan mar nem fog bekovetkezni, ezeket az dsszegeket at kell sorolni az eredménybe.

Nettd belfekletés fadezete

Egy kulféldi egységben levd nettd befektetésre vonatkozd fedezeti Ugylet, beleértve azon monetéris eszkdzdk
fedezetét is, amelyek a nettd befektetés részét képezik, a cash flow fedezeti {igyletekhez hasonld maodon kerul
elszamolasra. A fedezeti tigylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része kdzvetlendl a sajat tékével, mig
a nem hatékony része az eredménnyel szemben kerl! elszamolasra. A kilféldi egység kivezetésekor a sajat tékében

igy elszamolt nyereség vagy veszteség atsorolasra kerll az eredmeénybe.

ix) Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekerilési és a realizalhato érték kozll az alacsonyabbikon
vannak kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgd és felesleges tételek leirasat. A realizélhaté érték megegyezik
a befejezési, értékesitési és marketingkoltségekkel csdkkentett piaci értékkel. A vasarolt aruk értéke, beleértve
a vasarolt kdolajat és foldgazt, elsésorban sulyozott atlagar alapjan kertl meghatérozasra. A sajat eléallitasd
készletek értéke az anyagkdltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az Uzemi altalanos koltségek ardnyos részét
foglalja magéban, beleértve a banyajaradékot is. A nem realizélhatd készletek teljesen leirdsra kertinek.

%) Targyl eszhkdzdk

A targyi eszkdzok a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekerulési (vagy az 1991. oktober
1-jén megallapitott konyv szerinti) értéken kertiinek kimutatasra. Ertékesitéskor és felszamolaskor az eszkdzok
bruttd értéke és halmozott értekesdkkenése kivezetésre kerll a kdnyvekbdl, a felmeriild nyereség vagy veszteség

az eredménykimutatasban kerdl elszamolasra.

A bekertlési érték az eszkdz aran tilmenden az importvamokat, vissza nem igényelhetd addkat és az eszkdz izembe
helyezéséhez kozvetlenll kapcsolddo kaltségeket, példaul hitelfelvételi koltségeket tartalmaz. Az eszkdzok felszamola-
sénak és az eredeti allapot helyredllitdsanak becsUlt kéltsegei aktivalasra keriilnek az eszkoz bekerilésekor vagy ab-
ban az idépontban, amikor a felszamolasrdl szold dontés megsziletik. A becslések valtozasa médositja a targyi eszko-
26k konyv szerinti értékét. Az lzembe helyezést kdvetden felmertld koltségek, mint példaul karbantartas vagy javitas
(leszémitva a periodikus karbantartasi koltségeket), éltaldban az eredmény terhére kertinek elszamolasra a felmerilé-

sukkel egyidében. A periodikus karbantartasi koltségek az eszkdzdk kuldn komponenseként kerliinek aktivalasra.
A beruhazasok kozbtt a folyamatban 1évs beszerzések és eldallitdsok szerepelnek bekerilési értéken, ami a
beszerzési kdltségeket és a kdzvetlen dnkoltségeket foglalja magéban. A beruhdzasokra értékcsdkkenést csak

az eszkdz Uzembe helyezését kdvetben szamolnak el.

Az olaj- és gazkutatasi és -feltarasi koltségek elszamolasa alabb, a xiv) bekezdésben talalhatd.




% Immateridlis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési &ron, az Uzleti kombinacid sorén megszerzett immaterialis
javak pedig valds ertéken kertlnek felvételre a megszerzés idépontjdban. A konyvekben valé felvételre abban az
esetben keril sor, ha az eszkdz hasznalata bizonyithatdan jovébeli gazdasagi javak bedramlasat eredményezi, és
annak koltsége egyérielmiien meghatarozhaté.

A bekerlést kdvetSen az immateridlis javak vonatkozéséban a bekerilési érték modell irdnyadd. Ezen javak
élettartama véges vagy nem meghatarozhats. A véges élettartami eszkdzdk amortizécidja linearis médszerrel
térténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjén. Az amortizacios iddszak és az amortizacié modszere
évente feldlvizsgalatra kerll a pénziigyi év végén. A sajat eldéllitast immateridlis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem kertilnek aktivélasra, hanem felmertlésik évében elszamolasra kerliinek az eredménnyel szemben.
Az immateridlis javak évente felllvizsgalatra kerlilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg vagy a jovedelem-
termel® egység szintjén. A hasznos élettartamok szintén évente keriilnek értékelésre, a sziikséges modositasok

a jovére vonatkozoéan torténnek meg.

A kutatasi koltségek felmerlléskor raforditasként keriinek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerllé fejlesziési
koltségek akkor vihetdk tovébb, ha azok jovobeli megtértlése megfelelden bizonyitotinak tekinthetd. A kezdeti
elszamolést kévetben a fejlesztési koltségekre a bekerillési érték modell alkalmazandd, amely szerint az eszkoz
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken kerll kimutatasra. Amartizacio nem kerilt elszamoldsra a kutatasi
szakaszban felmerult koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente felilvizsgélatra kertil érték-
vesztés szempontjabol, amikor az eszkdz hasznalatbavétele még nem tértént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamo-
lasi év soran arra utald jel merult fel, hogy a kényv szerinti érték nem téril meg.

Az olaj- és gazkutatési és -feltarasi kdltségek elszdmolasa alabb, a xiv) bekezdésben talalhatd.

=) Ertékesdkkends

Az immateridlis javak és targyi eszkdzok értékesdkkenésének elszémolasa lineéris, az alabbi kulcsok alapjan:

> Szoftverek 20-33%
> Epiiletek 2-10%
> Finomitéi berendezések 8-25%

> (Gaz- és olajszallitd és -tarold berendezések 2-14,5%
> Toltballomasok és felszereléseik 4-20%
> Egyéb gépek és berendezések 10-33%

Az egyes szénhidrogénmez6&khoz vagy a hozzéjuk tartozd széllitédsi rendszerhez kapcsolédo olaj- és gaztermels és
-gy(ijté berendezések értékcsokkenése a bizonyitott és kifejlesztett, gazdasagosan kitermelhetd szénhidrogénkész-
letek alapjén, a termelés aranyaban keril elszamolasra. A készletek fellilvizsgalata évente térténik. A tobb szénhid-
rogén-termeld mezdhodz kapcsolddo széllitdberendezések értékcsdkkenése egyedileg, lineérisan, a varhatd hasznos
élettartam alapjan torténik. A bérelt berendezéseken végzett felijitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a
varhaté hasznos élettartam és a bérleti idészak kozil a réovidebbik alapjan 1orténik. A parnagazra, amelyet a folyama-
tos mikodés soran a tarolokban kell tartani, illetve nem lehetséges annak kitermelése, nem kerd! értékcsokkenés
elszamolésra, mert értéke a taroldk hasznos élettartamanak végén realizélhatd. A periodikus karbantartasi kéltségek
a kdvetkezd hasonld karbantartasig hatralévé idészak alatt kertlnek elszamolasra.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feltlvizsgélatra kertilnek az adott eszkoz
altal nyujtott tényleges gazdaségi haszon megfeleld tikroztetése érdekében.

xiif) Eszkdzdk értékvesziése

Amennyiben arra utald jelek merilnek fel, hogy a realizélhatd érték a konyv szerinti érték ala kertilhet, a targyi
eszkdzok és az immateridlis javak értékvesziése felllvizsgalatra kerll. Amennyiben a realizalhato érték a konyv
szerinti érték ald kerll, a bekerulési értéken kezelt eszkdzok vonatkozasédban értékvesztést az eredmény terhére
kell elszamolni. A realizélhatd érték az eszkdz hasznélati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték

az az Gsszeg, amely fuggetlen felek kdzdtti tranzakeid sordn az eszkdzért megkaphatd, mig a hasznalati érték az
eszkdz folyamatos hasznalatabdl és hasznos élettartamanak végén tarténd értékesitésébd! szarmazé cash flow-k
nettd jelenértéke. A realizalhatd érték meghatarozasa eszkdzénként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetsé-

ges, jovedelemtermeld egységenként torténik. Az elszamolt értékvesztések évente felllvizsgélatra kerilnek,
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és amennyiben a realizélhatd érték emelkedik, Ugy a kordbban elszdmolt értékvesztés részben vagy teljesen

visszairasra ker(f.

xiv) Olaj- és gazkutatasi és -feltarasi koltségek elszamolasa

A kutatasi és feltarasi koltségek elszamolasanak az alapja a Successful Efforts médszer. A kutatofuras kdltségei azok
felmeriilésekor aktivélasra keriilnek az immateridlis javak kozdtt. Amennyiben bizonyitott készleteket azonositanak be
és a feltarasrol dontés szilletik, a vonatkozé aktivélt koltségek atsorolasra kerlinek az ingatlanok kozé. A nem
bizonyitott mezodk eszkdzériéke rendszeresen felllvizsgélatra kerll, és amennyiben szilkséges, értékvesztés keril
elszamolasra. A kutatas egyeéb koltségei, a kutatéfirasok koltségeének kivételével, azok felmertilésekor az eredmény
terhére keriinek elszamolésra. A sikertelen kutatofurasok a sikertelenné mindsitést kovetéen ksltségként kertilnek
elszamolasra. A geoldgiai és geofizikai kutatasi koltségek felmerlléskor az eredmény terhére kerilnek elszamolasra.

xv) Kamatozd kdlcsdndk és hitelek

Valamennyi kdlcson és hitel bekeriiési értéken kerdl felvételre, amely a kapott ellenérték kibocsatasi koltségekkel
csokkentett valds értéke. A kezdeti megjelenitést kdvetden a kamatozé kdlcsénok és hitelek az effektiv kamatlab
mddszerével szamitott amortizalt bekertlési értéken keriilnek értékelésre. Az amortizalt bekerdlési értékben a kibo-
cséatas koltségei, valamint a teliesitéskor felmerilt diszkontok vagy prémiumok figyelembevételre keriinek.

A bevételek és raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy

értékvesztésekor, valamint az amortizacids folyamat soran, az aktivélt finanszirozasi kéltségek kivételével.

xvl) Céltartalékok

Céltartalékképzésre abban az esetben kerill sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag eléirt vagy vélelmezett —
kotelezettsége keletkezik egy multbeli esemény kovetkeztében, és valdszin{l, hogy gazdaségi javak atadasaval kell
majd a kotelezettséget rendezni, tovabba a kdtelezettség dsszege j6l becsilhetd. A céltartalékok mérlegkészitéskor
felulvizsgalatra, a becslések pontositasra keriilnek. A céltartalék értéke a kotelezettség rendezésére vonatkozo
kiadésok jelenértéke, melynek meghatarozasandl diszkontrataként a becsult kockédzatmentes kamatiab szolgal.

Az id6 mulasat jelentd diszkontfeloidés alkalmazasakor a céltartalek mérlegertéke évrdl évre né a diszkonthatassal.

A névekmeny kamatkoéltségként kerll elszamolasra.

Szervezetdtalakitdésra képzett céltartalék

A Csoport munkavéllaléi a munkaltato reszérél torténd felmondas esetén a vonatkozé magyar torvények, valamint

a MOL és az alkalmazottak kozotti Kollektiv Szerzédés értelmében végkielégitésre jogosultak. A konszolidalt éves
beszamoldban az ilyen jellegl céltartalék akkor kerll elismerésre, ha a szervezetétalakitasi program meghatérozasra

és kihirdetésre kerilt, és a végrehajtas feltételei teljestltek.

Rérnyezetvédelmi kdtelezelitségekre képzelt céltartalék

A jelen és jovibeni bevételekhez kapcsolddo kémyezetvédelmi kiadasok felmeraléskor jellegiknek megfelelden
koltségkeént keriinek elszamoléasra, vagy aktivaljgk Sket. Az azonositas évében céltartalékképzés torténik a jelenben
fennallo, a multbeli mikédés eredményeképpen bekévetkezett azon kérnyezetszennyezések elhéritasi kiadasaira,
amelyek nem jarulnak hozzéa a jelen és jovobeli bevételek keletkezéséhez. A céltartalék mértékének megallapitasa
az érvényes jogszabalyok és rendeletek, illetve az ismert technoldgiak alapjan torténik. Céltartalék akkor kertl
megképzésre, ha a kotelezettség megléte valoszinlisithetd, és annak mértéke megfelelden becsilhetd.

WMezdéfelhagyasi kitelezettségelk
A Téarsasag a kéolaj- és foldgaztermeld mezékon a termelés felhagyasat kovetden jelentkezd jovobeni koltségeinek
jelenértékére céltartalékot képez. A céltartalék értékére vonatkozo becslés a jelenleg ismert szabélyozas, technold-

gia és arszint alapjan térténik.

Nyugdijjutietasokra képzett céltartalék

A Csoport harom meghatérozott, hosszu tavd nyugdijjuttatési rendszert miikodtet, melyek nem igényelnek kulén
alapba térténd hozzdjarulast. A rendszerek altal biztositott juttatdsok kéltsége rendszerenként kilén kerll meghata-
rozésra a kivetitett jOvairasi egység modszerrel, aktuériusi értékelés alapjan. Az aktuariusi nyereségek és vesztesé-
gek bevételként vagy raforditasként azonnal elszamolasra kerllnek. A rendszer bevezetése vagy a rendszerben
torténd valtozas kdvetkeztében keletkezd mdltbeli szolgélat kditsége linedris modszerrel kerll raforditasként

elszamolasra a juttatds megszolgalasaig hatralévd atlagos idétartam alatt.




xvil) Részvényalaph juttatdsok

A Csoport bizonyos munkavéllaléi (a felsé- és kozépvezetés tagjai) részvényalapd juttatdsokban részesuinek, illetve
egyes munkavéllaldk részvényekért, részvényre vonatkozd jogokért cserében végeznek szolgéltatasokat (részvény-
elszamolasu tranzakciok).

A munkavallaidknak juttatott részvényalapl kompenzaciok koltsége a juttatés iddpontjaban fennéllo valos érték
alapjan kertl meghatérozasra. A valds érték megallapitasa éltalanosan elfogadott opcidérazasi modellek (rendszerint
a Black-Scholes-formula) alkalmazéséaval torténik. A részvényelszamolasu tranzakciok értékelése soran nem
keritlnek figyelembevételre a teljesitmeénytél fuggo feltételek, leszamitva azokat, amelyek az anyavéllalat részvényei-
nek arfolyamahoz kdtddnek (, piaci feltételek ™).

A részvényelszamolasu tranzakcidk (a sajat téke egyidejli ndvekedésével egyltt) azon idészak alatt kertilnek
elismerésre, amelyben a teljesitménytdél fuggd feltételek teliestinek, addig az idépontig, amikor az érintett munkaval-
lalok teljes mértékben jogosultta vélnak a juttatasra (, megszolgalas idépontja”). A részvényelszamolasi tranzakcidk
halmozott kéltsége a beszamolas idépontjaban tikrozi a megszolgalasi idészakbdl eltelt idét, valamint azon juttata-
sok mennyiségét, amelyek a Csoport vezetésének véleménye szerint a tékeinstrumentumok darabszamara
vonatkozd, rendelkezésre allo legjobb becslés alapjan végll megszolgélasra kerlltek.

Nem kertinek kéltségként elszamoldsra azon juttatédsok, amelyek nem vélnak megszolgalita, kivéve azokat, ahol a
megszolgalas piaci feltételtdl fligy, amelyeket megszolgéltnak kell tekinteni a piaci feltétel teljestlésétdl figgetlentl,
feltéve, hogy minden egyéb, teljesitménytdl figgd feltétel teljesiilt.

Ha egy részvényelszamolasu tranzakcio feltételei modositasra kerilnek, minimalisan annyi réforditas keral elszamo-
ldsra, mintha a feltételek nem vélioztak volna. Tovabbi kéltség kerll leszamolasra akkor, ha a tranzakcid értéke

névekszik a médositas eredményeként, a médosités iddpontjdban fennalld értékelés alapjan.

Ha egy részvényalapl tranzakcio megszinik, dgy kell tekinteni, mintha a megsz(inés napjan megszolgaltté véina, és
minden el nem szamolt raforditast azonnal el kell szamoini. Ha egy Uj juttatés 1ép a kordbbi helyére, és helyettesitéd
juttataskeént kerll megjeldlésre a juttatas napjan, a megsziint és az Uj juttatésokat Ggy kell kezelni, mintha az eredeti

juttatéas médositasai lennének, az eldz6 bekezdésben foglaltak szerint.
Ale nem hivott opcidkat az egy részvényre jutd hozam megéllapitasanal tovabbi higitd hatast részvénynek kel tekinteni.

xviil) Lizing

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogéval jaré kockazat és haszon dontd tdbbsége

a Csoport részére atadasra kerul, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valds értékén vagy — amennyiben az alacso-
nyabb — a minimalis lizingfizetések jelenértékeként kerll aktivlasra. A lizingfizetések megosztasra kerilnek

a pénzlgyi koltség és a fennalid kotelezettség csdkkenése kdzott Ugy, hogy az a kdtelezettség fennélld allomé-
nyara vonatkozé dllandd kamatlabat eredményezzen. A pénziigyi koltségek kézvetlenll az eredménnyel szemben
kerulnek elszamolasra. Az aktivait lizingelt eszkoz amortizacioja a becsllt hasznos élettartam vagy a lizingidészak
kézil a révidebb idészak alatt torténik. A pénziigyi lizingszerzédés megkdtésekor felmerilt kezdeti koltségek a
lizingelt eszkdz bekeriilési ertékét novelik, és a lizing idétartama alatt kertilnek figyelembevételre a lizingbevételek-
hez hasonloan. Az a lizing, melynek sorén a lizingbe adé a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jarod kockéazat és haszon
dontd tébbséget megtartja, operativ lizingként kertl kimutatasra. Az operativ lizing alapjan térténd lizingfizetések az

eredménykimutatasban raforditasként, lineérisan a lizing idétartama sorén kerilnek elszamolasra.

xix) Allami tamogatasok

Az allami tamogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Tarsasag megkapja
a tamogatast, és valamennyi kapcsolodéd kévetelménynek megfelel. A réforditashoz kapcsolddé éllami tdmogatast
azokra az id6szakokra kell szisztematikusan elszamolni, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket az
kompenzélni hivatott. Az eszkdzhoz kapcsolddd allami tAmogatast halasztott bevételeként kell kimutatni, és az
eszkoz élettartama alatt egyenld részletekben kell az eredménnyel szemben feloldani.
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nx) Tartalékok
A konszolidalt éves beszamoldban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a MOL Rt. egyedi, a magyar szamviteli torvény szerint

készitett éves beszamoldja szolgal.

Arvaltdst tartalék

Az atvaltasi tartalék a kulfoldi tarsasagok konszolidacidja soran keletkezd atvéltasi kalénbozeteket tartalmazza.

Az olyan monetaris eszkdz kapesan keletkezd atvéltasi kilénbézet, amely tartalmilag a Csoport kulféldi tarsasagba
torténd befektetésének részét képezi, a konszolidalt éves beszamoldban a befektetés megszintetéséig a sajat téke
elemeként kertl kimutatasra. Amikor a kapcsolédo eszkozok kivezetésre kerlinek, a felhalmozott atvéltasi tartalék
ugyanabban az idészakban kerll elszamolasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszkdzokbd|

szarmazd nyereség vagy veszteség.

Fedezeli tartalék
A fedezeti tartalék a hatékony pénzéram fedezeti Ugyletek valds értékének halmozott nettd valtozésat tartalmazza.

Az dsszetell instrumentumok Sherésze

Az dsszetett instrumentumok tékerésze tartalmazza az instrumentum kibocsatasabol szarmazo bevételnek a kote-
lezettség részén feliili értéket. A kotelezettségrész az instrumentumhoz kapcsolddd jovdbeni kifizetések jelenérte-
keként keril meghatérozasra. Az dsszetett instrumentumok tékerésze akkor kerul kimutatasra, amikor a Csoport

érdekeltté vélik instrumentumban.

uxi) Visszavasarolt sajat részvények
A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett tokébdl kerll levonasra. A névérték és a bekerilési érték
kozotti kilonbozet, valamint a sajat részvény tranzakciok sordn képzddd nyereségek és veszteségek kozvetlendl

a tOketartalékban kertlnek elszamolasra.

xxii) Osztalék
Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjak.

xxiit) Arbevétel-elismerés

Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha valésziniisitheté a tranzakcidval Gsszefiiggd gazdasagi elénynek
a Téarsasaghoz érkezése, valamint annak 0sszege megfelelden mérhetd. Az arbevétel dsszege az értékesitéshez
kapcsolddd addk és engedmeények nélkal kerdl elszamoléasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgéltatas
nyljtasa megtorténik, valamint a kockézatok és hasznok atszéllnak. Az értékesitett foldgaz a szallitott gaz mennyi-
sége alapjan keril elszamolasra, az dtadés idépontjdban rogzitett hatésagi aron. A hatdsagi arak meghatarozésa
részben a tervezett értékesitési volumenek és kdltségek alapjan tortenik, amit a kovetd szabalyozasi idészakban
utolagosan modositanak a terv- és tényszédmok kdzotti eltérésekkel. Tovabba az 4rszabslyozas soran a koltségek
elismerésének idészaka és mértéke nem feltétlenill azonos a Tarsasag MSZSZ és IFRS szerinti beszamoldjaban.
A konszolidalt éves beszamold nem tartalmaz semmiféle bevétel- vagy koltségelhatarolast ezen kilénbséggel

kapcsolatosan.
A kamatbevételek elismerése idSaranyosan torténik, tikrozve a kapcsolddoé eszkdz tényleges hozamat.
Az osztalékbevételek a tulajdonosoknak az osztalékra vald jogosultsaga kezdetével kerlinek elszamolasra.

Azon szérmazékos eszkdzok valds értékében bekdvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti
ugyletként torténd elszamolas kdvetelmeényeinek, azon idészak eredményeében kerllnek elismerésre, amikor a

véltozas végbement.

xxiv) Hitelfelvétell kdlitségek

Azon hitelfelvételi kdltségek, melyek az eszkdzdk eldéllitaséhoz és beszerzéséhez kézvetlenll kapesolodnak,
aktivalasra kertinek. A hitelfelvételi koltségek aktivaldsénak kezdd idopontja az eszkdz eldallitésanak kezdd pontja
és amikor a finanszirozasi és egyéb koltségek felmertinek. A hitelfelvételi kéltségek aktivaldsi idészaka az eszkdz

tzembe helyezésének idépontjaig tart. A hitelfelvételi koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsold-




do egyeéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beruhazas finanszirozésahoz felvett devizahiteleken keletke-

zett arfolyam-kalonbozetnek a kamatkoltségeket helyettesitd részét is.

xxv) Tarsasagl add

A tarsasagi addfizetési kotelezettség targyévi és halasztott addelemeket tartalmaz. A halasztott adé szamitasa

a kotelezettség modszer szerint kerll kiszamitésra. Halasztott ado azokban az esetekben keletkezik, amikor egy
tételnek az éves beszamoldban torténd, illetve az adotdrvény szerinti elszamolasaban idébeli kildnbség adédik.

A halasztott adokdvetelés és -kotelezettség megéllapitdsa azon évek addkételes bevételére vonatkozd addkulecsok
felhasznalasaval térténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérés varhatdan megtéril. A halasztott addkotelezett-
ség és -kdvetelés mértéke tukrozi a Csoportnak a mérleg fordulénapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettsé-
gek realizalddasanak madjara vonatkozd becslését.

Halasztott adokovetelés csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdsziniisithetd, hogy a Csoport a jévébeni tevékeny-

sége sorén adoalapot képzé nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithets. Minden
mérlegforduldénapon a Térsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adoeszkozoket, valamint az

elismert adoeszkdzok kényv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allomany-

ba veszi, amely varhatoan megtérilhet a jovdbeni nyereségaddjanak csdkkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csékkenti halasztott adokdvetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére varhatdan addzott

nyereség nem fog rendelkezésre &lini.

A targyeévi és halasztott add kozvetlenil a sajat tékével szemben kerl! elszamolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idészakban szintén a sajat tokével szemben szamoltak el,
beleértve a tartalékok nyitdértékének a szamviteli politika visszamendéleges hatélyl véltozasa miatt bekovetkezé

mddositasait is.

xxvi) RElfoldi pénznemben 8riénd tranzakeidk

A kiiféldi pénznemben torténd tranzakcidk a beszamolési és a kilféldi pénznem adott tranzakeié napjan érvényes
arfolyaman atvaltott értéken keriilnek kimutatésra. A tranzakcidk pénzigyi rendezésekor érvényben lévé arfolyam-
nak az eredeti bekerulési arfolyamntdl valo eltérése esetén a kilonbdzet az adott idészakra szdlé konszolidalt ered-
ménykimutatésban keril elszamalasra. A kilfoldi devizaban fennéllé pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek a mér-
leg forduldnapjara vonatkozd arfolyamon kertilnek a funkcionélis pénznemre atvaltasra. A valds értéken kimutatott,
kulfoldi devizaban meghatérozott tételek arra a napra vonatkozé arfolyamon keriilnek atvaltésra, amelyre a valds
értékelés vonatkozik. A vevdkdveteléseken és szallitoi tartozédsokon keletkezett arfolyam-kilénbézetek az Gzleti
tevékenység eredményében, a hiteleken és kdlcsondkon felmerilt arfolyam-kulénbdzetek a pénzigyi miveletek

eredményében kerlinek elszdmolasra.

A Csoport kulfoldi leanyvaéllalataink pénzigyi kimutatasai a mérlegtételek esetében év végi arfolyamon, az ered-

ménykimutatés tételeinek esetéken silyozott éves atlagarfolyamon kerlilnek atvaltasra. Minden atvaltasi kilonbdze-

tet a sajat téke ,Atvaltasi tartalék” sora tartalmaz. A lednyvallalat kivezetése esetén a hozza tartozé, sajat tékében

elszamolt kumulativ kilénbozet az adott idészak eredménykimutatésaban elismerésre kerdl.

xxvii) Egy részvényre juld hozam

Az egy részvényre jutd hozam maghatarozasa a Csoport eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat

részvények idészaki atlagos alloranyéval csékkentett allomanyanak a figyelembevételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan keril kiszamitasra, mint az egy részvényre juté eredmeény.

A sz&dmitasnél azonban figyelembe veszik az dsszes, higitasra alkalmas, forgalomban 1évé részvényt a kévetkezd-

képpen:

> a torzsrészvények utan kioszthatd hozamot megndvelve az adott idészakban figyelembe veheté atvéltoztathatd
részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atvéaltasbol eredd tovabbi bevételekkel és réforditasokkal,

> a forgalomban |évd részvények sllyozott atlagos darabszamat megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott

atlagos darabszémaval, melyek forgalomban lennének, ha az Gsszes atvaltoztathatd részvény atvaltéasra kerllne.

xviid) Szegmensinformiaciok
Uzleti szempontbdl a Csoport négy fé szegmensre oszthatd: Kutatéas-termelés, Feldolgozas és Kereskedelem,

Foldgaz és Vegyipar. Ezen szegmensek alapjan kerliinek bemutatasra az elsédleges szegmensinformaciok.
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tertleten, Kozép-Eurdpaban helyezkedik el.

xxind Mérlegen kividi tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidélt éves beszamold részét képzé mérlegben és
eredménykimutatésban, hacsak nem Uzleti kombinaciok soran szerezték. A jegyzetekben keriilnek bemutatésra,
kivéve, ha a gazdaségi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kiviili
kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képzé mérlegben és erdménykimutatasban,

de amennyiben gazdasagi hasznok bedramidsa valosziniisithetd, a jegyzetekben kimutatésra kertlnek.

2.4 Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A szamvitell politika alkalmazdsa sorén hasznalt [ényeges feltételezések

A 2.3 pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa sorén a Tarsasag vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek

befolyasoclhatjak a konszolidalt éves beszamoldban szerepld dsszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely

a kdvetkezd pontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre keriinek, de

a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

> A kornyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kotelezettségek tartalma

> Addékedvezmények a jovében, illetve megfeleléd mértékii addalapot képzé nyereség realizalasa, amellyel szemben
a halasztott adbeszkdz érvényesithetd

> Bizonyos peres lUgyek kimenetele

> Aktuariusi feltételezések alkalmazésa a nyugdijjuttatasi kotelezettség szamszer(sitésében

> A Successful Efforts médszer alkalmazésa a kutatési projektek esetében

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt éves beszamolé készitése megkéveteli becslések alkalmazasat,
melyek befolyasoljak a konszolidalt éves beszamoldban és a jegyzetekben szereplé dsszegeket. Ezen becslések a
vezetdség jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények
eltérhetnek azoktél. Ezen becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kertinek, de a leglényegeseb-
bek az aldbbiak:

> Pénzlgyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa

> Targyi eszkdz6k hasznos élettartamanak megéllapitasa

> A kornyezetvédelmi és mezdfelhagyasi kotelezettségek szamszerisitése és id6beli felmertlése

> A térgyi eszkdzdok és a goodwill értékvesztésének meghatarozésa
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Kutatdsi
koltségek
Vagyoni Szellemi aktivalt Negativ
értéki jogok termékek értéke Goodwill goodwill Osszesen
millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint
Nyitd egyenleg 2004. januar 1.
Bruttd érték 143 39 391 13473 4995 -490 57 512
Halmozott értékcsdkkenés és értékvesziés -107 -22 580 -4 939 -1123 397 -28 352
Nettd érték 36 16 811 8 534 33872 -93 29 160
2004, évi valtozdsok
> novekedések 76 3803 5436 9315
> lednyvéllalat és kisebbségi részesedés megvésarlasa 10 " 1888 3 509 -29 509 -24 091
> értékcsokkenés -44 -6 099 -175 -901 1315 -5 904
> értekvesztés -66 -2 225 -2 291
> értékvesztés visszairdsa 9 - 9
> csdkkengsek -126 -126
> arfolyam kildnbozetek -2 1 -396 -26 654 231
> 4tsorolasok 731 -1 345 -288 -902
Zard nettd értdlk 807 13 128 12 648 B 434 -27 833 5 401
Zérd egyenleg 2004. december 31.
Brutto érték 3238 37 950 19 866 8 478 -29 362 40 170
Halmozott értekcsokkenés és értékvesztés -2431 -24 825 -7 218 -2024 1729 -34 769
Nettd érték 307 13 125 12 648 B 454 -27 633 S 401
2003. évt véaliozdsok
> |FRS 3 hatasa — negativ goodwill
atsorolasa eredménytartalékba 27 633 27 633
Madositott nyito nettd érték 807 13125 12 648 6 454 33034
> novekedések 3331 6 807 4187 14 325
> leanyvéllalat és kisebbségi részesedés megvasariasa 551 4 638 5189
> értékcsokkenés -257 -2 864 3121
> értékvesziés -14 -4 913 -4 927
> értékvesztés visszairdsa 12 12
> csokkengsek -24 -24
> arfolyam kulonbozatek 82 114 382 12 590
> atsorolasok -85 242 -4 495 - -4 338
Zard netid értédk 3878 97 398 3 360 17 104 40 740
Zard egyenieg 2005, december 31.
Brutté érték 6 698 49 155 10 898 11104 77 855
Halmozott értékcsdkkengs és értékvesztés -2820 -31 757 -2 538 -37 115
Nettd érték 3 878 17 398 8 360 11 104 - 40 740
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Coodwill

Az (izleti kombinécio réveén keletkezett goodwillt az akvizicié idépontjaban azon jovedelemtermeld egységekhez kell
rendelni, melyek az Uzleti kombinacid hasznait varhatdan élvezni fogjak. Az értékvesztés elszamolasa el6tt a
goodwill kényv szerinti értéke az alabbiak szerint kerlilt felosztasra:

2005 2004

Netté Netté

konyv sze- kdnyv sze-
rinti érték Netto rinti érték Netté
érték- Erték- konyv sze- értékvesz- Erték- konyv sze-
vesztés elbtt vesztés rinti érték tés eldtt vesztés rinti érték

millié forint

millié forint  millié forint

millié forint

millié forint  millié forint

Feldolgozds és Kereskedeiem 70 333 G0 5EB 3 887 3 B37
> Roth Heizéle GmbH 6024 ) 6024 5887 5887
> MOL RoComert s.r.l. 4514 4514

Vegyipar 566 333 587 567
> TVKRt. 477 477 477 477
> TVK Polska Sp.Zoo. 89 B9 20 90
Bsszes gooduwill 11 104 17 ¢4 ® 454 3 454

A Csoport évente legaladbb egyszer megvizsgélja, hogy a goodwill esetében kell-e értékvesztést elszdmolni. Ennek
értelmében meg kell becsUini azon jovedelemtermeld egységek hasznalati értékét, melyekhez goodwill kapcsolodik.
A hasznalati érték megadllapitdsdhoz a Csoport meghatérozza a jovedelemtermeld egyseég jévSbeni varhatd pénzéra-
mait, illetve kivalasztja a megfeleld diszkontratat a pénzaramok jelenértékének kiszamitasa céljabdl.

A jovedelemtermeld egységek realizélhatd értéke a hasznalatiérték-kalkulacio alapjan kerll meghatarozasra.

A hasznalatiérték-kalkulacié soran alkalmazott fébb feltételezések a diszkontrata, novekedési Gtem, valamint

az értékesitési arak és kozvetlen koltségek iddszaki varhatd valtozasaira vonatkoznak. A vezetdség olyan adozas
elétti diszkontratékat hataroz meg, amelyek tikrozik a pénz idéértékére vonatkozo jelenlegi piaci értékeléseket és
a jovedelemtermel® egységre jellemzé kockazatokat. A ndvekedési Gtem az iparagi ndovekedési elérejelzések alap-
jan kerl! meghatérozésra. Az értékesitési arak és kozvetlen koltségek valtozdsa a mult tapasztalatain és a varhato

jévdbeni piaci valtozasokon alapszik.

2005. december 31-én 6024 millié forint goodwill kapcsoléddik a féként ausztriai nagykereskedelmi piacon mikods
Roth csoport nagykereskedeimi tevékenységéhez, amely a Feldolgozés és Kereskedelem szegmensen belil énallé
jevedelemtermeld egységet képez. A Csoport a pénzaramok elérejelzését a vezetdseég éaltal elfogadott, elkdvetkezd
harom évre vonatkozé aktudlis Gzleti tervei alapjan késziti el, majd az azt kdvetd évekre, 3%-os ndvekedési itemet
feltételezve kivetiti a pénzéramokat. Ez a rata nem haladja meg az osztrak piacok atlagos hosszu tavu ndvekedési
utemét. A becsult pénzéramok diszkontalasara hasznalt raték tukrozik a Feldolgozés és Kereskedelem szegmensre

jellemzé kockazatokat, és a vonatkozd években 9% és 10% kozott valtoznak.

2005. december 31-én 4514 millis forint goodwill kapcsolodik a roman kis- és nagykereskedelmi, valamint
kendanyagpiacon miikodé MOL RoComert (kordbban Shell Romania, 2005 aprilisaban vasarolva, lasd 5. jegyzet)
kiskereskedelmi tevékenységéhez. A goodwill felosztésa szempontjabdl a jovedelemtermeld egységet a véllalat
tulajdonaban 1évé 59 benzinkut alkotja. A csoport a pénzaramok elérejelzését a vezetdseég éltal elfogadott,
elkévetkezd harom évre vonatkozo, benzinkutanként készilé aktudlis Gzleti tervek alapjan késziti el, majd a benzin-
kutak hatralévé élettartaméra kivetiti a pénzaramokat. A becsilt pénzaramok diszkontélaséra hasznalt ratak tukrozik
a kiskereskedelmi tevékenységre jellemzé kockazatokat, és a vonatkozod évek esetében 7,8% és 9,5% kdzott

valtoznak.

Rutatasi kdltségek
A fenti tablazatban szerepld aktivalt kutatasi koltségeken tilmenden 2008. és 2004. folyaman tovabbi 11 493 millid,
illetve 8547 millié forint dsszegl kutatasi kéltség merdlt fel, amelyek a konszolidélt eredménykimutatds miikoédési

koltség elemei kozott kerlltek elszamolasra.




Végtelen élettartammal rendelkezd immaterialis javak

A MOL-csoportnak a goodwillen kivil nincs mas, végtelen élettartammal rendelkezé eszkdze az immaterislis javak

kozott.

4 Targyi eszk6zok

Ryité egyenleg 2004, janwdr €.

Ingatlanok
millié forint

Miiszaki gépek,
berendezések,
jarmiivek

millié forint

Egyéb
berendezések
millié forint

Befejezetlen
beruhazas
millié forint

Osszesen
millié forint

Brutt6 érték

715 402

gy

640 168 66 767 137 367 1 559 702

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -263 645 -392 251 -47 855 -703 751
Nettd értélk 4519 757 247 91% 18212 137 367 853 @51
2004, évi véltozasok

> novekedések és Gzembehelyezés 60 932 92 830 6975 166 717 327 454
> értékesdkkenés -31 968 -55 710 -5 192 -92 870
> értékvesztés -4 567 918 -68 -626 6179
> értékvesziés visszairasa 236 45 73 354
> lednyvallalat megvasarlasa 2 825 2129 51 2812 7817
> csokkenések 271 -247 -124 -748 -3830
> arfolyam kilénbdzetek -2 639 -696 -48 -255 -3 638
> atsoroldsok és {izembehelyezés 1704 866 -1 552 -161 008 -159 990
Zard nettd éridk 47% 569 288 214 18 954 144 332 2923 069
Zérd egyenleg 2004. december 31.

Brutto érték 773 223 727 107 62 844 144 332 1707 506
Halmozott értékcsdkkenés és értékvesztés -297 654 -440 893 -43 890 -782 437
Nettd érték 47% 569 286 214 18 954 144 332 925 069
2C0%. évi valtozdsok

> novekedések és Lzembehelyezés 184 894 171831 7297 194 879 558 701
> értékesokkenes -32 525 -61 155 -5638 -99 318
> értékvesztés -13638 -1128 =702 -666 -16 134
> értekvesztés vissrairasa 2033 43 1 16 2093
> lednyvallalat megvasarldsa 11991 1375 866 10 083 24 315
> csokkenesek -4 337 -324 -55 -150 -4 866
> arfolyam kilénbozetek 11925 8 500 184 895 21 204
> &tsorolasok és Gzambehelyezés 2138 1904 -31 -302 323 -298 311
Zard nettd ériék 638 031 407 CGO 20 876 48 766 1 112 753
Zard egyenleg 2003. december 31.
Bruttd érték 961 488 904 308 72 244 46 991 1985031
Halmozott értékesokkenés és értékvesztés -323 437 -497 248 -51 368 -225 -872 278
Nettd érték 638 051 407 060 20 876 48 766 1 112 733

A beruhdazés befejezésekor a kényv szerinti érték atvezetésre kerill a beruhazasokro! az érintett targyi eszkoz

kategoridba, ahol az a ,Névekedések és tizembehelyezés” soron jelenik meg.
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Az IAS 16 - Ingatlanok, gépek és berendezések standard kdvetelményeinek megfelelen a termelé berendezések
rendszeresen ismétléds, idészakos karbantartasi koltségei aktivalasra keriinek 2005. januar 1-jétél. Ezen koltsegek
a korabbi iddszakokban raforditasként keriltek elszamolasra. A bevezetés hatasara a konszolidalt targyidészaki

eredmeény 5865 millid forinttal novekedett.

Becsliésekben bekdvetkezelt valtozdsal
Ugyanezen standard kdvetelményeként a Csoport felllvizsgélta az immateridlis javak, ingatlanck, gépek és berende-
zések varhatd hasznos élettartamat, ami a halasztott adé hatast is figyelembe véve 8777 millié forinttal novelte a

targyidészaki konszolidalt eredményt.

Ertélvesziés

2005-ben az elszamolt értékvesztéshbdl 7519 millio forint a kimer(ilb és sziineteld mezékre képzett mezdfelhagyasi
céltartalék felllvizsgalata kapcséan (lasd 16. jegyzet), valamint 3558 millié forint egyes lebontandd vagy atlagon alul
teliesitd magyar, szlovak illetve roman téltdallomasok vonatkozdsaban merilt fel. 2004-ben 2721 millié forint volt az

elszamolt értékvesziés melynek jelentds része a szlovakiai toltéallomasok miatt mertilt fel.

Lizingelt eszkdzdk
A targyi eszkozék tartalmazzak azon eszkdzéket amelyeket pénziigyi lizing keretében vasérolt meg a Csoport:

2005 2004

millié forint millié forint

Brutt6 érték 687 788
Halmozott értékcstkkenés -370 -362
Nottd éridk — 347 428

Finanszirozasi koltségek

A targyi eszkdzdk bruttd értéke magéaban foglalja az eszkdzok beruhédzésa soréan felmerilt finanszirozasi koltségeket
is. A brutto érték ndveléseként 2005 soran 4074 millio forint, 2004 soran 0 forint finanszirozasi kéltség kerilt aktiva-
lasra a targyi eszkozokre. Az atlagos aktivalasi kulcs 2005-ben 8,4% volt, amig 2004-ben 0% volt, mivel a hiteleken

elért arfolyamnyereség meghaladta a kamat és a hiteleken realizélt arfolyamveszteség dsszegét.

Parnagaz tranzakelid

A MOL Foldgéaztarold Rt. (,Foldgaztarolo ™) 2008. december 22-én szerzddést irt ald a Gazdasagi és Kozlekedési
Minisztériummal mintegy harom milliard kébméter parnagaz tulajdonjogénak megszerzésére vonatkozdan 60 Mrd Ft
banyajaradék megfizetése mellett. A fold alatti gaztarolasi tevékenység Uzemszerl mikodtetéséhez elengedhetetle-
nul szitkséges taroldi parnagéz jelentés része korabban a Magyar Allam tulajdonédban volt. Ezen tranzakcid lezarasat
kovetden a Faldgaztarold lett a négy legjelentésebb fald alatti gaztarold létesitmeény mikadtetéséhez szikséges
parnagaz tulajdonosa. A Foldgaztarolo garantalja a Magyar Allam felé, hogy a tranzakcié ideje alatt, 16 évig a tulaj-
donaba kertlt paragazt nem termeli ki. A fenti kotelezettség véllalasaval parhuzamosan a Magyar Allam a Foldgéz-
tarolénak a MOL-csoport megtérilési céljainak megfeleld hozamot biztosit. A megvasérolt parnagaz a konszolidalt

mérlegben targyi eszkdz, azon belll az ingatlanok soron kerdlt kimutatasra.

Zalogjoggal terhelt eszkdzdk
A Csoportnak 2005. december 31-én 12 901 millié forint értékben voltak zalogjoggal terhelt eszkozei, amelyek a

TVK Erémii éltal felvett hitelek biztositékaul szolgéltak. 2004. december 31-én a Csoportnak nem voltak zalogjoggal

terhelt eszkdzei.




5 Befektetések konszolidalt leanyvallalatokban és kozos
vezetésii vallalkozasokban

Tulajdoni Tulajdoni 1
héanyad hényad i
Tarsaséag Orszég Tevékenységi kér 2005 2004 ‘\
Rutatds-termelés o )
BHM OlL-Invest Ltd Ciprus  Kulféldi kutatds menedzsment 100% 100% I
Surgut Trading Ltd Oroszorszag  Asvéanyolaj termékek kereskedelme i ) 50"}0 — \
GES Kft. Magyarorszag Geofizikai mérések végzése, |
mérési adatok feldolgozasa 100% 100% ‘
Geoinform Kft. Magyarorszag Szénhidrogén kutatas 100% 100% :
MOL CIS Ltd Ciprus  Kulféldi kutatds menedzsment ~ 1'(29% _ 100% E :‘
ZMB Ltd Oroszorszag Kulfoldi kbelaj- és foldgazkészietek ‘ f—jj
(kozds vezetésii vallalkozas) felkutatdsa, kitermelése 50% 50% g{
SHM Seven Ltd Ciprus Kalfeldi kéolaj- és foldgazkeészletek ‘ g
(kordbban MOL Greece Ltd) felkutatasa, kitermelése 100% 100% \ %
RUSI Ltd Ciprus  Kutatasok finanszirozésa 100% 100% ' é‘
MOL Caspian Ciprus Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek | =
felkutatasa, kitermelése 100% 100% &
Ural Group Ltd Brit Virgin-szigetek Kulfsldi kéolaj- és foldgazkészletek ? fg«
(kozos vezetésll véllalkozas) felkutatésa, kitermelése - 28% 23% J: g
Ural Oif Group Lid Kazahsztén  Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek \ ;
(kdzds vezetésii vallalkozas) felkutatasa, kitermelése L 28‘i/uv_A 23% ‘ é
MOL Pakistan Ltd Hollandia Kulfaldi kéolaj- és foldgazkészletek ‘, Tg
felkutatésa, kitermelése 100% 100% % 2
MOL Syria Ltd Hollandia Kulfoldi kdolaj- és foldgazkészletek 7 ; ] @
felkutatasa, kitermelése 100% 100% " 5
MOL Tunisia Ltd Ciprus Kalfoldi kéolaj- és foldgazkészletek : ﬁ
felkutatasa, kitermelése 100% 100% l ¢
MOL Yemen Ltd Ciprus  Kalfoldi kdolaj- és foldgazkeszletek - 5\
felkutatésa, kitermelése 100% 100% J =
UBA Services Ltd Ciprus  Kulfoldi kutatdsmenedzsment 100% 100% L
Feldgéz 60
MOL Féldgazellatd Rt. Magyarorszag Féldgazellatas és kereskedelem 100% 100% 61
MOL Faldgazszallits Rt. Magyarorszédg ~ Foldgazszélitas 100% 100%
MOL Foldgaztarold Rt. Magyarorszag Foldgaztarolas o 7—1‘00% ) 100% o
Balatongéz Kft. Magyarorszdg  Géazkdzmifejlesztés és vagyonkezelés o 77% 7% z
o
Feldolgozss és Kereskedsl . «
Intermol d.o.0. Szerbia  Uzem- és kenBanyag-kiskereskedelem 100% a) R
Mineralkontor GmbH Németorszég  Asvéanyolajtermékek kereskedelme . 74% 74% ;
MOL-LUB Kft. Magyarorszag Kenbanyagok gyartasa és kereskedelme 160% 100% bad
MOL Austria GmbH Ausztria  Kendanyagok és kéolajszarmazékok 7 7 :
nagykereskedelme 100% 100% -
MOL Romania PP s.rl. Romania  Uzem- és kendanyag-kiskereskedelemn o 1&)%— 100% oy
MOL RoComert s.r.l. Roménia  Uzem- és kendanyag-kiskereskedelem i _1 OQ_°/? i
MOL Slovenija d.o.o. Szlovénia Uzem- és kenBanyag-kiskereskedelem 100% 100% w
Moltrans Kift. Magyararszag  Asvanyolajtermékek szallitasa o 7160_%7 100% 3
MOLTRADE Mineralimpex Rt. Magyarorszag  Energetikal termékek importalasa, exportélasa 100% 100% o
Terméktarold Rt. Magyarorszag Asvanyolajtermekek tarolasa B '74% 74% =




Tulajdoni Tulajdoni

hanyad héanyad

Tarsasag Orszag Tevékenységi kor 2005 2004

Feldolgozds és Kereshedelem (folytatds)

Roth Heizéle GmbH Ausztria  Asvényolajtermékek kereskedelme 75% 75%
Alpenkohle Mineraldthandels GmbH Ausztria  Asvényolajtermékek kereskedelme ) 75% 75%
Egon von Lenz GmbH Ausztria  Asvanyolajtermékek kereskedelme A 75% 75%
Heizo!l Blitz Stadler GmbH Ausztria  Asvanyolajtermékek kereskedelme B .1 5‘_’/; 15%
(kozds vezetésl vallalkozas)

Rumpcold Energie & Ausztria  Asvanyolajtermékek kereskedelme ‘ 7;% o 5%
Brennstoffhandels GmbH
Slovnaft a.s. Szlovékia  Kdolaj- és vegyipari termékek A

feldolgozésa és értékesftése 98% 98%
Apolio Oil and Rohstoffhandels GmbH Ausztria  Koolaj-kereskedelem o ‘669% h 66%
MOL Slovensko s.r.o. Szlovékia  Nagykereskedelem ) 98% 98%
Slovnaft Ceska Republika s.r.o. Csehorszag  Nagy- és kiskereskedelem i 98% 98%
Slovnaft Montaze a opravy a.s. Szlovakia  Javitdsi, karbantartasi munkak o 98% B 98%
Slovnaft Polska S.A. Lengyelorszag  Nagy- és kiskereskedelem ) -98% N 98%
Slovnaft Trans a.s. Szlovakia  Szallitas N 98% » 98%
Slovnaft VURUP a.s. Szlovakia  Kutatas, fejlesztés 0% 98%
Slovnaft Ukrajina s.r.c. Ukrajna  Nagykereskedelem ) 88;% 88%
Uksslovnaft Ukrajna  Kiskereskedelem - 83% N 83%
SWS s.r.o. Szlovakia  Szallitast tamogatd szolgaltatasok o 5-0% 50%

Vegyipar

TVK Rt. Magyarorszag ~ Vegyipari termelés és kereskedelem - 52% 52%
TVK Austria GmbH Ausztria  Nagy- és kiskereskedelem ~-~2;%% 27%
TVK Erémii Kft. Magyarorszag ~ Erémi o 14% - 14%
TVK inter-Chemol GmbH Németorszag  Nagy- és kiskereskedelem o 52% 52%
TVK ltalia Sri Olaszorszdg ~ Nagy- és kiskereskedelem " 52% o 52%
TVK France S.a.r.l. Franciaorszdg  Nagy- és kiskereskedelem 7 52% 52%
(karabban TVK-MOL-Chem S.a.rl)

TVK Polska Sp.Zoo. Lengyelorszdg  Nagy- és kiskereskedelem - 52% a)
TVK UK Ltd Nagy-Britannia  Nagy- és kiskereskedelem o 52% - 52%

Slovnaft Petrochemicals s.r.o. Szlovakia  Jelenleg nem végez tevékenységet 7 ‘98%

Hizpont és egyéb

EMS Management Services Ltd Ciprus  Managementszolgéaltatasok o 100% al

Explant Kft Magyarorszdg  Karbantartdsi munkak 1>OO% N 100%

Hermész Kft. Magyarorszédg  Tanacsadas 7 100% o 100%

MOL Reinsurance Ltd Ciprus  Biztositasi tevékenység végzése -

a MOL-csoport szédméara 100% 100%

Petrolszolg Kft. Magyarorszdg  Karbantartdsi munkak S 1(30% ‘ 100%

Slovnaft Rekreacentrum a.s. Szlovakia  Szélloda, gydgyldulés, vendeglatas ) 98% 98%

TVK Ingatlankezels Kft, Magyarorszdg  [ngatlankezelés o 52% 7 52%

a) 2004-ben a konszolidacios kdrbe be nem vont véllalkozés.

Féldgaziizletag értékesitése

2004. november 4-én a MOL és az E.ON Ruhrgas International (ERD szerzédéseket it ald a Csoport gazizletéga-
nak részleges értékesitésérdl. Az Eurdpai Unid versenyhivatala decemberi jévahagyasat kovetéen a MOL és az ER)
2006. januér 12-én megéllapodtak a szerzédés végleges feltételeiben. Az adasvételi szerzédés feltételei alapjan a
MOL Fsldgazellato Rt. (Foldgazellatas és kereskedelem), valamint a MOL Féldgaztarold Rt. (féldgaztarolas) meg-
szUnd tevékenységnek mindsul, (lasd 32. jegyzet).




2005. januér 1-jétél a TVK-csoport teljes korlien konszolidélta a TVK Erémi Kft.-t, mely a TVK Rt. g6z- és villamos-
energia ellatésa céljabdl kerillt megalapitasra. A TVK Rt. 26%-0s tulajdoni részesedése és a tdbbségi tulajdonossal
kotétt szindikatusi szerz6dés alapjan a TVK Rt. végzi a tarsasdg operativ s pénziigyi irdnyitdsat, és ellendrzést
gyakorol a TVK Erom( Kft. felett. Az |AS 27 rendelkezései alapjan a TVK Erémil Kft. specialis céll gazdalkodd szer-
vezetnek mindsul, és teljes kor( konszolidalésra kerult 2005-ben.

2004-ben a TVK Rt. 26%-0s részesedésének megfeleld ardnyban bevonéasra kerilt a TVK-csoport beszamoldjaban.
A TVK Erém( Kft. eltérd konszolidacidjabol eredden a 2004. évi adatok nem kerlltek médositésra.

ZVB kdzds vezeteslh vallalkozds

2005. szeptember 14-én az OAQ RussNeft, integralt orosz olajvélialat lett a MOL (j partnere a ZMB kézos veze-
tés( vallalkozasban azt kdvetden, hogy a korabbi partner kilépett, és az OAQO RussNeft megkapta az orosz Ver-
senyhivatal jbvahagyasat a részesedések 50%-anak megvasarasat illetéen. A vegyes véllalathoz kapcsolodo dsszes
szerz&déses feltétel valtozatlan maradt. 2005 soran a MOL hozzavetSlegesen 19,1 millié dollart fektetett be a
beruhazasi tervnek megfeleléen. A projekt hozzajaruldsa a Csoport 2005. évi eredményéhez 11 668 millié forint.

A kdzos vezetésl véllalkozas eszkdzeinek, forrasainak, valamint a 2005. december 31-én és a 2004. december 31-
én végzddd évekre vonatkozd bevételeinek és réforditasainak Csoportra juté része a kdvetkezdk szerint szerepel a
konszolidalt éves beszédmoldban:

2005 2004

millié forint millié forint

Forgdeszkazdok (2004-ben 8033 millis forint értékvesztéssel csdkkentve) a3 7 387
Befektetett eszkézdk - 24 051
— 31 438

Rovid lejarati kotelezettségek N 4307
Hosszu lejaratl kotelezetiségek 2332
B G 338

Nettd eszkdzdridlk o 42‘76‘4 24 799
Netté arbevétel 27 645 38192
Ertékesités koltsége o '-'3»0;;4 9334
Egyéb raforditasok - 558‘3 - -23 284
Pénziigyi eredmény o ;7_7 -1
Addzas elétti eredmény B “{5_\3»()71“ 7 5573
Fizetend$ add o ‘é é?;B N -3 064
Mérleg szerint] eredmémny o —:ﬂ‘TﬂC"a"S\HS N 2 309

Fedorovszkoje kutatdasi projekt

A MOL egy 100%-0s lednyvallalatan keresztil (MOL Caspian) 2004. junius 30-an 22,5%-0s részesedést szerzett
a Kazahsztan észak-nyugati részén, az orosz hatarnal fekvd Fedorovszkoje blokkban. A haromtagl konzorciumot a
MOL, az amerikai First International Oil Company (mindketten 22,5%-0s részesedéssel rendelkeznek), valamint az
Avery Worldwide Limited alkotja. A konzorcium felszini kutatasokat végez, melynek a kutatasi szakaszaban a MOL
tolti be az operatori szerepet 2005. februantdl. Ezzel egy idSben az Avery értékesitette a projektben 1évé részese-
dését az Exploration Venture Limited tarsasagnak, melytél a MOL tovabbi 5%-os tulajdoni részesedést vasarolt
729 milli6 forintért. A blokkban két kutatéfuras, a Zhaik és a Zharsuat talalhato, melyek kozil a Zhaik 1 kutatdfuras
mélyitését a MOL Rt. 2005. szeptember 30-aval felfiggesztette, mivel miszaki korlatok miatt nincs lehetéség ke-
reskedelmi mennyiség felhozatalara. Ennek kovetkeztében a korabban aktivalt kutatasi koltségek 2107 millio forint
értékben leirasra kerlltek.
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aranyu része a kdvetkezbk szerint szerepel a konszolidalt éves beszédmoldban:

2005 2004

T_illfé forl_ljf millié forint

Forgoeszkdzok 701 140

Befektetett eszkdzok - 1848

o 7283

Révid lejarata kotelezettségek 53

Hosszl lejératy kotelezettségek (beleértve a jovében esedékes fizetési kotelezetiségek jelenérigkeét) 11 1375

o 268 V 1428

Naettd eszkdzdk éridke o 303 7 360
Arbevétel 192

Anyag jellegi raforditasok 276 -4
Személyi jellegl raforditasok -82

Ertékcsokkends 2 174

Egyeéb mikodesi koltségek 277 -162

Pénzlgyi miveletek eredménye n -636 43

Adbzés eibtti eredmény -3 190 -287

Térsasagi add i
NMérieg szerintl eredmdny B _‘-3 ‘J@é‘ -287

Roth-csoport

A MOL-csoport 2004. szeptember 27-én megvasarolta a Roth Heizdle GmbH 74,99%-0s tulajdoni hanyadét a Roth
és Rossi Alapitvanyoktdl, és egyben opciot kotott a fennmaradd tulajdoni hanyad megvéasarlasara.

A megszerzett eszkdzok, kdtelezettségek és flggd kételezettségek 2004. december 31-én folyamatban levé azo-
nositasa és azok valds értékének meghatarozésa befejezédott, azok nem térnek el jelentésen a Roth-csoport altal
nyilvantartott kdnyv szerinti értéktél. A Roth-csoport eszkozeinek és kotelezettségeinek valos értéke a tulajdonrésiz

megszerzésekor az alabbiak szerint alakult:

Valés érték

millié forint
Immateridlis javak 1
Térgyi eszkdzdk 1229
Befektetések 54
Készletek 684
Vevékovetelések 5612
Egyéb forgdeszkdzok 761
Penzeszkodzok 1612
Hosszi lejaraty hitelek éven tdli része -24
Széliitdk -4 165
Céltartalékok varhatod kotelezettségekre -141
Egyéb kételezettsegek -3 168
Hosszt lejaratd hitelek révid lejarata része -2 882
Meottd oczhdzdh valés értdke 417

Az alvizicldhoz hapecoolédd jelend fto® goodwill 5 262




Az akvizicibhoz kapcsoldddan kifizetett ellenérték az alédbbiak szerint alakult:

millié forint

Megszerzésért fizetett dsszeg 5 545

Oeczes ellenéridk 3 545

Az akvizicidhoz kapcsolodd nettd pénzéramlas az alabbiak szerint alakult:

millié forint

Akvizicid soran megszerzett pénzeszkozok 1612

Kifizetett készpénz -5 545 |

Netté pénzaramlis -3 933 i
.
=
Kiskereshedelmi haléozatfejlesziés Romaniaban =
A MOL-csoport 2004. november 23-an szerzgdést irt alé a Shell Romania s.r.l. részvényei 100%-énak a Shell- 7
RS
csoporttdl torténd megvasarlasardl. A tranzakcié magaba foglalja egy 59 toltdallomasbdl allé, orszagos kiterjedés i

halézat, tovabba a kendanyag-, repllé-Uzemanyag és nagykereskedelmi Gzletek megvasarlasat. A tranzakcio
zarasa a sziikséges hatdsagi jovéhagydsok megszerzését kovetden, 2005. aprilis 1-jén tortént. A cég U neve MOL
RoComert s.r.l. lett.

A Shell Romania s.r.l. megszerzett eszkozeinek és kotelezettségeinek valos értéke 2005. aprilis 1-jén az aldbbiak o
szerint alakult: hos
Valés érték  Konyv szerinti érték =
milli6 forint milli6 forint ;;i{
Immaterialis javak 134 134 ;if
Targyi eszkozok 12110 10 881 B
Befektetések 1 1 o
£
Készletek 2246 2017 o
Vevokovetelések 2339 2757 ‘i
Egyéb forgdeszkdzok 72 72 :c;?
Pénzeszkoztk 2485 2485 =
Szallitok -1 355 -1136
Céltartalékok -126 -118
Smmmms oo e 64
Egyéb rovid lejaratt kitelezettségek -25 25
Nettd eszkszdlk valds sricke 17 881 65
Akvizicién kelethezd goodwill 4 638 0
)
o
Az zkvizicibhoz kapcsoloddan kifizetett ellenérték az alabbiak szerint alakult: o
1)
ud
millié forint =
' =
Megszerzésért fizetett dsszeg 22519 s
Bsezes ellenéridk 22 519 —
L
-
Az akvizicidhoz kapcsolddd nettd pénzaramlas az aldbbiak szerint alakult: @
w
>
L
millié forint
-
Akvizicié soran megszerzett pénzeszkdzok 2485 o
Kifizetett készpénz -22519 s

Nettd pénzaramiis -20 034



A keletkezd goodwill a Shell-csoport altal létrehozott orszégos haldzatért fizetett felarat, valamint az integralt
romaniai mikodésbdl varhaté szinergiakat tilkrozi. A megszerzés datumatdl a MOL RoComert 846 millié forinttal

ndvelte a Csoport mérleg szerinti eredményét.

Egyéb kiskereskedelmi hildzatlfejlesztés Kizép-Eurdpidban

2005. december 14-én az Intermol, a MOL-csoport 100%-o0s szerbiai lednyvallalata megnyitotta elsd toltdallomasat
Belgradban. £z az elsd Iépése a 2006-2010-re tervezett kiskereskedelmi fejlesziési stratégidnak ebben az orszég-
ban. A stratégia célkitlizése a helyi kiskereskedelmi halozat jelentés novelése, valamint a 15%-os piaci részesedés
elérése Szerbia és Montenegréban, valamint Bosznia-Hercegovindban 2010-ig. Ennek kdvetkeztében a korabban
egyéb befektetések kozott nyilvantartott Intermol 2005. januér 1-je Ota teljes kérlen konszolidalt lednyvallalat.

6 Egyéb befektetetések

0) Belfektelések tarsult vallalkozésokban

Befektetés Befektetés

netté netté

értéke értéke

Tulajdoni  Tulajdoni 2005 2004

hanyad hanyad millié millié

Tarsasag Orszag Tevékenység 2005 2004 forint forint

INA-csoport Horvatorszag  Integralt olaj- és 25% 25% 124 207 112 827
gazipari tevékenység

Panrusgaz Rt. Magyarorszédg  Féldgaz-kereskedelem 50% 50% 742 626

Messer Slovnaft s.r.o Szlovékia  Technoldgiai gaz termelése B 48% 48% 660 617

Villas Hungaria Kft. Magyarorszag  Bitumengyartas 40% 40% 254 254

IN-ER Erémii Kft. Magyarorszag  Erémlitervezés ) 30% 30% 159 156

TOzolto és Miszaki Mentd Kft.  Magyarorszag  Tlzoltas és miszaki mentés 46% 46% 114 113

Messer MOL Gaz Kft. Magyarorszag  Technikai gazok el64llitasa 25% 25% 108 92

VIBA-TVK Kft. Magyarorszdg  Vegyipari termékek

eléallitasa 21% 21% 73 73

Chémia Bratislava a.s. Szlovakia  Szolgltatasnyujtas 49% 49% 29 337

Egyéb tarsult vallalkozasok S 8 10

Oeszesen 126 354 113 905

A legjelentésebb térsult véllalkozasnak a MOL-csoport részesedésére jutd pénzligyi adatai a kovetkezdk:

Anyavaéllalati

részvényesek

részesedése

Miikodési a targyévi

Funkcionalis Eszkbézok  Kotelezetiségek bevételek eredményhbdl

pénznem millié forint miflié forint millié forint millié forint
2005

INA-csoport HRK ' 199 584 75 336 181123 4 393
2004

INA-csoport HRK 167 881 55010 154 918 7601




i) Belektetések egyéb tarsasagokban

Befektetés netté Befektetés netto

Tulajdoni hanyad Tulajdoni hanyad értéke értéke
2005 2004 2005 2004
Tarsasag % % millié forint millié forint
Intermol d.c.0. o a) 100,0% a) 2028
AKA Holding Rt. )] 1.5% b) 360
MOL Agram (¢} 100,0% 100.0% 170 257
AGIP Hungaria Rt. 0.6% 0.6% o 56 54
Danuoil 37.5% 37.5% 55 54
Egyéb (egyedileg 50 millié forint I
alatti kdnyv szerinti befektetések) 205 309
Deszesen B ‘ 7  zms 3062
a) 2005-ben a konszolidacids korbe bevont véllalkozas
b) Ertékesitésre szant befektetés
¢) Konszolidacio szempontjabdl nem jelentds
7 Egyéb befektetett eszkozok
A Csoport 20 000 millié forint téritést fizetett a Magyar Allam részére a banyaiaradék jdvébeni szintiének a 2006.
2005 2004
millié forint millié forint
Béanyajaradék o ;E) O~OOA
Arfolyamkockazat fedezeti tgyletbdl szarmazdé nettd kovetelés lasd 27. Gv) jegyzet] 4 380 10 029
Beruhazésokra adott elélegek 1288 3935
Adott kdlosondk wvt_l"69g 2574
Beszesen N 36 363 16 538
januartol kezdddé 15 éves idészakra torténd rogzitésére és egyes hazai mezdk termelési joganak meghosszabbita-
sara. Az dsszeg szerzédéssel lefedett 15 éves idSszak alatt kerll elszamolasra az eredménykimutatéssal szemben
20086. januarjatdl.
8 Keészletek
2005 2004
2005 Netté 2004 Netté
Bekeriilési realizalhato Bekeriilési realizalhato
érték érték érték érték
millié forint millié forint millié forint millié forint
Vasérolt foldgaz 81774 81774 58 675 58 675
Félkész és késztermeéek 129 448 128 223 71735 71657
Egyéb alapanyagok o480 23 484 23971 23 054
Vasarolt kdolaj 20748 20 748 12322 12322
Egyéb aruk o 10 298 g 756 6742 6742
Osszesen 266 889 264 283 173 443 172 430
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9 Vevokovetelések, netto

2005 2004

millié forint millié forint

Vevékovetelések - 729;8 77-5'3'- 7 233040
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés 7 -9 431 -14 090
Geszeson » 2@‘330&3 7 218 930

A kétes kovetelésekre képzett értékvesztés dsszege tartalmazza a ZMB kozods vezetési véllalkozés Jukosz felé
tortént kdolaj-értékesitéseibdl szarmazo lejart kdvetelésére elszamolt 5231 millié és 8033 millié forint 6sszegl
értékvesztés dsszegét 2005. és 2004. években.

10 Befektetések

2005 2004
millié forint millié forint
Lejaratig tartott értékpapirok (diszkont kincstarjegyek) - 15—9
Ertékesitésre szant befektetések - 360‘
Boszesen o 899
11 Egyéb forgoeszkozok
2005 2004
millié forint millié forint
Elére fizetett és visszaigényelhetd adok és vamok 40 157 32705 -
Elgre fizetett jovedéki adok - 6652; 7811
Véltokovetelések o R 47 433 S
Egyéb elére fizetett koltségek és elhatarolt bevételek 2 951 F2‘ 55; o
Kutatési partnerekkel szembeni kovetelések 2042 7 1184
Eldre fizetett bedeti dijak S 1898 1 513h
Szallitcknak fizetett eldlegek 1795 1 ]ga__-
Onkormanyzatokkal szembeni kévételések o 717305 100 o
Munkavéllalékkal szembeni kovetelések S 6357 7 349 -
Kélcsonkdvetelések o 465 B 429
——_l:(amatkéveteiések - 118 T ‘8'79‘ B
Arfolyam fedezeti ligylethdl szarmazé nettéd kovetelés V 93 145
Készletekre adott eldlegek 75 T
Keresztarfolyam fedezeti Gigyletbé! szarmazé nettd ké\-/;e;élés—-[!ésd 27'—1_;5;2;;}&)‘]”"“* T 74 T
Zarolt bankbetétek - - - .275.1'” .
Egyeb 3 004 2893

Beszesen BS 337 $3 269




12 Pénzeszkozok

2005
millié forint millié forint

Bankbetétsk forintban o “720 323
Bankbetétek EUR-ban V “‘1;)789% 7
Bankbetétek USD-bar 11191
Bankbetétek SKK-ban o 6 683
Bankbetétek CZK-ban ~-——--é~7§
Bankbetétek PLN-ban 756
Bankbetétek egyéb devizaban 4 9007
Készpénz egyenértékesek o ‘_8‘%;1.»“
Készpénz forintban - 1 GE):
Készpénz egyéb valutiban -égg”
Osszesen ®4 170

13 Jegyzett toke

A MOL Rt. jegyzett tékéje 2005. december 31-én 108 985 millié forint volt, amely 108 984 671 darab ,A” sorozatd,
névre szolo térzsrészvénybdl, egy darab ,B” sorozatu, elsébbségi jogokat biztosité részvénybél és 578 darab ,C”
sorozatl részvénybdl alit. A MOL Rt. jegyzett t&kéje 2004. december 31-én 108 619 millié forint, amely 108 618 197
darab ,A" sorozatl, egy darab ,B" sorozatl és 578 darab , C" sorozati részvénybdl llt.

A kinntévd jegyzett toke dsszege 2005. december 31-én 94 020 millié forint, mig 2004. december 31-én 94 634

milli6 forint volt.

Az A" sorozatll térzsrészvények 1000 forint névértékliek, a ,C" sorozatl torzsrészvények 1001 forint névér-
tékiiek. Minden 1000 forint, azaz egyezer forint névértékl, ,A" sorozatl részvény egy szavazatra, illetve 1001
forint, azaz egyezeregy forint névértéki, ,C" sorozatl részvény egy egész egy ezred szavazatra jogosit, kivéve az
alébbiakat: egy részvényes vagy részvényesi csoport (meghatarozésat lasd aldbb) sem gyakorolhatja a szavazati
jogok tabb mint 10%-4t, kivéve a Magyar Allamot, az APV Rt.-t, annak barmely jogutodjat, a Magyar Allam nevében
tulajdonosi jogokat gyakorld mas magyar szervet és a Tarsasag megbizésabdl a Tarsasag részvényeit vagy azokat

megtestesitd értékpapirokat kezeld letéteményest és értékpapir-kezelét.

A ,B" sorozatl részvény névre szold, 1000 forint névértékl, alapszabdlyban meghatarozott szavazatelsébbségi jo-
gokat biztosito részvény. A B” sorozatl részvény tulajdonosa a magyar éllam nevében tulajdonosi jogokat gyakorld

APV Rt. A ,B" sorozatl részvény névértékének megfelelen egy szavazatra jogosit, az alabbi igyek kivételével:

Az lgazgatdsag 1 nevesitett tagjénak és a Felligyeldbizottsag 1 nevesitett tagjanak megvalasztasa és visszahivasa
kérdésében a ,B" sorozatl részvény tulajdonosa a kdzgylilésen képviselt, szavazasra jogositd részvények szamara

tekintet nélkil a szavazatok 50%-at +1 szavazatot gyakorolja.

A B" sorozatu részvény tulajdonosénak igen szavazata szikséges az aldbbi kérdésekben vald dontéshez:

> a Tarsasdg atalakuldsanak és jogutdd nélkidli megsziinésének elhatérozésa, valamint a részvénytarsaség mikodeési
formajanak megvaltoztatasa;

> egyes részvényfajtakhoz fliz6d6 jogok megvéltoztatasa vagy Uj részvényfajta kibocsatasanak elhatarozasa, ha az
a ,B" sorozatl részvényhez kapcsolddo jogokat érintheti;

> az Alapszabaly bizonyos pontjeinak médositésa;

» a Tarsasag szazhalombaittai és tiszaljvarosi kdolaifinomitdi feletti ellendrzési jog atengedése;

v

a Térsasag foldgazszallitasi és rendszeriranyitasi tevékenységet végzé leanyvéllalataban meglévd tulajdonosi
részesedésének értékesitése vagy a lednyvéllalat alaptéke-emelésének a jovahagyasa, amennyiben az értékesités
vagy az alaptéke-emelés eredrényeként a Tarsasag tulajdonosi aranya a leanyvéllalatban 25% plusz 1 szavazatot

biztositd tulajdonosi részesedés ala csdkkenne.
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Az lgazgatdsag az alapitdi okirat felhatalmazasa alapjan 2010. aprilis 27-ig jogosult az alaptékét legfeljebb a felhatal-
mazés megadasakor hatalyos alaptokének a 15%-val, egy vagy tobb részletben felemelni, de az alaptdke felemelé-
sének mértéke Osszesen nem haladhatja meg a 16 292 816 486 forintot. Az alaptékét az Igazgatdsag Uj részvények:
zartkorl forgalomba hozataldval a jelen felhatalmazasban szereplé id6- és dsszeghataron belll kizardlag stratégiai
céljai végrehajtasara, mas véllalkozasok részvényei és/vagy eszkdzei megvasarlasa soran térténd részvénycsere
vagy részvényekkel torténd fizetés céljdbol és az ahhoz szikséges mértékben jogosult felemelni.

Tovébba a Térsasag hossz( tava dsztdonzési rendszerének bevezetésével Gsszhangban az Igazgatdsag a jegyzett
tokét legkésébb 2008. szeptember 1-ig, annak nem tébb mint 2%-os mértékével, azaz 2 164 548 000 forinttal
emelheti fel ,A" sorozatl (vagy azt helyettesit®) részvényekre atvaltoztathato, zért kibocsatasu kotvényekkel.
2005. december 31-ig ityen cimen 757 854 000 forint névérték( részveényt, 2004. december 31-ig ilyen cimen
391 380 000 forint névértekl részvényt bocsatott ki a Tarsasag.

2004 marciusaban a MOL visszavésérolt 1 180 548 db , A" tipusu torzsrészvényt a Slovintegra Slovbenatol aktudlis
tézsdei arfolyamon. 2005. december 23-4n megaéllapodas sziletett a Slovintegra-Slovbena (SISB) részvényesi
csoport, a BNP Paribas SA (BNP), valamint a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag kozott.

A megéllapodas értelmében a MOL Rt. a SISB-vel szemben fennéllé vételi joganak gyakorldsara a BNP-t jeldlte ki,

a BNP ezt a jogot gyakorolva megvésarolta a SISB 7 552 874 darab ,A" sorozati MOL-részvényét. Az adasvétel
zérasat kdvetéen a MOL Rt. 7 552 874 darab ,A" sorozati MOL-részvényre amerikai tipust vételi jogot szerzett

a BNP-t&l, és egyuttal a BNP ugyanennyi részvényre eurdpai tipusu eladasi jogot szerzett a MOL Rt.-t8l. Mindkét
opci6 esetében az opcid lejarata 2006. december 18., az opciods vételi, illetve eladéasi ar 7645 forint részvényenként,
mely a MOL és a SISB kozétt 2002 novemberében létrejott opcios megatlapodasok szerinti ar alapulvételével lett
megéllapitva. A kapcsolédd 11 876 millio forint kételezettség ndvekmény a sajat tokével szemben kerlilt elszamolasra.

A 2005. december 27-én ,C" sorozati MOL-részvényekre tett nyilvanos vételi ajanlat 2005. december 28-i zarasét
kovetéen 209 darab , C" sorozatu részvény tulajdonjogat szerezte meg a MOL, részvényenként 20 000 forintos
arfolyamon. Ennek eredményeképpen az dsszes kibocsatott ,C” sorozatd MOL-részvény, azaz 578 darab ,C"

sorozati MOL-részvény a MOL tulajdonaban van.

A MOL 2005. december 1-jén vételi jogrél szol6 szerzédést irt ala az APV Rt.-vel. A szerz6dés alapjan a MOL Rt.
az APV Rt. tulajdonaban lévé 10 898 525 darab ,A” sorozati MOL-részvény (a MOL jegyzett tékéjének 10%-a)
megvéasariasara jogosult két opcids idészak alatt, 2005. december 10-e és 30-a, illetve 2006. majus 1-je és oktober
27-e kozétt. Az elsé lehivasi iddszakban a MOL legfeljebb 3 269 558 db ,A” sorozatu részvény (a MOL jegyzett
tékéjének 3%-a) tekintetében gyakorolhatta a vételi jogot, mellyel nem élt, mig a masodik opcids idészakban a vétel
jog valamennyi részvény vonatkozasaban gyakorolhato. A vételi jog gyakorlasa esetén a részvényekért fizetendd
vételar a Budapesti Ertéktézsdén az alairast, illetve a lehivast megeldz6 90 kereskedési nap stilyozott atlagara kozul
a magasabb. Amennyiben a MOL él vételi jogéval, az altala megvasarolt részvényekre vonatkozdan atruhazasi
korlatozésokat véllal 2015. december 31-ig. A tranzakcidval kapcsolatos 692 millio forint kdltség a sajat tékével

szemben kerult elszamolasra.




Vissza-
Vissza- vasarlasi Kibocsat-
Osszes vasarolt kételezett- haté
kibocsatott sajat séggel Kintlévo maximalis
részvény részvények rendelkezé részvények részvény
darabsza darabsza részvények darabsza darabsza
WA &5 ,,B” sorozatd részvények
2003. december 31. 98 400 001 -3 107 538 -2 164 348 93 127 895 125 164 549
Munkavéllaléi és menedzsmentjuttatasok - 130 846 - 130 846
Ertékesitések 24 591 24 591
A" és ,C" részvények cseréje 9826817 -1180179 -8 646 638
Visszavasarlas a Slovnaft korabbi tulajdonosaitd! -1 180 548 1180548
Harmadik fél felé torténd értékesités
a Slovnaft korabbi tulajdonosai altal 983 998 983 998
Vasarlasok -24 591 24 591
Atvéltoztathato ktvények bevaltdsa
A" sorozaty részvényzkre 391 380 391 380
2004, december 31. 108 613 188 -5 337 439 -B 646 640 94 634 119 123 184 349
Munkavélialoi és menedzsment juttatésok 80 358 80 358
Ertékesitések 5500 5 500
Visszavéasarlés a Slovnaft korabbi tulajdonosaitdl -756 000 756 000
Harmadik fé| felé torténd értékesités
a Slovnaft korabbi tulajconosai altal 337 766 337 766
Vaséariasok -1 404 115 -1 404 115
Atvaltoztathatd kotvénysk bevaltasa
JA" sorozatd részvényekre 366 474 366 474
2005. december 31. 108 984 672 -7 411 696 -7 352 B74 94 020 102 1235 164 349
Vissza-
Vissza- vasarlasi
Osszes vasarolt  kotelezett-
kibocsatott sajat séggel Kintlévo
részvény részvények rendelkezd részvények
darabsza darabsza részvények darabszama
«C” sorozalld részvényelk
2003. december 31. 817 378 -1 179 369 -8 638 209
Uj kibocsatas
Ertékesitések
LA” és ,C7 részvények cseréje -9 817 000 1179 000 8 638 000
Vaséarlasok
2004. december 31. 378 -388 -209
Uj kibocsatas
Ertekesitések
LA" &5, C7 részvények cseréje -208 209
Vasarlasok -
2003. december 31. 578 -578
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14 Tartalékok

A 2004-es uzleti év eredmeényébdl a 2005 aprilisdban tartott éves rendes kézgylilésen a tulajdonosok 16 998 millié
forint osztalek kifizetését hagyték jové, ami részvényenként 167 forintnak felelt meg. Az osztalékfizetésre jogilag
felhasznalhatt tartalékok 6sszege a Tarsasag egyedi beszamoldja alapjan 2005. december 31-én 730 904 millio
forint, 2004. december 31-én pedig 503 842 millio forint volt.

15 Hosszua lejarata kotelezettségek

Sdalyozott Salyozott
atlagos atlagos
kamatiab kamatiab
2005 2004 2005 2004
% % millié forint millié forint
Biztositék néikall bankhitelek EUR-ban 246 2.45 © g7340 186 457
Biztasitek nelkali bankhitelek USD-ban 386 2.82 77279 77116
Biztositek nelkali kotvények forntoan 8.66 ‘ 15 041
Biztositek nélkili ktvények EUR-ban T3903 7 Tsgest
Biztositék néliuli bankhitelek forintoan 6.55 1201 28 69
Atvaltoztathats kotvények (i4sd 33, jegyzet) gt ] 5820 8 191
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban ) 305 2,95 "~ 97178 2471
Pénzlgyi lizingkdtelezettség T - o é4;57 B 352
Egyéb N o ) 4166 3183
Beszesen 234638 202 650
Hosszu lejaratt kételezettségek rovid lejaratl része 8—7 794 92 987
Bsszesen hosszt lejératd hbtelezettssgelk
riuid lefératt rész nélki! 223 344 199 893

A biztositékkal fedezett hiteleket meghatarozott beruhdzasi projektekhez vették igénybe, melyekre a biztositékot

a finanszirozott eszkozok jelentik.

2005 2004

itlié forint millié forint

2-5 éven belil esedékes katelezettségek - 797 71 53 130 836
5 éven tul esedékes kotelezettaégek 7129—9_6-3651 69 057
Osszesen “‘2&‘3_@;“; N 199 593

A pénzlgyi lizingbtl eredd kotelezetiségek nettd jelenértéke 2005. és 2004. december 31-én a kdvetkezd mddon

alakult:

2005 2004

millié forint millié forint

1 éven beliil esedékes B S;; N 108
2~5 éven belul esedékes o ;9_ 244
Geszesen - 245 332




A penzlgyi lizinggel kapcsolatos minimadlis lizingfizetések:

2005 2004
millio forint millié forint
1 éven belil esedékes o 57 121
2-5 éven belul esedékes o '“'"1"’15 ' 252
5 éven tul esedekes .
Osszesen 7 248 373
16 Céltartalékok varhaté kotelezettségekre
Végkie- Nyugdij-
Kérnyezet- Létszam- légités- jutta- Mezdfel- Peres
védelem leépités megvaltas tasok hagyas ugyek Egyéb Osszesen

millié millié millié millié millié millié millié millié

forint forint forint forint forint forint forint forint
Egyenleg 2003.
december 31. 30 287 13 238 - 2297 26 434 @ 006 3671 81 933
Uj lednyvallalat bevonasa - - - 109 - - 32 141
Kepzés és korabbi
becslések felllvizsgdlata 5183 1169 24 966 442 -1 679 -580 398 29 899
Kamathatés 1989 624 - 178 2197 4988
Arfolyam kiilénbozet 6 15 - -5 - 80 -56
Felhasznalas -6 293 -6 169 - -15 -175 -1921 -2 667 -17 240
Egyenleg 2004.
december 31. 31 1680 3 887 24 968 3 006 26 777 3 445 1434 99685
Uj lednyvallalat bevonasa 64 - - - - - 116 180
Képzés és korabbi 923 2189 - 500 52910 -1 862 1551 56211
becslések felilvizsgalata
Kamathatas 1971 422 - 218 2198 4 802
Arfolyam kiillonbszet 290 94 - 57 21 46 14 408
Felhasznatas -6 869 -6 792 -24 966 - -236 -863 -1259 -40 958
Egyenleg 2003.
december 31. 27 339 4 810 - 3 663 81 G635 766 1836 120 301
Révid lejarati rész 2004 8379 8880 24 966 - 434 2732 647 46 038
Hosszd lejaraty rész 2004 22781 17 - 3006 26 343 713 787 53 647
Rovid lejarata rész 2005 8724 1774 - 44 205 735 774 12 256
Hosszu lejarati rész 2005 18 815 30386 - 3621 81 460 31 1082 108 045

Kornyezetvédelmi céltartalék

2005. december 31-én 27 539 millié forint céltartalék szerepel a mérlegben a multhan keletkezett, elsésorban ma-
gyarorszagi és szlovakiai talaj-, talajviz-szennyezddésekkel és veszélyes hulladékokkal (pl. savgyanta) kapcsolatos
kotelezettségekre. A céltartalék dsszegének meghatérozéasara a MOL belsd kérmyezetvédelmi audit csoportja altal
készitett felmérés szolgalt. Az érték becslése a jelenleg ismert technoldgiak és mai arak alapjan, kockéazattal sulyo-

zott cash flow meghatdrozasaval tértént, becsilt kockazatmentes kamatldbbal diszkontalva.

Létszam-leépitési és véghkielégités-megvaltasi céltartalék
A hatékonyséag novelése érdekében 2002 utolsd negyedévében a MOL Rt. és a Slovnaft a.s. hozzavetéleg 4360 mun-
kavéllalo elbocsatasa mellett dontdtt. Mivel a vezetdség elkodtelezte magat a valtozasok mellett, és a szervezetéta-

lakitasi tervet az érintetteknek kelléen részletezett formaban kommunikaita, 2002-ben a Csoport céltartalékot képzett

ezen koltségek fedezetére, amely a jovébeli fizetési kdtelezettségek adott idépontra vonatkozd jelenértékének felel meg.

A program a meghatarozott menetrend szerint halad, és varhatdan 2006-ban az elére tervezett hatéridére befejezddik.
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A MOL-csoportba tartozé tarsasagok kollektiv szerzédése a torvény altal eldirt szintnél magasabb végkielégitést bizto-
sitott. A kollektiv szerz&désnek a jelenlegi munkaerd-piaci gyakorlattal torténé ¢sszehangolasa érdekében a MOL-cso-
port 2004 decemberében megkezdte a végkielégitésnek a térvényben elbirt szintre torténd csdkkentését azzal, hogy
felajanlotta a jelenlegi munkavéllaldéknak a tobblet-végkielégités diszkontélt értéken torténé megvéltasat. A megvaltést a
Csoport munkavallaldinak tébb mint 80%-a elfogadta. Ezen elfogadd nyilatkozatok alapjan végkielégités-megvaltas cimén
2004. december 31-én 24 966 millio forint céltartalék kerUlt elszdmolasra a konszolidalt éves beszamoldéban. 2005 folya-
man azon munkavallaldk szamara kerult kifizetésre a végkielégitésmegvaltas, akik nyilatkoztak annak elfogadasarol.

A létszamleépitésre képzett céltartalék zardegyenlege 2005, illetve 2004. év végén 4810 millid, illetve 8897 millio

forint volt.

Mezdfelhagyasi kdtelezeltséyg

20085. december 31-én 81 665 milli¢ forint a megképzett céltartalék a termelés befejezését kdvets mezd- és kutfel-
hagyési koltségekkel kapcsolatosan. Ennek a koltségnek korilbeltl 27%-a varhatdan 2006 és 2010 kdzott meril fel,
a fennmarado 73% pedig a 2011 és 2037 kozotti idészakban. A céltartalék mértéke a vezetdségnek a vonatkozd
jogszabalyok jelenlegi értelmezése alapjén, a jelenlegi érszinten kerdlt kiszamitésra és a becsilt kockazatmentes
kamatlébbal lett diszkontélva. A termelés befejezése és az eredeti ltapot helyredliitdsa soran felmertld kutlezérés-
sal és felszamolassal kapcsolatos mezéfelhagyasi tevékenyseég 2008 végeéig kulsé erdforrasok igénybevételével,
azt kovetden a Csoporton beluli funkciok megteremtésével kerll végrehajtasra. A vezetdség megitélése alapjén a
terlileten végrehajtandd feladatok elvégzéséhez szikséges kapacitasok rendelkezésre allnak. A vérhatéan felmerild
koltségeket és az elvégzendd feladatok terjedelmét a jelenleg rendelkezésre &llo arak és piaci kortlmények isme-
retében felllvizsgalta a MOL-csoport, aminek kovetkeztében 47 503 millié forint céltartalék kertlt elszamolasra. Az
IAS 16 - Ingatlanok, gépek és berendezések standard alapjan a megképzett céltartalék megfeleld része a vonatkozd
mezdk értékére kerllt aktivalasra. A Csoport elvégezte az eszkozdk magasabb értékének felllvizsgélatét realizélha-

tésag szempontjabol, és 7519 millié forint értékvesztést szamolt el.

Nyugdijjuttatdasokra képzett céltartalék

2005. december 31-én a Csoport 3665 millié forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavéllalok jovébeni nyugdija-
zasakor fizetendd juttatasok becsilt értékenek fedezetére. A MOL, a Slovnaft és a TVK nyugdijazéskor egy 6sszeg-
ben jard juttatést fizet minden munkavallaljanak. A MOL-munkavallalok a szolgélati idejiikté! fuggetlendl 3 havi
juttatasban részestlnek a nyugdijazaskori fizetésuk alapjén, a TVK és a Slovnaft munkavéllaléi azonban a szolgélati
idd figgveényében, a nyugdijazaskori fizetésik alapjan legfeljebb 2, illetve 11 havi juttatésban részesilinek nyugdija-
zaskor. Kilon kezelés( alap egyik esetben sem kerilt kialakitéasra. A céltartalék mértékének meghatérozéasa hiva-
talos statisztikai adatokat tiikr6z6 aktuariusi és pénziigyi feltételezések figyelembevételével tértént, melyek a
csoport Uzleti tervében szerepld feltételezésekkel dsszhangban allnak. Alapvetd aktuériusi feltételezések szerint

a diszkontrata és a bérszinvonal emelkedése kdzott 2%-0s kildnbség van.

2005 2004

millié forint millié forint

Egyenleg év elején B 7 31);}6 2297
Akviziciok hatasa I 109
Multbeli szolgalat elszémolt koltsége o —TO 1~» 402
Targyévre jutd szolgélat koltsége - -425; N 300
Kamathatas - *—2‘1g‘ h 178
Felhasznalas - - -15
Becslés-felillvizsgalat o _88P~ V 205
Aktudriusi vesztesegek . 5A87_ ) -85
Arfolyam-kilenbazet - ‘-5:I—M -5
Egyenleg év végén o 56;55 A 3006
El nem szadmolt multbéli szolgdlat kéltségei 7 181 T 1687

A meghatarozott juttatési kotelezetiség nettd jelenérigke idoszak végén 5476 4693




Peres Ggyelk és egyéeb céltartalékok

A peres Ugyekre képzett céltartalék Gsszege tartalmazza a MOL Foldgézellaté és az Eurobridge Kft. kozott létrejott

foldgazbeszerzési szerz6dés felmondasabdl fakadd és a jovében esetlegesen felmerild kartéritési kotelezettségek

egymassal szembeni kiegyenitésének nettd értékét, amely 520 millié forint. A MOL Féldgézellatd keresetet adott be

a doéntés ellen, és kéri a végrehajtas elhalasztasat, mivel alldspontja szerint az eljaras soran elmulasztotték figyelem-

be venni az okozott karok ellenértékének meghatarozasakor a partnerek éltai biztositott részt. Tovabbi tételek a

téltéallomasok bezérasakor felmerild koltségekre, a peres tgyekre és az egyéb jovdbeni pénzigyi kotelezettségek-

re képzett céltartalékok.

17 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

2005 2004
millié forint millié forint
Kapott kéltségvetési tdmogatas o .4 930 7 5121
Eladasi és vételi opcidval rendelkezd ,A” részvény atadas (asd 13. jegyzet) S 47 577
Hosszu tavi osztonzék ___“k{éér 7 149
Egyéb 260 334
Beszesen 5 388 53 181
18 Szallitok és egyéb kotelezettségek
2005 2004
millié forint millié forint
Szallitok 274 422 191 391
Fizetend6 adok és hozzgjarulasok 76473 87 445
Vételi és eladasi opcidval atadott A" részvények (lasd 13. jegyzet) 54 207
Munkavallalékkal szembeni kételezettségek 9 090 8 302
Kapott tAmogatasok 6 7OA7M 6288
Elhatarolt koltségek “MSA 089 3084
KKKSZ-szel szemberi katelezettség o “‘wéréé;; 1741
Veviknek fizetendd engedmény 2521 1687
Fizetendd vamok a wvv‘;;(—io 6249
Vevakté! kapott eldlegek 1926 2050
Fizetend banki kamatok 306 2808
Devizafedezeti Ugylet [lasd 27 jegyzet (iv)] 2812
Devizacserés kamat swap Ugyletekbd| szarmazo kotelezettseég llasd 27. jegyzet (il 177
Kamat swap Ugyletbé| szdrmazo kotelezettség lidsd 27. jegyzet (il 76
Egyeb o ‘S-—G—éé_ 5540
Osszesen 444 683 312 830
19 Rovid lejarata hitelek
2005 2004
millié forint millié forint
Biztositék nélkdli hitelek EUR-ban 1 800 2504
Biztositék nélkuli hitelek egyéb devizdban E - 360
Biztositék nélkal hitelek forintban ?
Biztositék nélkili hitelek USD-ban 51393
Biztositékkal fedezett hitelek EUR-ban . 93
Egyéb 674 34
Gsszesen o ‘-é4®5 54 384

thoz

|3
X

qmutatasct

I

A

L

on
L

17

D

plidaltipe)

BIRSZ0

0

I3
.

e

L
A

WZETER

ps

Jeag

~ |~
[S20 I

JELENTES 2005

EVES

MO L



20 Arbevétel féldrajzi régiok szerinti megoszlasa

2005 2004
millié forint millié forint
Magyarorszag -1~2*7~973011 1 067 875
Ausztria ‘ 255 395 182 745
Szlovakia B 194 419 156 564
Csehorszag 7 167m()_5.9 135137
Lengyelorszag 105 450 83 843
Roménia 75024 28 509
Horvétorszag 31 848_ 36 106
Egyéb kelet-kozép-eurdpai orszagok o Aé27774- v 39092
Egyéb eurdpai orszagok 263117 213 098
Eurépén kivili orszagok _“56‘774 12 861
Osszesen » 2755.;1_&4 1 933 830
21 Egyéb miikodési bevételek
2005 2004
millié forint millié forint
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés visszairasa 3469
Kapott birsagok 3076 1320
Immateridlis javak és targyi eszkozok értékesitésének nyeresége ”2_25_2 i 208
Céltartalek feloldasa 2433 14
Immateridlis javak és targyi eszkdzokre elszamolt értékvesztés visszairasa 2 _1-;1 369
Készletek artékvesztésének visszairasa 1250 1857
Kapott tAmogatéasok o 883 224
Térités nélkil atvett eszkdzok o “54:- 48
Kapott engedmények 136 175
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 103 1312
Kovetelések és kotelezettségek arfolyamnyeresége - 5087
Negativ goodwill amortizacidja - 1438
Egyéb 2293 3365
Beszesen 98 &30 18 128
22 Személyi jellegii raforditasok
2005 2004
millié forint millié forint
Bérkaltség 67 658 64 158
Tarsadalombiztositasi jarulék 23617 23 649
Egyéb személyi jellegl kifizetések 16 599 35417
Beszesen 107 874 123 224

Az egyéb személyi jellegli kifizetések 6sszege 2004-ben tartalmazza a 24 966 millio forint végkielégités megvaltasra
képzett céltartalékot (lasd 16. jegyzet).




23 Egyéb miikodési koltségek

2005 2004
millié forint millié forint
Banyajaradék o 790 650 6—757v8
Adok és hOZZéjéFU‘éS;-( 34 344 —iﬂ~2—2—6(;~-
Stratégiai készletek ;oléséért fizetett dij (KKKSZ di ‘ 14 438 B 13 096
Bérleti dijak o ' 12348 11605
Egyéb kiilsé szolgaltatasok 9171 T 7 7604_
Slovnaft birsag 8 590 o o
Kovetelések és katelezettsegek arfolyamvesztesége ) 8 546
Biztositasi dijak 7 852 T 3981
Tanacsadési dijak 7 6 250 » g21 5 )
ReWamkoksegsk 7 4 ‘I 17 7 4 083
Bankkéltségek o 7 3 9741 - 1966
Vagyonvédelemmel kapcsolatos kéltségek N 3697 7 2 965
Kilso konywitel szolgaltatés dja 7 3 562 4758 B
Takaritasi dijak - 3111 2976
Kémyezetvédelmi termékdij 9577 77‘354_
Kérmyezetvédelmi éamalék targyévi képzése - 923 ~—f——-—5~178'3*—~->
Kornyezetvédelmi koltségek, nettd o 743 ) 666_7 N
Karesemények - 382 o 508
o Immateridlis javak és targyi eszkdzok értékesitésének vesztesége 315 S
Peres és egyéb Ugyek;e kepzett céltartalékok képzése és felilvizsgélata o 127 - V~—1 8727“—
Foldgazar-kiegyenlitési hozzajérulas 7 - —k—mfv)ﬁ“‘
) Kévz_e;elések értékvesztése S - '—'ATO-ES'_M
e B 3zss 2890
Osszesen T o 7 2‘1‘7 322 - H"WTVQ.;J"UV ‘7}5’15"“

A Szlovak Pénzigyminisztérium & Slovnaft Gzemanyagar-képzése tgyében 2004-ben folytatott vizsgélat masodfoku
itéletének értelmében a Slovnaft 8590 millié forint birsagot fizetett 2005 oktdberében. Figyelembe véve az eljaras
szabélytalanségait és hianyossagait, féleg a minisztériumi utasitasok hidnyét az elismert kdltségek, valamint a profit
mértékére vonatkozoan, csakigy, mint a minisztérium onkényes és gazdaségilag megalapozatlan szadmitasait a
.megfeleld profit” mérékére, a Csoport tovabbra is fellebbez minden lehetséges férumon.

A foldgazar-kiegyenlitési hozzajarulds befizetése a 2004 decemberében modositott, gazellatasrol szold tdrvény alap-
jan az Energiagazdalkodasi Célelsiranyzat javara tdrtént a szabalyozd éltal tervezettnél alacsonyabb importgazérak
miatt keletkezett tébbletnyereséq elvonasaként. 2005-ben nem keletkezett tobbletnyereség.

A kovetelések értékvesztése 2004-ben tartalmazta a ZMB kdzds vezetés(i vallalkozas Jukosz felé tortént értékesi-

téseire elszamolt 8033 millid forint értékvesztés dsszegét.
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24 Pénziigyi miiveletek eredménye

2005 2004
millié forint millié forint
Devizahitelek arfolyamnyeresége - 28 819
Kapott kamatok o 4 221‘” 4 147
Befektetések értékesitéséhdl szarmazd nettd nyereség 7 - 1536
Kapott osztalékok 287 260
Egyéb pénzligyi bevételek 4185 1723
Pénziigyl miveletel bevétele! dsszesen 8 434 35 483
Fizetett kamatok o 12 849 16 784
Céltartalekok kamata 4802 4988
Pénzugyi befektetések leirdsa T “-_1‘74‘“ 403
Devizahitelek arfolyamvesztesége N 22 041
Egyéb pénzagyi raforditasok o 9_1~7 : 9185
Pé gyt miveletek réforditdsal Heszesen 40 592 39 33¢
Pénziigyi miveletek raforditdsal / bevétele! (-2, nettd 32 158 -5 985

25 Tarsasagi ado

A konszolidalt éves beszadmoldban szereplé addfizetési kotelezettség a 2005. és 2004. december 31-én végz&dd

évekre az aldbbi elemekbd! all:

2005 2004

millié forint millié forint

Targyévi tarsasagi add 7 22 440 32252
Halasztott tarsaségi add a 6718 15 565
Tarsasdgt add rélforditds ) 29 158 47 817

Az alkaimazandd tarsaséagi nyereségadd kulcs a Csoport Magyarorszagon miikodé vallalatai esetében 2005-ben
és 2004-ben 16%, Szlovakidban 2005-ben és 2004-ben 19%.

A Csoport targyévi tarsasagi addfizetési kotelezettsége a Csoporthoz tartozo tarsasagok egyedi, a mikodésuk
szerinti orszagban hatalyos térvények szerinti addzés alé esé nyeresége alapjén keril meghatérozasra.

AMOL Rt. és a TVK Rt, 2005-ben 100%-os tarsaségi adokedvezményre jogosult bizonyos termék eldallitast
szolgéld 2004. évi beruhdzasoknak kdszonhetden, A TVK Rt. estében a tarsasag vezetésének megitélése szerint

2006-ban is 100%-0s adokedvezmény igénybevétele varhato.

A kulfoldi jogi személyeknek kifizetett osztalék esetén az osztalékra jogosultat 20%-os osztalékadd terheli, amit az
illetdség szerinti orszéggal fennalld, kettds adoztatas elkerulésérdl szl egyezmények modosithatnak. Amennyiben
az osztalékot belfoldi vagy kulfoldi természetes személy kapja, 20%-0s személyi jovedelemado fizetési kotelezettség

keletkezik. Az adédt mindkét esetben a kifizetd vonja le.




Mérleg Eredménykimutatas Sajat téke
2005 2004 2005 2004 2005 2004
millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint
Neltd halasziolt addeszkdzdk | c
Csoporton belili tranzakciok nem realizalt eredménye 34 802 35674 87772 2814
Céltartalékok 3795 3665 -130 1568
Ertékcsokkenés és arnontizacio -801 B 875 1676 2025 - B
Elézd évek elhatarolt vesztesége 7 25 19 9 956 1
Arfolyam-kilonbszetek -54 84 138 -109 7
Pénzigyi instrumentumok atértékelése 912 -218 14 -500 éBO 518
Periodikus karbantartasi koltségek aktivaladsa -358 358
Finanszirozési koltségek aktivalasa -1 214 -529 685 -355
Részvényalapl juttatds 227 -227
Bedgyazott szarmazélos Ugyletek =701 -1 605 -904 113
Hazai k&olaj- és foldgazkutatasi és - -
-feltarasi koltsegek elszamolasabdl szarmazé eltérések -2 264 -2 363 -99 231
Vésarolt foldgazkeszlet értékvesztése - T 572 o
Egyéb 953 602 ——_35>1 - 1145 )
Halasztolt addeszkdzdk, nettd 33 £80 36 210 o V
Neltd halasziot addhdielezelisdgek tése
Uzleti kombinacié soran megszerzett eszkdzok valés érteke 11 258 11698 -1 401 -2 310 8427 670
Ertekesokkenés és amortizacio 9 280 4 355 4817 2058 - 108 58
Finanszirozasi kéltségek aktivalasa 44 13;1 20 7
Céltartalékok 2136 -1877 179 -407 “Wjaié- -3
Csoporton belili tranzakciok kiszlrése -85 -185 ‘-71'7 171 o 17 -14
El6z6 évek elhatarolt vesztesége -386 -386 L
Elhatarolt utélag adott engedmeények i 283
Egyéb -227 -1040 839 35 i -26> ) 19
Halasztott adélkdtsl tsdgel, nettd 97 704 12 993
Halasztott tdrsasagl addéraforditds / bevétel (- ® 718 15 383 S
Sajar tdkére gyakorolt hatds N ®®é 7 -8

A csoporton belili tranzakcidkbél eredé nem realizélt nyereséget elsésorban a gazizletdg kiszervezésébdl szarmazd

nyereség eredményezi. Annak kdvetkeztében, hogy a kiszervezésbdl szarmazod nyereség az eszkdzok addértékét

ndveld tétel, de a konszolidacié soran kiszlirésre kerilt, ez a jovenddbeli értékcsokkenésben jelentkezd tétel halasztott

adbeszkozt keletkeztetett.

A Csoport rendelkezik 2410 milli¢ forint — a TVK Rt. és a TVK Erdm( Kft. éltal keletkeztetett — elhatarolt negativ
addalappal, mely a kdvetkezd évek pozitiv adoalapjanak ellentételezéseként hasznalhatd azon cégek esetében,

ahol a negativ adoalap felmeriilt. A Csoport tagjainél keletkezett elhatérolt negativ addalapbd! szédrmazo halasztott

addeszkdz nem keril elszamolésra abban az esetben, ha valészin(sithetd, hogy a jovében nem lesz elegendd

adozas elétti eredmeény, mellyel szemben érvényesithetd a levonas.
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2005 2004
millié forint millié forint
Adozas el6tti eredmeény a l;;;s;:vlidélt eredménykimutatas szerint o o 277157 261 911
Aktualis adékulcs alapjé;w;;;r)ii;trtiadéﬁzetési kotelezettség (16%) B T - 44 345 : 41 906
Meg nem fordulé iddbeli eltérések - "_2—5;7_037 -45
Eltérs adokulcsok hatdsa 5‘517;1 2057
o ;é—n;/v—;ll‘a;f;; ;91“;5-m ismert vesztesége o o é 271 - 3571
Megtérdlési iddszak véltozésaimiatti korrekcid A 7452 814
Beruhazasi adokedvezmény - o 7 -;187423
Nem addzd bevételek o 7 -‘1_070;" -1145
Halasztott adoeszkozok és -kotelezettségek atértékelése ‘ ‘ 1198
Magyar addjogszabalyok véﬁo%ésa’nak hatasa T -188 o
Egyeb o 50—5'“ -351
T 2@'.;_{55—1' T 47 817

Tarsasdgl adéralforditas dsszesen

A meg nem térilé idébeli eltérések 2005-0s dsszege elsdsorban a sajatrészvény-tranzakciokon (lésd 13. jegyzet) a
magyar szamviteli torvény alapjén realizalt és a targyévi addalapban elismert eredmeény addhatasét tartalmazza,
amely az IFRS szerint sem a targyévben, sem azt kodvetden nem jelenik meg a konszolidélt eredménykimutatésban.

26 Egy részvényre juté hozam

Az egy részvényre jutd alaphozam szamitésa (az addzott eredménybdl az elsébbségi részvények tulajdonosaira esd
osztalek levonasat kdvetben) a forgalomban 1évé részvények sulyozott atlagos darabszama alapjan térténik, mely
magéban foglalja az egyéb rdvid lejaratu kotelezettségek kdzott kimutatott részvényeket, amelyekhez opcids
megallapodasok kapcsolddnak. A higitott egy részvényre jutd hozam a térzsrészvények tulajdonosai felé kioszthatd
hozam (az atvéltoztathatd pénziigyi instrumentumok kamatainak levonasa utan) és az év soran forgalomban 1évé
térzsrészvények sulyozott atlagos darabszamanak (médositva a higitd opcids és atvéltoztathatd instrumentumok

hatéséaval) hanyadosa.

Forgalomban lévé Egy rész-
részvények vényre jutd
Eredmény darabszamanak nyereség
millié forint silyozott atlaga (forint)
Egy -re:s;zvén;/re jut;j 7arlraphrozam 2004 ﬁ ' 208 570 103 138 968 - 2 622
"»é;y;vré'szvényre juté higitott hozam 2004 - o 209 488 104 849 277 1908
A_E_g_y rész;é‘n‘y;éj;;c'; ala}hézam 20(; - - - 244 919 101 992- 778 2 401
gy résavényre jutd higitott hozam 2005 - 245651 103328831 2377
2005 2004
millié forint  millié forint
Tém;;és;Q;ér;yek tul;jdono;;i;LIi;s;tl;aﬂtg;r;;i’n;é;ny;zv;;g;;sz_vényre jutd afaAphozamhoT( 244 319 - 208 570
a Atva’itoztathato’l&?é@ek kamata - 7 ) 7327 - . —91;3
| Témeréeavényels tulajdonosainal: kicsathats médosilon eredmeény - -
az ogy részvényre jutd hipitott hozamhoz 245 831 209 488
2005 2004
Torzsrészvények darabszamanak sulyozott atlaga az egy részvényre jutd alaphozamhoz 101 992 778 103 138 968
“"Atva'!toztathaté k'o'_t—v;a:r;;ék h(gitérhatésa o o i 1336 05—3-‘ 1 715;0_9—
* Toresrészvények darabszémanak médositott silyozott dtlaga az egy részvényre juté higitott hozamhoz 103328831 104849 277




27 Pénziigyi instrumentumok

Pén=zligyt instrumentumolk valds értéke

Pénzlgyi instrumentumnak mindsiilnek a mérlegben a befektetések, az egyéb befektetett eszkdzdk, a
vevékodvetelések, az egyéb forgoeszkdzok, a pénzeszkdzok, a rovid és hosszu lejaraty hitelek, az egyéb hosszu
lejarati kotelezettségek, a szallitdi és az egyéb kotelezettségek. A szdrmazékos lgyletek az ,Egyéb befektetett
eszkdzok”, az ,Egyéb forgdeszkdzok”, illetve a , Szdllitok és egyéb kotelezettségek ™ mérlegsorokon kerilnek
bemutatasra. Ezen eszkdzdk becsult valds értéke megkdzelitbleg megegyezik a kdnyv szerinti értékkel.

A pénzugyi instrumentumok koényv szerinti és valds értéke a kdvetkezé:

Koényv szerinti érték Valés érték
2005 2004 2005 2004
millio millié millié millié
forint forint forint forint
Pénzitoyl eszlidzdlk
Arfolyamkockazat fedazeti gyletbdl szarmazé nettd kévetelés Uasd 7. jegyzet) 4 380 10029 4 380 10 029
Adott kolcsondk (asd 7. és 11. jegyzet) 5100 3003 5 1070 3003
Pénzeszkozok (lasd 124-j‘egyzet) 64 170 88 126 64 170 88126 -
Zarolt bankbetétek (ésd 11. jegyzet) . 2 251 2 251'
Deviza forward tgyletbél szarmazo netto kovetelés (asd 11, jegyzet) 'é3 7 - 93
Devizacsere kamat swap ugyletekbél szarmazo kovetelés (lasd 11. jegyzet) ‘ 74 o - 74 -
Pénziigyl kételozettsdégalk
Kamattal terh—e‘[tAl:ﬂtevIE:k és kalcsonok: : - -
Pe;w;IJ'g;;l lizingbdl szérmazd ;@;é?ééettség B 246 352—* 246 352 o
 Valtozo kamatozas hossad lejératd banki hitelek 184425 266113 184425 266113
 Valtozs kamatozési rovid lejsratd banki hitelek 1811 54350 1811 54350
o ‘A‘t;;t?c;ztathat_(;_lgt:/:é_n;i I ;5 820 o _8-1 7971“7~‘ 5820 819 -
 Fkematosastkenény 189981 15041 183809 14937
-V“Eg;t‘)_ “‘“””m”“’" vvvvvv 7 4840 3;17 B 48407 351_7' -
* Arfolyam fedezetl tigyletbél szammazd netté kotelezettség (asd 18 jegyzet T Comi2
-—ﬁ‘DAt;\;z;:s;re-;m‘arsw;p:]gylet‘erkl;éliszérmazé kotelezettsag (lasd 18. jegyzet) . 177 177 i
* Kamat swap Ogyletekbl szérmazt kotelezetiség asd 18. jegyzed ‘ .. S

Pénziigy! hockizatkezelés

A pénzligyi kockazatkezelési feladatok a MOL-csoporton belul kdzpontositésra kertltek. Minden kockazati tényezé
csoportszinten kertl meghatarozasra és mérésre. A Csoport (zleti tevékenységébdl és a hitelszerzédésekbd! eredd
pénzéramok véltozékonysagabol szarmazd kockéazatok kezelésének eszkozei a Tarsaség altal kotott hataridds, swap
és opcids ugyletek. A MOL-csoport kockazatkezelési elveivel sszhangban, spekulacios célbdl nem torténhet
ugyletkotés. A Tarsasag csak az ISDA-megegyezés elbirasait szem elétt tartva kdthet szarmazékos Ggyletet.

0 Hitelkockézal

A Tarsasag szémos Ugyféinek szallit termékeket vagy nylijt szolgéltatésokat. Figyelembe véve a szerzédési volume-
neket és a vevk hitelképességét, nem all fent jelentds hitelkockézat. A Tarsaség altal miikodtetett ellenérzési
folyamat biztositja, hogy csak megfeleld pénzigyi hattérrel rendelkezd tgyfelek részére torténik értékesités, és a
hitelkockazat nem halad meg egy elfogadhaté szintet.

A hitelkockazat altal érintett lehatséges legnagyobb dsszeg a pénzigyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepld, értékvesztéssel csokkentett szarmazékos Ugyleteket.
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i) Kamatkockazal
A 750 millio EUR névértéki kétvénykibocsatasi program sikeres lezarasanak kdszonhetden a fix kamattal terhelt
kotelezettségek aranya jelentdésen megndtt a teljes addssagallomanyon belll. 2005. december 31-én a Tarsasag
hosszu lejaratu hiteleinek 50%-a volt fix kamatozasu.

A Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek kamatkockazatat kamat swap ugyletekkel fedezi. Ezen fedezeti ugyletek
kamatfizetési periddusa ¢sszhangban éll a fedezett hitelek kamatfizetési idészakaival.

2005. december 31-én a Tarsasagnak nem volt nyitott kamat swap Ugylete.

2004. december 31-én a Tarsasagnak négy kamat swap megallapodésa volt érvényben, 200 millio USD alapdsszeg-
ben. A kamat swap megéllapodasok valos értéke 76 millié forint nettd kotelezettség volt (lasd 18. jegyzet).

A kévetkezd tablazat a kamatkockézatnak kitett pénzigyi instrumentumok kényv szerinti értékének lejarat szerinti
megbontéasat tartalmazza:

1-2éven 2.3 éven 3.4éven 4.5 éven

Even beliil belul beliil beliil beliil S éven tal
o e oy Hikac il dikes O
2005. december 31. millié millio millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint
Fix kamatozdsh
Adott kdlesonok 405 622 2893 230 109 841 3 100
Fix kamatozast kdtvények - - - - - -189981  -182 281
Valtozd kamatozésd
Pénzeszkozok 64 170 - - - - - 84 170
Devizacserés kamat swap
lgyletekbdl szédrmazé kovetelés 74 - . - - . 74
Pénzigyi lizingbdl szarmazé
kételezettségek 97 -149 - . R . 245
Hosszu lejérati hitelek -87 404 -590 -10733 -664 -78 383 6651 -184 425
400 millié Ft bilaterélis hitel -28 - . - - - -28
700 millié EUR szindikalt hitel 68129 - - - -77 €78 - <145 807
40 millio EUR bilateralis hitel -8 083 - - - - . -8 083
40 miltié EUR bilateralis hitet - - -10109 - - - -0 109
150 millié EUR bilateralis hitel -10 620 . . - . . -10 620
TVK Erémi Kft. EUR-alapu projekthitele -544 -580 -624 -664 -705 -6 651 -8 778
Atvaltoztathatd kétvény . . -5 820 - - - -5 820
Rovid lejératu banki hitelek -1811 - - - - - -1 811
Roth-csoport EUR alapi megujulo hitele -1 800 - - - - - -1 800

Egyéb révid lejaratd banki hitelek -1 - - - - . .11




. 1-2éven 2-3éven 3-4éven 4-5éven
Even beliil belit beliil belil belil 5 éven taf
Hal dal dékes dél dék dak o) .
2004. december 31, millié millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint
Fix kamatozdsd
Adott kolcsének 429 1243 461 278 91 501 3 003
Fix kamatozasu kdtvéryek -15 041 . - - - - -1% 049
Véltozd kamatozdst \
Pénzeszkozok 88 126 - - - - - B8 126
Zérolt bankbetétek 2 251 - - - - - 2 251
Pénzugyi lizingbél szarmazo kotelezettségek -108 -99 -87 -48 . - -332 ‘\
Hosszl lejaratd hitelek -76 814 -24 039 -5338 -86 825 -5 360 -67 737 -266 113 i
400 millio Ft bilaterdlis hitel -31 -28 - - - - -39
150 millié Ft bilateralis hitel -10 - - - - - -10
32,5 milli¢ EUR bilateralis hitel -5 669 - - - - - -5 669
125 millié EUR bilaterdlis hitel -1 839 -1 838 -1 838 -1 838 -1838 -5514 -14 709
50 millié EUR bilaterdlis hitel . -10816 - - - - -10 816
600 millid EUR szindikalt hitel -63 204 - - -81 475 - - -144 679
350 millio USD szindikéh hitel -6 061 - - - . - -8 061
50 millid EUR bilaterdlis hitel - -1118 -1118 -1118 -1 118 -7825 -12 287
100 millié EUR bilateralis hitel - -2 236 -2 236 -2 236 -2 236 -15 650 -24 394
40 millié USD bilateralis hitel - -7 865 - - - - -7 883
150 millio EUR bilaterélis hitel - - - - - -36 887 -36 887
TVK Erémi Kft. EUR-alapu projekthitele - -138 -146 -158 -168 -1 861 -2 479
Atvéltoztathatd katvény - - - -8191 - - -8B 181
Ravid lejaratu banki hitelek -54 350 - - - - - -54 350
400 millic EUR szindikalt hitel -51 393 - - - - - -51 383
Roth-csoport EUR-alapt megjulo hitele -2 504 - - - - . -2 5304
Egyéb rovid lejarat( banki hitelek -453 - - - - - -453
Devizacserés kamat swap Ggyletekbdl
szarmazo kotelezettseg -177 - - - - - -177
Kamat swap dgyletekhdl
szarmazo kotelezettség -76 - - - - - -78
82
i Likviditdaskockdzat 83
A Térsaség likviditasi politikaja el3irja, hogy biztositani kell a Pénzigyi Stratégia megvaldsitaséhoz elegendd
pénzeszkoz, lehivhatd hitelkeret rendelkezésre éllasat. A lehivhato, fel nem hasznélt hitelkeret 6sszege 2005. w
december 31-én a kovetkezd: Z
o~
[42]
millié forint w
Hosszu lejératd lehivhatd hitelkeret (altalanos miikodési célokra lehivhaté hitelkeret) 194 349 -
Rovid lejérat(l lehivhatd hitelkeret 59 626 i
Bsszes lehivhats hitslkeret ’ 253 975 -t
u
=
2005 elsd félévében a MOL Rt. 700 millio EUR GsszegU, 5 éves futamidejii szindikalt hitel felvételérdl szold ’{’
megallapodast irt ala. A Standard & Poor’s Rating Ggynokségtdl kapott BBB- befektetési fokozatu hitelmindsitést :
L

kovetden a MOL Rt. 10 éves futamidejli, 750 millid EUR névértékl kotvényt bocsatott ki 2005 oktéberében.
A jelenlegi tokepiaci feltételek és a Csoport szdmara rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfeleld fizetdképes-

MOL

séget és pénzlgyi rugaimasségot biztositanak a MOL-csoport stratégiai céljai megvaldsitaséhoz.



) Artolyamkoeckazat

A Téarsaség arfolyamkitettségét az USD-alapu kéolajbeszerzés és a vegyipari tevékenység EUR-alapti arbevétele
eredményezi. A gazlzietag nem keletkeztet arfolyamkockézatot azaltal, hogy a gézérszabalyozas lehetévé teszi a
gazbeszerzés kdltségeinek gazarban vald elismerését. Mindezeket egylttvéve a Tarsasagnal netto , hosszd” dollar

és ,hosszl” eurd cash flow kitettség jelentkezik.

A Tarsasag azon arfolyamkockazat-kezelési alapelvet alkalmazza, mely szerint az adossagallomany deviza-6sszeté-

az addssagéllomany deviza-Osszetételének befolyasolaséra.

2005. december 31-én a Tarsasag egy 2006-ban lejard devizacserés kamat swap ugylettel rendelkezett, melynek
alapdsszege 40 millio EUR. A kapcsolodd kovetelés dsszege 74 millio forint (lasd 11. jegyzet).

2004. december 31-én a Téarsasag négy. egy 2006-ban és harom 2005-ben lejéré devizacserés kamat swap Ugylet-
tel rendelkezett, amelyek alaptsszege 80 millio EUR. A kapcsolddé kotelezettség 2004. december 31-én 177 millié
forint (lasd 18. jegyzet).

A Tarsasag két hosszu tavu (201 8-ban lejard) nemzetkdzi foldgazszallitasi szerzédéssel rendelkezik, melyek
esetében az elszamolas SDR-alapon térténik. A szerzédésben foglalt SDR-alap arkalkulacid az IAS 39 szerint
egy SDR/USD swap beagyazott szarmazékos ugyletnek mindsil, mivel a Tarsasag szerint az USD-alapy drképzés
szorosan kapcsolddik az alapszerzddéshez. Ez az lUgylet az alapul szolgald szerz6déstdl elkilonitésre kerilt, és a
gazszéllitasi szerzddés cash flow fedezeti Ugyleteként kerll kimutatéasra. A beagyazott SDR cash flow fedezeti
ugylet valds értéke 2005. december 31-én 4380 millié forint (3679 millié forint halasztott addval) nettd kévetelés
(Iasd 7. jegyzet). Ugyanezen érték 2004. december 31-én 10 029 millio forint (8424 millié forint halasztott addval)
nettd kovetelés volt. Az instrumentum valos értékének csdkkenése a sajat tékében kertlt elszamolasra.

A Tarsasag az arfolyamkockazat lefedését szolgald szarmazékos Ugyleteit a hitelek esetében valds érték fedezeti
ugyletként, egyébkent kilonalld szarmazékos tgyletként szamolja el, és valds értéken mutatja ki.

2005. december 31-én a Tarsasag ket nyitott arfolyam fedezeti Ggylettel rendelkezett, melyek valos értéke 93 millid
forint kovetelés (lasd 11. jegyzet).

2004. december 31-én a Tarsasag tébb elszamolasi deviza forward Ggylettel rendelkezett, melyek valds értéke
2812 millio forint nettd kotelezettség volt (tasd 18. jegyzet).

v) Tédmegaru-adrkockazat

A MOL-csoport, mint integrélt olaj- és gézipari vallalkozas, mind eladdként, mind vasarloként témegaru-arkockéazat-
nak van kitéve. A fébb tomegaru-kockazatok: kéolajar-kockazat a kalféldi termelés mennyiségében, finomitoi arrés-
kockézat a feldolgozott termékek mennyiségében mind a MOL, mind a Slovnaft esetében, vegyipari marginkockézat

a Slovnaft és a TVK esetében.

A 2004. januéartdl életbe lépett gdzarszabalyozas a gazbeszerzés kdltségeinek gazarban vald elismerésével a fold-
gazimporthdl eredd témegéaru-kockazatot megszuntette. 2005-ben a Tarsasag kis mennyiségben hatéridés elszamo-
lasi termékfedezeti igyleteket kotott a tomegaru-kockazat kezelése érdekében. 2005. és 2004. december 31-én a

Tarsasag nem rendelkezett nyitott pozicidval a tdmegaru lgyletek tekintetében.

28 Mérlegen kiviili kotelezettségek

Adott garanciak
A MOL-csoporton kivili felek részére véllalt garancidk dsszege 450 millié forint.

Szerzddeéses beruhdzasi kdtelezettségek

A szerzédéses beruhazési kotelezettségek értéke 2005. december 31-én 32 009 millio forint, amelybd! 4863 millio
forint a Slovnaft beruhézasi kotelezettsége, 1036 millio forint a TVK kotelezettsége, 7242 milli¢ forint a MOL
Foldgazszallitd Rt. kotelezettsége, 7167 millid forint pedig a Dunai Finomitéban megvalosuld Claus-4 és Claus-6




kénkinyeré hatasfokénak novelését biztositd fejlesztési projektéhez kapcsolodik. A Claus-4 és Claus-8 projekthez
kapcsolodd beruhazasi kotelezettség a 2006. és 2007. évben fog felmertlni. A tovébbi szerzddéses beruhézasi
kotelezettség targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésére vonatkozik.

Foldgazvasarlasi kdtelezettség, Take-or-Pay (TORP) és Ship-or-Pay (SOP) szerzddések
A Csoport tobb beszerzési forraséaval — Panrusgéz Rt., Ruhrgas, Gas de France és egyéb kisebb tarsaségok — hosz-
szl tavu foldgazvasarlasi szerzédéseket kotott a maltban, hogy fogyasztdi szamara megbizhatd szolgéltatast nyit-
hasson. 2005. december 31-t6l ezen szerz8dések 126,8 millidard m® féldgédz (20 °C-on) beszerzésére vonatkoznak
(amelybdl 107,2 millidrd m? take-or-pay kételezettség mellett érvényes), megkdzelitéleg 5056 Mrd Ft értékben
(amelybdl 4286 Mrd Ft take-or-pay kotelezettség mellett érvényes) a 2015-ig fennmaradé idészakban.

A Csoport hosszi tavi ship-or-pay alapu féldgazszallitasi szerzédést kétott az OMV AG-vel, melynek készénhetden
2016-ig foldgazszéllitasi joggal rendelkezik a HAG vezetéken. 2005. december 31-én a hétraléve 11 évre vonatkozd
Osszesitett fizetési kotelezettség ezen szerz8désbél adéddan 30,4 Mrd Ft.

Az EU-iranyelvvel dsszhangban a hazai gazpiac is liberalizélasra kertl. A 2004, januartdl életbe lépett Gaztdrvény

és hozza kapcsolodo jogszabalyok alapjan minden nem lakossagi fogyaszté jogosult az altala vélasztott szallitdtol
piaci aron foldgazt vésarolni. A lakossag és a kdzlizemben maradé egyéb felhasznaldk szaméra azonban a gézarak
varhatdan legalébb 2007 juliusaig tovabbra is szabalyozottak maradnak. Az Uj arszabélyozés, amely 2004. januar
1-jén 1épett életbe, a gdzbeszerzés koltségét — beleértve a hazai termelési foldgaz importszinten valo elismerését is
- elvben a fogyasztokra héritja, a lakossagi fogyasztoknak nyujtott savos arkiegészités mellett. Az arkiegészités fe-
dezete a MOL Rt. altal befizetett megemelt banyajaradék, melyet az 1998 eldtt termelésbe allitott mez&kbé| szarma-
z6 foldgaz utan kell a Tarsasagnek fizetni, illetve az értékesitési drakban elismert tobbletnyereség 6sszege, amelyet
a rendelet altal biztositott lehetdséggel élve 2004 decemberében befizetett a lakosséagi tdamogatasok finanszirozasat
ellatd kompenzacios alapba (lasd 23. jegyzet). 2005 Il. negyedévétdl a foldgaz nagykereskedelmi ardban elismert
importar elmaradt a tényleges import-atlagartdl, ami a kdziizemi nagykereskedét a késébbi idészakok armegallapité-
séban érvényesitendd arkorrekcios igényre jogositja.

A versenypiacra lépés lehetésége ellenére, amig a kdzlzemi gazérak a vildggazdasagi trendektél figgetlendl,
azoktdl elmaradva alakulnak, a felhasznaldk jelentés hanyada koltség- és ellatasbiztonsagi szempontbdl egyarant

a kozizemet részesiti elényben. Az elmult 2 év soran a feljogositott fogyaszték kis hényada élt a foldgéz szabad
piacrél vald beszerzésének lehetdségével. A két piaci szegmens kozotti atjarast — hataridék szabta korlatok kozott —
tovabbra is jogszabaly szabdlyozza.

A versenypiacon az esetlegesen clcsdbb importbeszerzési forrdssal rendelkezd piaci szereplék megjelenése
kévetkeztében lehetséges, hogy a MOL meglevé hosszU tavi gazbeszerzési szerzddései az azokban foglalt take-
or-pay tipust kotelezettségek miatt potencidlisan veszteségessé véalnak. (Potencidlisan veszteségesnek azon
szerz6dést nevezzik, amelyben a kotelezettseg szerz6dés szerinti teljesitésének elkeriilhetetlen koltsége megha-
ladja annak elvart gazdasagi hasznait a hatralévé futamidé alatt.) A Gaztérvény (GET) a TOP-szerzédések kezelésé-
re alternativakat kinél, csokkentve azok esetleges kockézatait. A Magyar Energia Hivatal végsé esetben a GET
alapjan létesitend® pénzlgyi alapbol potolhatja a veszteséget, vagy korlatozhatja a féldgazimportot, amennyiben
bizonyitani lehet, hogy az ilyen import jelentés gazdasagi hatranyokat és pénzigyi nehézségeket okozhat a hosszu
tava gézbeszerzési szerzddés kotelezettje vagy jogosultja szédmara. llyen alap létrehozaséra eddig nem kerlt sor.

Foldgaz-értékesitési kdtelezeliséy
A Tarsasag 2020-ig 3995 Mrd Ft értékben (80,2 milliard m® 15 ‘C-on) foldgéz értékesitésére vallalt szerz8déses
kotelezettséget, féként a helyi lekossagot és a kozileteket kiszolgald gazszolgaltatok igényeinek fedezésére.
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Operativ lizing
Az operativ lizingkdtelezettség dsszegét az alabbi tablazat mutatja be:

2005 2004

millié forint millié forint

1 éven beldl esedékes kotelezettségek o -1 248» 1548

2-5 éven belul esedékes kotelezettségek 1388 1667
5 éven tul esedékes kotelezettségek 660

Bsszesen 3286 3295

A 2005. december 31-én fennéllé operativ lizingligyletek értékébdl 1252 millid forint sszegl kételezettség a
Slovnaft, 1272 millié forint a Roth szerzédéses kételezettsége.

Hatdsagi eljarasok, peres dgyek

A korabbi évek soran indult azon eljarasok kézil, melyek jelentdsebb hatdssal lehetnek a MOL-csoport pénzigyi
helyzetére vagy Uzletmenetére, folyamatban van még a MOL Rt. alkotmanyjogi panaszanak elbiralasa. A tarsasag
2001 decemberében kérte a Magyar Koztarsasag Alkotméanybirosagat, allapitsa meg a viszonteladdi gazarat 2000-
ben megallapitd gazdasagi minisztériumi rendelet és vonatkozd kormanyhatarozat egyes rendelkezéseinek alkot-
ményellenességét, és mondja ki, hogy azok a MOL kértéritési igényét jogerésen elutasitd polgéri peres eljgrasban

nem alkalmazhatoak.

A Magyar Autdklub elalit keresetétdl, amelyet a Gazdaséagi Versenyhivatalnak a MOL Uzemanyagéraira vonatkozé ha-
tarozata birdsagi fellivizsgalata irdnt kezdeményezett, igy a 2000-ben kezdeményezett versenyhivatali vizsgélat jog-
erésen lezarult, megallapitva, hogy a MOL kis- és nagykereskedelmi arainak megallapitasa soran jogszerden jart el.

A mintegy 23%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezd kisebbségi tulajdonosok altal a MOL, mint a Balatongaz Kft.
kozvetlen iranyitast biztosito befolyassal rendelkezd tulajdonosa ellen Gzletrész-adasvételi szerzddések létrehozasa
és 83 millio forint vételar megfizetése, tovabba 3 Mrd Ft 6sszegl kartérités megfizetése irdnt kezdeményezett per
tovébbra is folyamatban van az Ugyben szuletett részitéletet kdvetéen, amely a felperesek méasodlagos kereseti
kérelmének helyt adva megéllapitotta, hogy a felperesek és az MOL kozott elészerzédés jott 1étre a kisebbségi tulaj-

donosok Uzletrészeinek megvésarlasa irant.

A MOL tébbségi tulajdonaban &llo Slovnaft a.s. ellen a Szlovak Kéztarsasag Pénzigyminisztériuma eljarast kezde-
ményezett a tarsasag 2002 és 2003 sorén keletkezett koltségei és 2004 folyaman az Gzemanyag araiban érvényesi-
tett nyereség feliilvizsgélatara vonatkozodan. A Pénziigyminisztérium eljaraséat a szlovék artorvényre alapozza, amely
alapjan véleménye szerint a Pénzigyminisztérium jogosult utdlag fellvizsgélni a tarsasag koltségeit, illetve azt, hogy
milyen mérték( nyereséget érvényesitett termékaraiban. A szlovék Pénzigyminisztérium masodfokd hatarozata
alapjan a Slovnaft 2005 oktdberében 8590 millio forint birosagot volt koteles megfizetni. Mindazonaltal, mivel a
Slovnaft véleménye szerint a minisztérium hatarozata az ,arényos nyereség” mértékére vonatkozoan 6nkényes és
kozgazdasagilag megalapozatlan szamitasokon alapul, a Slovnaft a minisztérium hatarozatanak érvénytelenitése és
végrehajtasanak felfuggesztése irant pert inditott. Annak ellenére, hogy az elséfokd birdsag elrendelte a minisztériu-
mi hatarozat végrehajtasanak feltlvizsgélatat, a minisztérium elutasitotta a birsag Slovnaft részére térténd visszafize-
tését. 2005. januar 24-én a Szlovak Koztarsasag Pénzigyminisztériuma Ujabb ar-felllvizsgalati eljarast kezdeménye-
zett a szlovék artorvényre alapozva a 2004. janudr 1-jét kdvetd idészakra vonatkozoan. A felilvizsgélat a beszémold

készitésének idépontjaig még nem zarult le.

A Slovnaft a.s. mint alperes ellen a Mende-Rossi, Mendelejevsk, Tatar Koztarsasagban 1évé cég mint alperes altal
az Orosz Foderéacio Kereskedelmi és Ipari Kamaranal miikédé Nemzetkozi Kereskedelmi Dontébirdsagnal kezdeme-
nyezett eljards soran az orosz vélasztott birdsdg 1996 apriliséban kelt hatarozataban 15 689 041 USD, ezenfelul

az 1994. junius 24-t6! a pénzugyi teljesités napjaig terjedd idészakra jutd évi 16%-os, 9 144 095 USD &sszegl
késedelmi kamat és 68 160 USD perkoltség fizetésére kotelezte a Slovnaftot allitdlagos kéolajszéllitasok ellenérté-
kének elmaradésa miatt. Tekintettel arra, hogy az orosz vélasztott biroséagi eljdrés silyosan sértette a Slovnaft a.s.
mint peres fél partatian eljdrashoz és képviselethez valo jogat, illetve a hatarozat nem volt megfelelé bizonyitékokkal
alatamasztva, a Szlovak Koztarsaség Legfelsdbb Birdsdga jogerdsen elutasitotta az orosz vélasztott birdsagi




hatarozat végrehajtasat. A szlovakiai végrehajtds megkisérlésével egyidejileg a Mende-Rossi cég 1997-ben
Ausztriaban is kérte a vélasztott birdsagi hatarozat végrehajtasat, majd a Szlovak Legfelsdbb Birdsag jogerds
elutasitd hatarozata utan 2005-ben a Cseh Koéztarsasagban is. A Slovnaft a.s. mindkét esetben fellebbezéssel élt.
Az osztrak és cseh eljarésok jelenleg is folyamatban vannak, de tekintettel a Szlovak Koztarsasag 2002 és 2004
kozott mikads Legfelsébb Birdsaganak hatérozataban foglaltakra, melyek szerint a vélasztott birdsagi hatarozat
sllyosan jogsértd, és mint ilyen, nem végrehajthatd, a Slovnaft nem tartja valdszinlinek az osztrék és cseh biroséa-
gok el6tti perveszteségét.

A Szlovak Koztérsasag Monopdlium Ellenes Hivatalanak Piaci eréfolénnyel valo visszaélés osztalya 2005. november
21-i datummal kelt levélben értesitette a Slovnaftot, hogy hivatali eljarast kezdeményez a tarsasaggal szemben a
136/2001. szadmu versenytdrvény el6irdsainak megsértése miatt. Az eljgras magaban foglalja a Slovnaft arképzési
politikajanak attekintését a benzin- és gazolaj-értékesitések vonatkozasaban. Az eljaras jelenleg folyamatban van. A
beszadmoldban nem kerilt céltartalek megképzésre, mivel a Tarsasag vezetése nem tudja valdszinlsiteni az eljaras
kedvezdtlen lezarasat.

Az Orosz Szovetségi Hivatal altal 2005 januarjdban a ZMB kdzés vezetés( vallatkozas 2003, és 2004, évi arpoliti-
kéjaval kapcsolatban kezdeményezett addvizsgélat az év soran kisebb jelentdségli megallapitasokkal lezarult.

Az orosz Belligyminisztérium éltal az elézetes hosszl tavl és éves miivelési tervet meghaladd olajkitermeléssel
kapcsolatosan kezdeményezett eljaras szintén lezarult az Of mivelési tervek visszamendleges jovahagyasat
kévetden.

A Csoport tagjai szokédsos mikédésik soran tdbhb peres Ggyben is érintetté valtak. Jelenleg nincs folyamatban
olyan — az eléz6ekben nem emlitett — peres tigy, melynek kimenetele jelentds negativ hatédssal lehet a Csoport
pénzigyi helyzetére, eszkdzeire, eredményére vagy Uzleti tevékenységére.

Azon peres Ugyek 6sszesitett perériéke, melyekben a Csoport tagjai mint alperesek szerepelnek, 11 268 millio

forint, melyekre 766 milli¢ forint &sszegben céltartalék képzésére kerilt sor.

A Csoport ugyancsak inditott pereket masok ellen, ezek dsszértéke 2392 millié forint. 2005-ben a vélasztott birosag
elfogadta a MOL altal az MB Kéaclajkutatd Rt. ellen benyUjtott keresetet a pusztaszéldsi féldalatti gaztarold 2000-
ben tdrtént robbanasa miatt. A Csoport nem mutat ki kovetelést ezen inditott perek vonatkozasaban.

Kornyezetvédelmi kdtelezettségelk

A Csoport tevékenységéhez kapcesoldddan kdrnyezetkarositasbd! vagy szennyezeéshél fakadd kotelezettségek,
valamint az ezekhez kapcsolddd helyredllitas miatt felmertld raforditasok keletkezhetnek. A Csoportot a tevékeny-
ségével kapcsolatosan kordbban felmerilt kdryezetkarositaseért feleldsség terheli. Ennek megfeleléen a MOL a
multban okozott kdrnyezeti karok helyreéllitdsanak, tovabba a jelenleg hatélyban 1évé kérnyezetvédelmi szabalyoza-
soknak vald megfeleléshez szikséges intézkedéseknek a 2005. december 31-ével becsiilt koltségeire 27 539 millid
forint céltartalékot képzett (lasd 16. jegyzet). Bar a menedzsment megitélése szerint e céltartalékok dsszege az
észszerlien lehetséges becslések alapjan elegendd fedezetet nydjt a kdvetelményeknek vald megfelelésre, az e
kovetelményekkel kapesolatos jovdbeni szabélyozasi fejlemények és valtozasok, valamint az ismert és tényleges
kornyezeti allapot kozott fenndlld eltérések e becslések atértékeléséhez vezethetnek.

Tovabba, a Csoport egyes telephelyei szennyezettségének felszamolasa jelenleg nem becsilheté mértéki koltség-
gel jarhatnak. A tiszaljvarosi telephelyen a Csoport potenciélisan jelentds talaj- €s talajviz-szennyezettséget
allapitott meg. A regionalis kdrnyezetvédelmi hatdsag hatdrozatanak megfelelden a TVK-nak el kell végeznie a
szennyezés vizsgalatat, és annak eredményét be kell nyljtania a hatosaghoz. A felmérés eredményének alapjan a
hatosag elbirja az elvégzendd kéryezetrehabilitacios feladatokat, és varhatéan hatarozatban fogja a TVK-t kotelezni
ezek elvégzésére. Tovabba, a kdrnyezetvédelmi hatosdg megerdsitette kordbbi hatérozatét, amelyben kotelezi a
TVK-t a felszini talajszennyezés felszamolaséra. Ez a projekt 2004. februarban megkezdddétt. A kérnyezeti karok
elhéritasi koltsegeinek egy része szamszer(sitésre kerillt, ami a céltartalék-alloméany 1300 millié forint 6sszegl
ndvekedeését eredményezte (lasd 16. jegyzet). Bizonyos feladatok meghatarozésa tovabbi vizsgélatokat igényel,
melyek koltségei jelenleg nem szémszerlsithetdk, de jelentések lehetnek.
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29 A mérleg fordulonapjat koveto események

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag 2006. marcius 13-an részvény-adasvételi szerzédést irt ald a
tulajdonaban lévé 6 007 479 darab ,A" sorozati MOL-térzsrészvény 20 515 Ft/részvény aron torténd
ertékesitéserdl a Magnolia Finance Limited (Magnolia), Jerseyben bejegyzett tarsasag részére, amely igy 5.58%-0:3
befolyést szerez a MOL-ban.

A Magnolia bejelentette 610 millio eurd értékd, lejarat nélkili, atvalthatd értékpapir (, Atvalthatd Ertékpapirok™
értékesitését az Amerikai Egyeslt Allamokon, Japanon, Jerseyn, Kanadan, Magyarorszagon és Lengyelorszagon
kiviili nemzetkozi pénzugyi befektetok részére, amelyek 2011. marcius 20-a és 2016. marcius 12-e kozétt (, Atvalta-
sildészak™) ,A" sorozati MOL-térzsrészvényekre valthatok at. Az Atvalthato Ertékpapirok kibocsatasa névértéken
tortént, az elsé tiz évben utanuk fizetendd éves kamat mértéke 4,00 %, értékesitéstkre 26 670 Ft/ MOL részvény

atvaltasi arfolyam figyelembevételével ker(lt sor.

AMOL a sajat részvények értékesitésével egyidejlleg megallapodott swap szerzddés alairdsaban a Magnoliaval,
amely alapjan a MOL-t az opcios jog gyakorldsat megelézéd meghatérozott idészak forgalommal sulyozott atlagaran
vételi jog illeti meg az Osszes vagy egyes MOL-térzsrészvényekre bizonyos korlatozott esetekben. Tovabba, ameny-
nyiben az Atvalthaté Ertékpapirok tulajdonosai a fenti idészak alatt nem, vagy nem teljes mértékben éinek atvaltasi
jogukkal, az Atvaltasi Idészak végén, majd ezt kévetden negyedévenként a MOL jogosult vételi joga gyakorlasaval
az atvaltasra nem ker(lé torzsrészvények megvasarlasara. Amennyiben a Magnolia 2016 utan az Atvalthatd Ertékpa-
pirok bevondsardl dont, és a MOL-térzsrészvények bevonaskari piaci ara 101,54 eurd / MOL-részvénynél alacso-
nyabb, a MOL megtériti a két ar kilénbdzetét.

A MOL nem rendelkezik kdzvetlen vagy kdzvetett tulajdonosi részesedéssel vagy kontrollal a Magnolidban, de az

IFRS szerinti beszamoldjaban konszolidalni fogja @ Magnoliat.

30 A konszolidalt cash flow kimutatassal
kapcsolatos informaciék

a) Lednyvallalatok és kdzds vezetésh vallalkozdsok megszerzésére forditoltt nettd
pénzaramlds elemzése

2005 2004
millié forint millié forint
Fizetett ellenérték o 234 63~80 -73 922
Megszerzett pénzeszkdzok 2—49_; 1714
Lednyvallalatol és kézds vezeltésl vallalkozdsok

zésével hapesolatos nettd pénzaramlds -32 142 7 -72 208

B) Hosszu lejaratd hitelek felvétele
2005 2004
millié forint miHlié forint
Hosszu lejarati hitelek allomanyéanak ndvekedése 452 233 179 267
Ebbol nem pénzmozgas: devizahitelek nem realizélt arfolyamnyeresége / vesztesége () _1 955‘ 16 209

Heosszi lejaraty hitelek felvétele 430 278 195 4798




31 Szegmensinformac
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Feldolgo- Szegmensek
Kutatds-  zas és Ke- Kézpont kozotti
termelés reskedelem Foldgaz Vegyipar és egyéb atadas Osszesen
millié millié millié millié millié millié millié
2005 forint forint forint forint forint forint forint
Ertélhesitds netid arbevétele
Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek 30 650 1499912 641331 275 961 7310 2 45% 164
Szegmensek kdzétti értekesités 258 847 267 462 20430 79736 89 948 -716 423
Ertélasitée netid
arbevétele dsszesen 289 497 1787 374 ©3B1 761 355 697 97 258 -716 423 2 455 164
Eredményelk
Uzleti eredmény 105 374 176 987 50 415 19 114 -41788 5666 304 436
Pénzigyi miveletek vesztesége 32 138
Részesedés a tarsult vallalkozasok
eredményébdl 25 33 268 4553 4 879
Adbzés eldtti eredmény 277 157
Térsasagi ado 29 158
Részvényesek részesedése
az eredménybdl 247 999
Feldolgo-' Szegmensek
Kutatas- zas és Ke- Kézpont kozotti
termelés reskedelem Féldgaz Vegyipar és egyéb atadas Osszesen
millié millié millié millié millié millié millié

2004 forint forint forint forint forint forint forint
Ertdkesilés netld arbovétele
Ertékesités Csoporton kivilli vevéknek 40 328 1183106 530344 197 839 4513 1 955 830
Szegmensek kozétti értékesités 168 193 164 352 10 935 48770 88 493 -480 743 -
Ertékesités neltd
arbevétele dsszesen 208 521 1347 458 541 279 246 309 23 006 -480 743 1 933 830
Eredmények
Uzleti eredmény 54 167 158 902 64 841 18 801 -51 977 4037 248 771
Pénzlgyi mlveletek
vesztesége/nyeresége (-) -5 153
Részesedés a téarsult vallalkozasok
eredményébdl 262 7723 7 983
Adobzas el6tti eredmeny 261 911
Tarsasagi ado 47 817
Részvényesek részesadése
az eredmeénybdl 214 094
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Feldolgo- Szegmensek

Kutatas-  zas és Ke- Kozpont kozotti
termelés reskedelem Foldgaz Vegyipar és egyéb atadas Osszesen
millié millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint
20095 Eszhdzdlk és hitelozetiségek
Térgyi eszkozok 147 126 517 741 201 456 202 152 57 067 12789 1 992 753
Immaterialis javak 8 836 12 847 1665 7036 10 §58 - 40 740
Készletek 5 840 143 418 104 986 14 396 10 028 -13 683 264 983
Vevdkoveteldsek, nettd 22 981 168 168 87 856 54 343 22 839 -66 839 289 348
Befektetések tarsult vallatkozasokban 108 660 801 73 124612 - 126 354
Szegmenshez nem allokalt eszkdzok 184 655
Osszes eszidz 2 028 835
Szallitoi kotelezettségek 8879 171 477 96 794 30 465 33 558 -66 751 274 422
Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek 700 775
o] kotelezetiség 975 197
2003 Egyéb szegmensinformaciok
Immaterialis javak és targyi eszkozok
beszerzése 20 493 76 703 86817 11439 13752 - 209 204
Targyi eszkdzok beszerzése 16 100 75 657 85 683 9225 8214 - 194 879
Immateridlis javak beszerzése 4393 1046 1134 2214 5538 - 14 328
Ertékesokkenés és értékvesztés 31859 61695 6 850 14 027 9618 -549 123 500
Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
ériékvesziés 12785 5017 463 799 1997 - 21 061
Feldolgo- Szegmensek
Kutatas- zas és Ke- Kozpont kozotti )
termelés reskedelem Foldgaz Vegyipar és egyéb atadas Osszesen
millié millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint
2004 Eszkdzdk és kel reégek
Térgyi eszkdzok 94 321 466998 121 279 193 646 61386 -12 561 825 069
Immateridlis javak 12 864 -4 117 624 -2 454 -1516 - S 401
Készletek 4526 82333 75901 9119 9748 9177 172 450
Vevdkévetelések nettd 5898 125 936 65 721 35 542 22 991 -37 138 218 850
Befektetések tarsult vallalkozasokban 92 617 782 73 113 541 - 115 105
Szegmenshez nem allokalt eszkdzdk 787 905
Osszes eszisz 1 634 880
Széllitoi kotelezettsegek 8 655 121181 54 438 24 816 26 391 -44 090 181 391
Szegmenshez nem allokalt kételezettségek 641 364
Osszes kotelezotiséy 832 755
2004 Egyéb szegmensinformacidk
Immaterialis javak és targyi eszkdzok
beszerzése 22 820 71729 13982 57 834 9676 - 176 041
Targyi eszkdzok beszerzése 17 313 70 989 13427 57 796 7203 - 166 728
Immateridlis javak beszerzése 5507 740 555 38 2473 - 9 313
Ertékesokkenes és értékvesztés 22813 56 487 6 598 12 297 10918 -554 108 559
Ebbél: az eredmény terhére
elszamolt értékvesztés 3028 3782 882 . 778 - 8 470

Az (zleti eredmény a harmadik féinek, valamint méas szegmensnek torténé értékesitésekbdl szarmazo eredmeényt foglalja
magaban. A Kutatas-termelés belfoldén kitermelt kdolajat, kondenzétumokat és PB-gézt ad at a Feldolgozas és Kereske-
delemnek, valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és
izobutant ad at a Petrolkémianak, a Petrolkémia szegmens kildnbdzd melléktermékeket a Feldolgozas és Kereskedelem-




nek. A Kézpont szegmens leanyvéllalatai karbantartasi szolgaltatast nyljtanak az Uzleti szegmensek szamara. A belsd
transzferarak az aktuélis piaci araken alapulnak, a foldgaz transzferara megegyezik az atlagos importarral. A szegmens-

eredmények az adott divizibhoz tartozo, teljes korlien konszolidalt leanyvalialatok eredményeit is tartalmazzak.

32 Megsziind tevékenység

Az Eurdpai Bizottsag engedélyének megadasat kovetden 20086. januar 12-én a MOL Magyar Olaj- és Géazipari Rt.
(MOL) és az E.ON Ruhrgas International AG (ERD megallapodtak, hogy a tranzakcid zérasa 20086. marcius 31-én
tortenik meg. A MOL és az ERI 2004. novemberben k&tott megéllapodast a MOL Foldgazellatd Rt.-ben (, Kereske-
delem”) és a MOL Foéldgaztarold Rt.-ben (,Tarolas ™) lévé 75% minusz egy részvény részesedések, valamint a
Panrusgaz Magyar—Orosz Gazipari Rt.-ben (, Panrusgéz”) meglévé 50%-os részesedés eladasardl. Ez utdbbi

értékesitéshez még sziikséges a Panrusgédz tébbi részvényesének hozzajarulasa.

Az Eurdpai Bizottsag altal tamasztott kdvetelmények alapjan — melyek szerint a Kereskedelem és Térolas tarsasa-
gokat teljes mértékben értékesiteni kell - a MOL eladja az ezekben a tarsasagokban 1évs 100%-os részesedését
az ERI részére. Az eredeti megéllapodason felili 25% plusz egy részvény részesedés értékesitéshez a Tarsasag a
Magyar Energia Hivatal engedélyét megkapta.

Az Eurdpai Bizottsag kdvetelményei, a szabalyozas és az ipardgi kdryezetben bekdvetkezett véltozasok kbvet-
keztében a felek tovabbi médositasokat is végrehajtottak az eredeti adasvételi szerzédéseken. A végleges vételar

a tranzakceié zérasakor fenndlld tényleges hitel és forgdttke mértékének, valamint néhany armoédositéd tételnek
figyelembevételével alakul ki. A 2006. marcius 31-i varhaté mérleg alapjan a Kereskedelem és a Tarolas 100%-0s
tulajdonjoganak vételdra, modositva a MOL lehetséges dsszes jovSbeni, ezen tranzakcioval kapcsolatos pénzigyi
kotelezettségeinek maximalis 6sszegével, 300 millié eurd. Emellett az ERI atvallalja a MOL-nak a Taroléssal és a
Kereskedelemme! szemben fennalld 600 millié eurd értéki teljes tulajdonosi hitelét (szintén a 2006. marcius 31-i
varhaté mérleg alapjan). Az armodosité tételek hatdsara a vételdr maximum 290 millio eurdval névekedhet. Az armo-
dositasok elszamolasa félévente torténik 2009, év végéig.

A kotelezd érvényl adasvételi szerz6dés kdvetkeztében a Kereskedelem és a Térolds megsz(ing tevékenységnek minésiil.

A Kereskedelem és Tarolas bevételei, raforditasai, eredménye, valamint nett6 eszkdzallomanya 2005. és 2004,

december 31-én, valamint az akkor végz&dé években az aldbbiak szerint alakult:

2005 2004

millié forint millié forint
Arbevétel 516 994 414 424
Egyeéb mikodési bevétel - ”355 1288
Osszes mitkédési bevétel 517 340 415 709
Anyag jellegl raforditasok 437 798 354 869
Szemelyi jellegl raforditdsok 1 391 1439
Ertékcsokkends és értékvesztés 2268 1772
Egyéb mikodési kdltségek N 16_1*;—1;1 N 30 564
Sajat termelésti készletek dllomanyvaltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 48%45 -6 347
$sszes mikodési kiltséy 503 126 382 297
(zleti tevékenység eredménye 7 ‘Eé 2_2,:’; 33 412
Peénzagyi miveletek beveételei (-) / réforditasai, nettd i -1 33;‘ -514
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményebdi -
Addzés elétt] eredmény o ‘!5%6& o 33926
Tarsasagi add 1512 4978
Adodzott eredmény 14 @@8“7 28 948
Kilsé tulajdonosok részesedese az eredménybél S
Nerleg szerintl eredmény 14 64:8 28 948
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2005 2004

millié forint millié forint

Befektetett eszkozok - 1367;44 57 549

Forgdeszkdzok » 1;)4 994 o 144 217

" zesvEe 201 766

Ravid lejaratd kotelezettségek o 76 515 o 45 803
Hosszi lejaratu kotelezettsegek

7 76 513 43 803

Nettd eszkdzdk 24D 225 155 263

A Kereskedelem és Térolas cash flow-ja a 2005. és 2004. december 31-én végzddd években az alabbiak szerint

alakult:
2005 2004
millié forint millié forint
Uzleti tevékenységhdl szarmazo nettd pénzéramias - :2 574 ‘ 21 330
Befektetési tevékenység nettd pénzaramlasa o 75 ;25 -8 978
Pénzdramlds dsszesen 77 7@*‘2 N 12 382

A befektetési tevékenység nettd pénzéramlasa 2005-ben tartalmazza a megsziind tevékenységhez kdzvetlendl

tartozd parnagézbeszerzést.

33 Tranzakciok kapcsolt felekkel

Tarsult véllalkozasokkal folytatott Gzleti tranzakciok

2005 2004

millié forint millié forint

Vevbkovetelések kapcsolt véllalkozasoktol 7 1979 4980
Széllitokotelezettségek kapcsolt vallalkozdsokkal szemben o EO 454 - 29 295
Ertékesités netto arbevétele kapesolt vallalkozasok felé T ;14 793 B 31 820

A Tarsasag 2005-ben és 2004-ban egyarant vasarolt, illetve értékesitett kilonbozd termékeket és szolgaltatasokat
kapcsolt vallalkozésoktdl, illetve kapesolt vallalkozésok részére a normalis Gzletmenet keretein belll. Valamennyi

tranzakcid piaci viszonyok mellett kertlt lebonyolitasra.

A tulajdonosokkal tSriént tranzakeidk

A Szlovéak Slovintegra a.s. és a Slovbena a.s., mint a MOL-részvények 8%-anak tulajdonosa, eladasi opcios joggal
rendelkezett ezen részvények vonatkozasdban. Az 5. jegyzetben bemutatott kapcsolddd opcids strukturak kévet-

keztében ezen részvények dsszetett pénzlgyi instrumentumnak mindsulnek, amelynek kételezettség része egyéb
rovid lejaratu kotelezettségként jelenik meg a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban (lasd 17. jegyzet). Amint az a

13. jegyzetben részletezésre kerilt, a MOL a BNP Paribast jelolte ki vételi joganak gyakorlasara, megszintetve

ezzel a korabbi megallapodast a Slovintegra a.s. és a Slovbena a.s.-sel.

Jultatasok az lgazgatdosag és a Feligyelthizottsdg szamara

Az lgazgatdsag kulsé tagjainak dijazdsa 2005 és 2004 soran 286 millié, illetve 101 millid forint volt. Emellett az
lgazgatdsag kilsé tagjai egy hosszu tava dsztdnzési rendszerben vesznek részt, melynek részletei alabb kerilnek
bemutatasra. A MOL altal alkalmazott Igazgatdsagi tagok a felsdvezetdi juttatasokon felil igazgatdsagi tagsagukért
nem részesilnek kulon juttatasban. A Felligyeldbizottsag tagjai egyuttesen 76 millio forint juttatasban részestiltek
2005-ben, illetve 54 millio forint juttatasban részesultek 2004-ben.




Az lgazgatdsag, a Feligyeldbizotisdayg és a felsd- és kizépvezeliés
tagjai alial birtokolt részvények

2005 2004
Részvények darabszama Részvények darabszama

Igazgatosag - 195 786 113 059 i
Felugyeldbizottsag T — “1-9725 1408
Felsé- és kézépvezeitéﬂs“n o 50 842 17 348
Osszesen - o 24‘@ 353 131 815

A Tarsasag vezetésének tagjaival tdritént tranzakeidk
Az Igazgatosag egyik tagja, dr. Horvath Gabor egy Ggyvédi iroda tulajdonosa, amely 2005. évben 5 millid forint
értékben, mig 2004-ben 13 millio forint értékben jogi szolgaltatast nyljtott a MOL-csoport részére.

Kamaras Miklésnak, az Igazgatdsag tagjanak egy kozeli hozzéatartozdja kdzvetlen irdnyitast biztositd befolyassal
rendelkezik a Roff-Petrol Bt.-ben, amely partnerként tzemeltet harom toltdallomast.

Az lgazgatdsag egyik tagja, dr. Dobak Miklos az IFUA Horvath & Partners tanacsado cég egyik partnere, amely a
2005. évben 48 millio forint értékben, mig 2004. évben 110 millié forint értékben nydjtott a MOL Rt. részére
tervezési és kontrollingszoftver-karbantartasi szolgaltatast, valamint (zleti esettanulményokat készitett az integrait
iranyitasi és informacios rendszerekre vonatkozoan.

A Felugyeltbizottsag két tagja, Bognar Piroska és Major Jénos a szakszervezetek altal alapitott Fokusz Kom Kht.
vezetd tisztségviseldi, amely 2004 sordan 330 millid forint kélcsdnt kapott a MOL Rt.-tél. 2005. december 31-én a
kolcsdn dsszege 235 millié forint volt.

A Fellgyel6bizottsag egyik tagja, Slavomir Hatina tulajdonos a szlovék Slovbena a.s. és Slovintegra a.s. tarsasagok-
ban, mely tarsasagokkal 2002 novemberében a MOL Rt. megéllapodast kotétt a Slovnaft a.s.-ben meglévd telies
31,6%-0s részesedésik megvasarlasérdl, illetve zartkord MOL részvénykibocsatasrol (lasd 17. jegyzet). Hatina ar
tovabba a Slovintegra a.s. tarsasagon keresztil a szlovak Granitol térsasagban rendelkezik kozvetett részesedés-
sel, amely tarsaségnak a Csoport 2005. év folyaman szokésos kereskedelmi feltételek és piaci drak mellett
polietilént értékesitett 3205 milli¢ forint értékben.

A Termékeldallitas és Kereskedelem Divizid ligyvezetd igazgatdja, Horvath Ferenc testvére tolti be a Vértes Volan
sen véasarol Uzemanyagot a MOL-csoporttdl. A tranzakciok szokasos kereskedelmi feltételek mellett, piaci arakon
térténtek, dsszértékik 2005 soran 1700 millio forint, mig 2004-ben 1500 millié forint volt.

A Slovnaft lgazgatosag egyik tagja, dr. Vilagi Oszkar az egészségbiztositassal foglalkozé Apollo zdravotna poistoviia,
a.s lgazgatdsaganak eindke és a Csekes, Vilagi, Drgonec & Partners, spol. s r.o. Ggyvédi iroda partnere, amely a
2005. évben 113 millié forint értékben, mig 2004. évben 19 millié forint értékben nyUljtott a Csoport részére jogi
szolgaltatast. Vilagi ur tovabba a Zeleznice Slovenskej Republiky (Szlovak vasutak) lgazgatésaganak elndke, amely
tarsasagnak a Slovnaft 2005. év folyaméan 180 millié forint értékben, mig 2004-ben 179 millio forint értékben a szo-

kasos kereskedelmi feltételek és piaci arak mellett termékértékesitést és szolgaltatasnyujtast végzett.
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Hosszi tavd dsztdnzés! rendszer az lgazgatdsay kilsd lagjal szamara

A kils0 igazgatdsagi tagok a kdtvényprogramon tdlmenden az aldbbiakban részletezett juttatasban részesuinek:
> Kilsé igazgatdsagi tagok: 25 000 EUR/év

> |gazgatosag elndke: 41 500 EUR /év

Abban az esetben, ha az Igazgatdsag elnéki tisztségére nem kilsé igazgatdsagi tagot valasztanak, a juttatas

mértéke az alelnokot illeti meg.

Atvéltoztathatd kitvényprogram

A kdtvényprogramban részt vevd vezetdk zart korben kibocséatott, ,A” sorozatu torzsrészvényre atvaltoztathatod
kétvényeket jegyeztek banki hitel felvételével 2003. oktdber 9-én. A programhoz 1200 db 10 millio forint névértékl
kotveny kerllt kibocsatasra, melyet 5 év alatt, az év elére meghatarozott szakaszaban (oktéberben), egyenlé rész-
letekben vélthatnak at a jogosultak kotvényenként 1779 db A tipusi MOL-részvényre. Az atvéltoztathatd kotvények

Ssszetett pénzlgyi instrumentumkeént kerilltek elszamolasra a konszolidalt éves beszamoloban (lasd 2. jegyzet).
A jegyezhetd kdtvényszam a MOL Rt. igazgatdsagi tagjai szamaéra 25 db/f6, bizottsagi eindkdk esetében 30 db/fé,
az lgazgatdsag elndkének (az Igazgatdsag elndkhelyettesének, ha az lgazgatdsag elndke Ggyvezetd) 35 db volt, &

tobbi kotvény lejegyzésére a MOL-csoport kiemelt vezetdi jogosultak.

Az atvélthatd kotvényprogram fennmaradd részvényeinek alakulasa a kovetkezd:

Sualyozott Sulyozott

atlagos atlagos

Atvaltasi opcié Atvaltasi ar  Atvaltasi opcid atvaltasi ar

darabszama 2005 darabszama 2004

2005 forint/ 2004 forint/

részvény részvény részvény részvény

Téargyév elején fennalld opciok 1465 896 5942 1636 680 5621

Térgyév sorén juttatott opciok - - 362916 7165

Targyév soran visszavett opcidk 64 044 5621 142 320 5621

Térgyév soran lehivott opcidk 366 474 5942 391 380 5851
Targyév soran lejart opciok

Ev végén fennsilé opsiolk 9 035 378 3 854 1 465 826 5 e42

Lehivhatd opcidk év végén

Az év soran atvaltott kotvények atvaltaskori stlyozott atlagos részvényenkénti arfolyama 5942 forint volt. Az év
végeén fennalld atvaltasi opciok hatralévd sulyozott atlagos szerzédott futamideje 1,75 év (2004-ben 2,25 év volt).
2005 soran nem kerult sor atvalthato kdtvény juttataséara. 2004-ben két alkalommal, jalius 1-jén és oktdber 11-én
tortént atvalthatd kotvényjuttatas. Ezekben az idépontokban a juttatasok valds értéke 1057 millio forint volt.

2005 2004

millié forint millié forint

Targyévben elszamolt koltség 7 ' —‘964. 831
___Ls nem hivott atvaltési opcidk valos értéke - h 251 1> _—h_——iiﬂgﬁ -

Atvélthato kotvény kotelezettség része B 5 82(;7.; 8191

Atvaithatd kétvény bhe részo 2 061 2 760




A valos ertekek a Black—-ocnoles opcio arazasi modell alapjan kerdltek maghatarozasra. A moaell aiapadatai a ko-
vetkezdk:

2005 2004
Sulyozott atlagos részvényarfolyam (orint/részvény) 8623
Sllyozott atlagos atvaltasi ar (forint/részvény) R 5851
Multbéli adatokon alapuld varhatd volatilitas - B 29,8%
Vérhato élettartam (év) 2,63
Kockézatmentes kamatlab o 10.2%
Altaléncs bsztdnzést rendszer a felsd- és kdzépvezetés tagjal szamara
Az 6sztdonzdkitlzés kiemelt tarsasagi és szervezeti szint(i pénzigyi és miikddési mutatokat tartalmaz, valamint
a Tarsasag stratégiai céljainak a megvaldsitasahoz valé hozzajarulas és a Teliesitménymenedzselési Rendszer-
ben (TMR) rogzitett egyéni feladatok, kompetencidk is értékelésre kerllnek. A mutatdk értékelése és az egyéni
feladatok, kompetenciak minésitése alapjan megallapitott 6sztdnzébdl altalaban 60% az értékelést kdvetden kerdl
kifizetésre, 40% pedig halasztottan, két év varakozasi idd utén, mely ardny az egyéni szerzédések alapjén valtozhat.
A 2005. évre megallapitott dsztonzé-célkitlizések ériékelésére 2006-ban kertl sor, melynek eredménye alapjan az
éven belul esedékes 6sztonzd 2006 majusaban, a halasztott kifizetés( részvényben megallapitott dszténzd 2008-
ban keril kifizetésre.
Az IFRS 2-vel dsszhangban a részvényalapl juttatasok részvényelszamolasu tranzakcioként keriiltek kimutatasra az
Osztonzd juttatas iddpontjdban szamitott valds értékének az eltelt megszolgalasi iddszakra jutd része raforditaskent
torténd elszamolasaval. A felmerilt kaltség a személyi jellegll raforditasok kozott kerdlt elszamolasra a sajat téke
egyideji novekedésével, amely 2005-ben 613 millié forint, mig 2004-ben 407 millié forint volt.
Juttatdsok a kulecspozicidban [évd felsd- és kdzépvezelés részére
2005 2004
millié forint millié forint
Bérek és egyéb rovid tavi juttatdsok “—__T{BVSH ) 1 057
Vegkielégites L 221
Munkaviszony megsziinése utani juttatasock ; 7 60
Egyéb hosszu tava juttatasok 7209 ) 192
Részvényalapt juttatasok o 1 386 1008
Osszesen 2 200 2 538

Az lgazgaldsay és a Feligyeldbizottsag tagjal részére nydjtott kdlesdndk
Sem az Igazgatdsag, sem a Felugyelébizottsag tagjai részére nem kerdlt sor kdlcsdn nyljtaséra.
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konszolidalt pénziigyi kimutatasok kozotti
eltérések levezetése

A magyar szamviteli torvény (MSZSZ) 1992, januar 1-jén lépett hatélyba, és azota tobbszér modosult. Az vj, 2000.
évi C. térvény, amely 2001. janudr 1-ién lépett életbe, kdzelebb hozta a magyar szamvitelt az IFRS-hez. A szamviteli
alapelvek kialakitdsaban meghatarozé volt az EU 4., 7. és 8, direktivéja, azonban ezek bizonyos vonatkozasban még
mindig eltérnek az IFRS-t6l. A kdvetkezd tablazat mutatja a magyar, nem konszolidalt sajat toke egyeztetését az

IFRS-beszamoldhoz.

Anyavallalati Anyavallalati
részvényesek részvényesekre

részesedése az juté
Jegyzett téke Tartalékok eredménybdl sajat téke
millié millié millié millié
forint forint forint forint
2004. december 31. - MSZSZ MOL Re. 108 819 B27 043 37 082 872 744
N IFRS-konszolidacio hatésa 7 -213 307 83625 -129 682M-
IFRS.-médositdso
> Halasztott add - i) - 54 3;9 1 5956 38 4;3_
> Mezdfelhagyési kétele;étfségekre o
képzett céltartalék ] - 3892 -2226 1666
> Sajat részvények visszavésériés; >>>>> vii) -4 157 —2~0 862 -33 25 055 o
S éladési és veételi opciéva(;endeikezcg T o o o
részvények (13. jegyzet) viii) -9 828 40 691 -3674 -54 193
> Successful Efforts modszer szerini S o ‘
elszamolasra torténd attérés hatdsa - 14 919 2287 17 206
s Termeloberendeéések ertekcsokkenﬁeée vl — 7 3347 7~660 2 6é7
> Finanszirozssl koliségek aktvaigsa i - 7162 2870 eso2
> Feldolg(;zioi eszkdzok ertek?e—sizrteser N j“— - -601 121 o : 480 B
> Kulfoldi kutatasi e;zk—c;zglzertekvesztese - o '~V o -631 o - ) 7 -631
" ® Proektkoliségakivalas S 1224 79¢ a4,
> H|te|dxj e|hataro|as‘ 7 - - B 1225 - R 7-364 86:7 h
> Penzugy\ eszkdzok atértékelése o _IV‘)“ S A - ;574 o -574 L
> Szarmazekos ugyletekAgab:njtt adoval egyitt vid ) 7 - 7407’2T - 'A-15; 7 248 )
e VPenzugyl befektetések atértékelése iv) - o 7-9 792 10403 o 6‘11 -
® Elhatarolt arfolyamvesztes;g_\;sszaf;éatas; iv) B -1 5&7 o 454 7 913
P Reszveny alapl k:ﬂzetesek o - _ﬁ o 108 - 755 - 647 )
> Egyéb o ‘ - '77‘1210 oy oid a0

2@@41. a@cember 31, - IFRS WIOL- c:..@pom 04 634 430 966 2@83 57@ 734 970




Anyavaillalati Anyavillalati

részvényesek részvényesekre

részesedése az juté
Jegyzett toke Tartalékok eredménybdl sajat toke
millié millié millié millié
forint forint forint forint
2005. december 31. - MSZSZ MOL Rt. 108 983 746 397 398 807 1 254 389
IFRS konszolidacio hatasa - -68 117 45 384 22733
IFRS modositasok:
> Halasztott add i) - 36 209 -2 954 33 255
> Mezéfelhagyasi kotelezettségekre képzett
céltartalék ] - 1666 -1 666
> Sajat részvények visszavasarlasa vii) -7 412 -568 706 -81 327 -147 445
> Eladasi és vételi opcidval rendelkezé
részvények (13. jegyzet) Vil -7 553 -43 950 -96 001 -147 504
> Successful Efforts médszer szerinti
elszadmolasra torten’ attérés hatasa - 17 206 -1072 16134
> Termelberendezések értékesokkenése V) - 2687 -482 2205
> Finanszirozasi koltsitgek aktivalasa iiid - 4 892 2878 7770
> Feldolgozo eszkozdk értékvesztése - -480 121 -359
> Projektkoéitség-aktivalas - -430 430
> Hiteldij ethatarolas - 861 11 972
> Pénzugyi befektetések atértékelése iv) - 611 -22 225 21614
> Szarmazékos Ugyletek, halasztott adéval egyitt i) . 4393 -13 4380
> Elhatarolt arfolyamveszteség visszaforgatasa iv) - -913 813
> Karbantartasi koltsegek |IAS 16 szerinti aktivélasa ix) - - 2103 2103
> Reszvény alapu kifizetések - 1577 29 1 606
> Egyéb - 237 117 120
2003. december 31. - [(FRS MOL-csoport 24 020 B44 340 244 219 o83 279

i) Céltartalékok

Mivel az MSZSZ nem tette lehetévé a mezdfelhagyasi céltartalék targyi eszkozokre torténd aktivalasat, az meg-
képzéskor a targyévi eredménnyel szemben kerilt elszamolasra. A szamviteli torvény 4.4-es bekezdése alapjan
2005-t6| kezdédden a MOL MSZSZ szerinti beszamolédsa e tekintetben megvéltozott, az alkalmazott szamviteli
elszamolés megfelel a torvény 10.5 bekezdése éltal a Csoport konszolidalt beszamoldjanak alapjaul szolgéld IFRS
kovetelményeinek. Az MSZSZ tovabbra sem rendelkezik a diszkontalasrdl, az IFRS szerint kamatkoltségként elsza-
molt diszkonthatas az MSZSZ szerinti beszamoloban az egyéb raforditdsok kozott kerll kimutatasra.

i1 Halasztolt add

Az IFRS el6irja a halasztott adéeszkdz vagy -kotelezettség kimutatasat minden idSbeli addeltérésre, ha ezen eszko-
26k és kotelezettségek elszamolt értéke a jovibeni addalapot képezd nyereség meghatarozasakor érvényesithetd
lesz. A magyar szamviteli szabalyozds nem teszi lehetévé ilyen eszkdz vagy kotelezettség felvételét az egyedi

mérlegbe.

n ]

i1 Hitelfelvételi kdltségek akiivaldsa

Az IFRS megengedi azon finanszirozasi koltségek aktivalasat, amelyek kdzvetlenll eszkdzbeszerzéshez vagy esz-
koz-eldallitashoz kapesolhatdak. A hitelfelvételi koltségek mind a beruhazashoz kézvetlentl kapcsolddo hitelhez,
mind az altalanos vallalatfinanszirozést szolgéld hitelhez tartozhatnak, és magukba foglalhatjgk az arfolyam-kalénbo-
zetnek a kamatot helyettesité részét is. A MSZSZ szerint csak a beruhdzéashoz kozvetlenll kapcsolddo hiteleken
felmerilt kamatot és arfolyam-kilonbdzeteket — fliggetlentl az utdbbi mértékétél — kell és lehet aktivaini.

iv) Devizakonverzid

Az IFRS szerint a kulfoldi pénzériékre szold monetéris eszkozoket és kotelezettségeket év végi arfolyamon kell
értékelni. Az MSZSZ szerint ettél eltéréen, a teljes nettd nem realizalt arfolyamnyereséget kordbban el kellett
hatarolni a késébbi idészakok arfolyamveszteségének ellentételezésére. 2003. janudr 1-jétdl azonban ez a modszer
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6t év soran fel kell oldani. Az MSZSZ lehetdvé teszi a beruhazasi hiteleken keletkezett, nem realizélt arfolyamvesz-
teségek elhatarolasat maximalisan az idészak dsszes nem realizalt nettd veszteségének mértékéig. Tovébba az
MSZSZ a kaifoldi pénznemben meghatarozott befektetéseket monetaris eszkdzként kezeli, igy ezek a befektetésel«

év végén atértékelés targyat képezik.

v) Termeldberendezések értékestkkendse
Az IFRS szerint a termeldeszkdzdkre termelésardnyosan kell értékcsdkkenést elszamolni, figyelembe véve a becstlt
dsszes bizonyitott készletet minden mezénél. A MOL Rt. 1996. december 31. el6tt minden termeldeszkozt a vérha-

t6 hasznos élettartam alapjan linedrisan értékcstkkentett.

vi) Szarmazékos dgyletek
Az IAS 39 hatélybalépésével egyidejileg az MSZSZ ugyancsak hatdlyba [éptetett bizonyos szabélyozésokat a szar-
mazékos Ugyletek elszamolasaval kapcsolatosan. Azonban a beagyazott szarmazékos Ugyletek koncepcidja nem

kerilt bevezetésre,

vil) Visszavasarolt sajat részvények

Az IFRS szerint a visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett tékébdl kerll levonasra. A névérték és a
bekerllési érték kozdtti kildnbdzet, valamint az esetleges nyereségek és veszteségek kozvetlenil a tartalékok-
ban kerllnek elszamolasra. Az MSZSZ a visszavasarolt sajat részvényeket az értékesitésre szant értékpapirokkal
azonos médon kezeli, és a sajatrészvény-tranzakciokon elért nyereség, illetve veszteség az idészak eredményében

kerul elszamolasra.

viil) Eladas! és vétell opeioval rendelkezd részvények

Az IFRS szerint a pénziigyi instrumentum kételezettségnek mingsil, ha a pénzigyi instrumentum kapcsén a kibo-
csatonak pénzeszkdz atadasara vonatkozd szerzddéses kotelme all fenn a kibocsaté szempontjabol potencialisan
bekovetkezd eldnytelen véltozdsok esetén. A BNP Paribas altal a korabbi tulajdonosoktél megvasarolt részvények,
melyekhez vételi és eladasi opcid kapcsolodik (eredetileg a Slovnaft megvasarldsa kapcsén kibocsatott részvé-
nyek, lasd 13. jegyzet), megfelelnek a fent emlitett meghatarozasnak. Ennek megfeleléen a részvények dsszetett
pénzigyi instrumentumnak minésdlnek, amelyek kotelezettség része a széllitdk és egyéb kotelezettségek kozott
szerepel (lasd 18. jegyzet). Az MSZSZ szerint készitett beszamoldban a részvények a sajét toke részeként kerll-

nek kimutatasra.

ix) Karbantartdsi hdltségek

Az 1AS 16-nak megfelelden az ismetlédd jelentds karbantartédsok kéltseégeit aktivaini kell a kapesolddd térgyi esz-
kdzok bekerulési értékébe, mely koltséget a kovetkezé jelentds karbantartési munkalatokig terjedd idészak alatt
kell értékcsdkkenésként elszamolni. Az MSZSZ szerint ezen koltségeket tovabbra is kéltségként kell elszamolni.
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Fobb miikodési adatok

Bizonyitott netté szénhidrogén-

készletek alakulasa Foldgéaz Kéolaj Kombinalt
millié millié
millié m* Bef kt hordé ktoe boe
Gsezes magyarorszag készlet
2000, decembar 37-&n 32 2150 1 138,0 g 479,0 795.8 3B 33,0 288.4
Készletatértékelés 23279 82.1 454.7 3.4 1926.3 14,5
Uj felfedezés, feltaras 28284 9.8 1714,5 12,9 41359 31.2
Termelés -3101.3 -109.5 -978.5 -7.4 -3629.0 -27.4
Készletvasarlas vagy értékesités 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2001. december 37-én 34 270,0 1 290.8 10 668,7 30,5 £0 763,2 307.7
Készletatértékelés -2188,0 -77.0 100,0 0.8 -1 864,0 -13.9
Uj felfedezés, feltaras 10160 38.0 0.0 0.0 948,0 7.1
Termelés -2932,0 -104.0 -956.0 -7.2 -3443.0 -26.0
Készletvasarlas vagy értékesités 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
2002. december 31-én 30 168,0 1 083.4 9 B813.7 747 36 208,90 274.8
Készletatértékelés -1461,2 -51,6 -744.3 586 -1 6052 -1241
Uj felfedezés, feltaras 12379 437 634,1 47 1769,8 13.4
Termeleés -2298.8 -81,2 -1018,2 -7.6 -3027.5 22,9
Készletvasarlas vagy értékesités 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
2003. december 31-én 27 843,19 276,3 8 &e0,3 8%,6 33 2458, 233,3
Készletatertékelés -6 1395 -216,8 -121.2 -0.9 -4744.5 -35.8
Uj felfedezés, feltaras 863,6 30,5 64,4 0.5 817.0 6.2
Termelés -855,0 -30.2 -973.8 -7.4 217225 -13.0
Készletvasarlas vagy értékesités 00 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
2004, december 31-4n 219 812.2 720,8 7 558,8 87.8 27 898,19 2¢0.8
Készletatértékelés -1 367,4 -48,3 -1 5638 -11.8 -3508.6 26,5
Uj felfedezés, feltaras 801.6 28,3 3979 3.0 12991 9.8
Termelés -1648,3 -58,3 -852,7 -6,4 22719 -17.2
Készletvasarlas vagy értékesités -84,4 -3.0 0.0 0.0 -70.8 0.5

2008. decembar 31-én 19 293,7 878,53 5 841,2 42,8 23 343,2 178,2




Bizonyitott nettd szénhidrogén-

készletek alakulasa Foldgaz Kéolaj Kombinalt
millié millié |

millié m® Bef kt hordé ktoe boe !

Ralfsld hészlet

2000. december 37-én 0,0 0.0 0,0 0.0 2.0 Q2,0

Készletatértékelés

Uj felfedezés, feltaras

Termelés

Készletvasarlas vagy értékesités

2001. december 3'1-én a,0 0,0 0,0 ¢,0 C.0 2,0

Készletatértékelés

Uj felfedezés, feltaras ‘

Termelés

Készletvasarlds vagy értékesités

2002. december 31-én 0,0 0,0 0.0 ©,0 0,0 ©,0

Készletatértekelés

Uj felfedezes, feltaras

Termelés -490,3 -3,6 -490,3 -3.6 :
Készletvaséarlas vagy értékesités 2649,7 19,3 2 6497 193
2003, december 31-&n 0,0 0,0 2 1504 18,7 2 159.% 53,7

Készletatértékelés

U)j felfedezés, feltaras

Termelés -877,7 B.h -877,7 B4}
Készletvasarias vagy értékesités 2 7784 20,2 2 778.4 20,2
2004. decerber 31-6n 0,0 0.0 4 060,0 29,3 4 0B0,0 29,5 )3
Keszletatértekelés 21050 15,3 21050 15,3 ﬁ,‘f
Uj felfedezes, feltaras 0.0 0.0 0.0 0.0 L%j
I o
Termelés -1.004.0 7.3 -1004.0 7.3 Lo
Készletvasantas vagy értékesités | 6«

+
A

2003, december 31-én 0,0 0,0 5 161,0 37,9 5 161.0 37,3

i

Bizonyitott netté szénhidrogén-

készletek alakulasa Foldgaz Kéolaj Kombinalt :
millié millié
millié m? Bef kt hordé ktoe boe
o) szénhidrogénkészlet (hazal és LG
100
2001. december 31-6n 34 270,0 72104 106887 80.5 40 766,2 307.7
Gsszes szénhidrogénlidszlet (hazal és HHEiisIdD 101
2002. december 371-6n 30 185,0 10650 098140 740 364080 2749
Ossrnes szénhidrogénidezlet (hezal és kilfdldD 0
<
2003. december 31-én 27 643,1 976,23 10849,7 8.3 33 704,5 269,0 -
oy zémhidrogénkészlet (hazal és LHIfsICD o
2004, december 371-6n 21512,2 759,88 91719,9 87.3 370352 240,2 )
o) snhidrogénkészlet (hazal és klfsId t
2005. december 31-n 19213,7 ©78,5 108023 80,1 285043 2138 =
Ll
-t
wh
]
o
wd
>
L
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Atlagos termelési

koltségek alakulasa® 2001 2002 2003 2004 2005
KEolaj
USD/hordo 5,54 6.44 6.57 6.1 628"
Féldgaz o
USD /millié kébtab (MMc 400.2 508,5 6294 858,7 ; 337_7»-4
* beleértve az amortizaciot
**ZMB -vel
Kutatasi informaciok
2001 2002 2003 2004 2005
Tesztelt kutalk® 26 2 G7 2) 94 (71) 129 (102) &9 (@3
ebbdl kutatofuras (ebbd! kalfdldid 16 (2) 9 14 (1) 8N - 7172 @ N
kéolgjtalalat (ebbol kilfoldi) 2 [eX(0)] 20 0 71;6? B
foldgaztalalat (ebbdl kulfoldd 5 2 3O 1O - -27(1)
meddd kit (ebbdl kalfeldi 9N 70 9 7D ém‘)
ebbél feltarofuras 10 8 () 80 (70} 4331 2&(56“)7"“
kéolajtalalat (ebbdl kilfdldid 10 6 (0 76 (70) 313D 249-‘(2‘5 o
foldgaztalalat (ebbdl kilfaldn 0 2 4 12O 7 ¢} B
meddd kit (ebbdl kilfaldi 0 0w 0 0N ()] O-_ h
* 2003-2004-ben ZMB-vel
Szénhidrogén-termelés
(brutté adatok) (kb) 2001 2002 2003 2004 2005
Kdolajtermelés (hazaid 1 064 1050 1134 1077 947
Kaolajtermelés (kalfoldi 621 1148 1_ 369
Kondenzatumtermelés 270 245 219 229 206
PB-termelés 195 192 206 220 206 )
Egyéb gaztermék 42 42 50 52 51
Féldgaztermelés és
-értékesités (millic m? 2001 2002 2003 2004 2005
Hazai termelés nettd széraz 3226 3101 2940 3015 2 966
Import 9587 10 700 12189 10 982 11515
Taroldi kilonbézet 544 -411 -541 -10 -164
ebbdi hazai 101 -442 -44 -218 » -251—~
ebbdi import 443 31 -4397 208 V127
Bsszes forrds 13 338 13 320 14 588 13887 ’ﬂ;ﬁ‘;‘.}‘— ‘
Gézszolgaltatoknak 9800 g 531 10 645 10 535 _.1 0791
Erdmivi értékesités 1880 22717 2393 2256 2 —0“95
Ipari s egyéb fogyasztdknak 1173 1074 a04 500 o 76_07-
Veszteség es sajdt felhasznalés® 505 508 646 696 82:4.
Bes tridhesités és falh A& 13 358 13 320 14 588 13 987 ‘ﬁriJ -éf"
* 2003~-2004-ben tartalmazza a TVK felé torténd értékesitést
Féldgazarak (forint/m®
2001 2002 2003 2004 2005
Atlagos importar 39,3 28.3 31.8 30.5 42,9
Atlagos nagykereskedelmi gazar -
(széllitasi dijjab 259 28,0 301 301 48,5
Nagykereskedelmi ar viszonteladdknak 245 26.3 28.9 400 475

Nagykereskedelmi ar ipamak és erémiinek 30,5 330 339 35,4 42.5




Foldgaztaroloi zaré mobil

készlet (millié m9 2001 2002 2003 2004 2005
Hazal 3925 3481 377.9 512.3 506.9
Import 1359,4 1724.0 21127 1889,7 ~1925.7
Import (kols®) 124 - 50,8
Osszes 1781, 2072,1 2490,8 2414,4 2 483,48 i
Kéolaj-feldolgoziasi adatok

kt) 2001 2002 2003 2004 2005
Feldolgozott hazai kéolaj 1002 1001 1082 980 08
Feldolgozott importkéolaj 5 840 4989 0396 11084 11503
Teljes kdolaj-feldolgozds B 842 % 900 10 488 12 034 12 £9%
Gazolinfeldolgozas 259 223 219 231 7 2-1“(5“
Egyéb alapanyag-feldolgozas 773 1202 1247 1933 2 309
Teljes feldolgozott mennyiség 7 874 7 4135 11 934 14 198 74 930
Bér- és kozds feldolgazas o] o] 0 o] 0
Atlagos desztilldcios kihasznaltsag

Dunai Finomitd (%) 74 85 85 86 91
Atlagos desztillacios kihasznaltsag

Bratislava Finomité (%) 97 94 95
Kdolajtermék-értékesitési adatok

(PB és gaztermékek nélkiil) (ko 2001 2002 2003 2004 2005
Belfoldi termékértshesités 4 472 4 061 4 066 3 8392 £ 0B3
Gaz- és tuzeléolajok 1692 1735 1766 1808 1919
Motorbenzinek 1130 1133 1189 1159 1148
Flit6olajok 11486 567 478 238 166
Bitumenek 202 234 183 165 244
Kendanyagok 49 38 32 25 26
Egyéb termékek 253 354 418 497 T ose2
Szlovakial termékértékesités 248 1 188 1 408 7‘;378 )
Gaz- és tazeldolajok 47 562 690 B 719
Motorbenzinek 1186 419 467 4{2_6_ B
Kendanyagok 2 18 20 15
Bitumenek 6 60 58

Egyéb termékek 78 129 173 128
Export éridkesités 2 258 2 206 4 833 5 836 @ D4
Géaz- és tuzeldolajok 995 1304 2613 3150 3264
Motorbenzinek 546 396 1183 1 554 1534
Kendanyagok (bazisolajjal) 72 65 80 94 115
Bitumenek 104 108 152 167 191
Egyéb termékek 541 426 637 871 900
Osszes termék-érickesités G 730 6 605 9 889 117 136 9 447

* MOL-csoport

** MOL-csoport vegyipari alapanyagok nélkul

*** MOL-csoport Slovnafttal (&prilis 1-jétdh
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Vegyipari termelési adatok (kb

2001 2002 2003* 2004 2005
Etilén 359 365 489 595 796
LDPE 107 13 220 294 284
HDPE 184 194 188 195 353
PP 260 278 330 370 441
* MOL-csoport Slovnafttal (aprilis 1-jétél
Vegyipari termék értékesitési adatok (k)

2001 2002 2003 2004 2005
Magyarorszagi értékesités 381 397 393 430 468
Szlovakia 10 79 77 69
Export értékesités 396 411 621 550 757
& termékértékesités 777 818 1093 1 057 1 294
* MOL-csoport Slovnafttal (aprilis 1-jétah
Teljes munkaidés atlagos 01 2002 2003+ 20 2005
létszam (f6) 2001 00 ° 04
Kutatas és termelés 2203 2154 2024 1682 1502
Feldolgozas és kereskedelem* 6077 4 454 3160 3045 2953
Gaz* 672 678 624 10 5
Térsaséagi szolgaltatasok 1 004 688 531 528 580
Kézpont és egyeb 526 541 709 578 489
MOL Rt. &sszesen 10 482 8 513 7 048 5 843 5 530
Leanyvalialatok 7 027 6 759 8 884 10 617 10 056
MIOL-csoport 17 509 15 272 95 832 16 460 15 586
* 2001-ben a Feldolgozas és Kereskedelem [étszamabd! a fSldgazszaiiitas 1étszama atkeruit a gaz divizidba
** TVK-val korrigalt
*** Slovnafttal (aprilis 1-jétsh
Zarolétszam (f5)

2001** 2002 2003** 2004 2005

MOL Rt. 9390 7296 6539 5546 5348
Leanyvallalatok 7048 56386 9327 9919 9312
MOL.-csoport 16 438 12 832 15 866 15 465 14 660

** TVK-val korrigalt

*** Slovnafttal (aprilis 1-jétéh




Osszefoglalé pénziigyi adatok (IFRS)

Eredménykimutatas a december 31-ével

végzc’idé’ évre 2001 2002 2003 2004 2005 2005
millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint uso

Ertékesitések és egyéb,

a mitkédésbdl szdrmazd bevételek 1180143 1166930 1524039 1971956 2473614 12 390
Mukodési kéltségek 1193 320 1109 761 1440 968 1723185 “27 7169‘ 17_é 10 865
Uzleti tevékenység eredménye -3177 57 169 83 071 248 771 7“‘3_6;4;36 7 15625
Nettd eredmény 1 241 63 262 99 981 208 570 7_24; 919 - 1 227

Mérleg a december 31-ével

S);

)

3

n

@nFt

K

végz6dé évre 2001 2002 2003 2004 2005 2005
millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint usp

Befektetett eszkozok 635 897 630 721 1091774 1101385 1 34;;76 6733

Forgoeszkozdk 372745 328763 440 961 533 495 684A659 3429

Eszk6zdk Osszesen 1 008 642 8959 484 1532 735 1634880 2 (628 833 10 162

Sajat téke Osszesen 367 081 405 441 523 869 734170 983 279 4925

Kulsd tulajdonosok részesedése 74 063 68 714 185 752 67 955 70 359 352

HosszU lejarata kotelezettségek 265 987 195 035 430 995 3197186 427 979 2144

Rovid lejaratl kdtelezettségek 301 541 290 294 422119 513 039 547 218 2741

Forrasok osszesen 1008 642 955 484 1532 735 1634880 2028 835 10 1862

Cash flow a december 31-ével

végzadé évre 2001 2002 2003 2004 2005 2005
miilié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint uUsD
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Uzleti tevékenységbé! szirmazéd

netté készpénz 71 412 167 845 203 158 324 381 282 159 1413

o
-

Befektetési tevékenységre felhasznait

nettd készpénz -45 343 65213 -298 529 -224 811 -259 461 -1 300

Finanszirozasi miveletekbd! szédrmazd

cash flow -6 292 -118 292 114 639 -75 657 -49 472 -248

Oseraatioafald |

Készpénz netté csbkkenése/

névekedése 19 777 -15 860 19 268 23813 28 774 -134

104

105

2005

JELENTES

EVES

MOL



Kiegészito olaj- és gazipari informaciok
a US GAAP SFAS 69-nek megfeleléen
(nem auditalt)

A) Reészletek

A bizonyitott készlet olyan kdolaj- és gazkészletre vonatkozd mennyiségi becslés, amely figyelembe véve a jelenlegi
gazdaséagi és mikodési feltételket, geoldgiai és mémoki adatok alapjan gazdasagosan kitermelheté. A bizonyitott
termelésbe 2llitott készlet olyan készlet, amely a meglévé eszkdzok és technoldgia alkalmazésaval gazdasagosan
kitermelhetd. A kozzétett készletadatok nem tartalmazzak azon felfedezésekhez rendelhetd mennyiségeket, melyek
jelenleg még nem bizonyitottak, hiszen a technikai, pénzigyi és egyéb feltételek nem teszik lehetévé azok gazdasa-
gos termelésbe allitasat, kitermelhetdségét.

Kdolaj- és gazkészlet mennyiségi értékére egészen pontosan becslést nem lehet adni, hiszen az alkalmazott becslési
modszer szubjektiv dontési elemeket is tartalmaz, ezért a becslés maga idérél idére atvizsgalas térgyat képezi.

A MOL bizonyitott szénhidrogénkészlete nem tartalmazza az INA bizonyitott készleteinek MOL-ra jutd hanyadéat, mert
a MOL Eves jelentése elkészitésének idSpontjaig az INA részérél a FASB 69 eléirasainak megfeleld készletértékelés
sem a 2005. december 31-i forduldnapra, sem a megelézd évekre vonatkozéan nem allt rendelkezésre.

Az év végi becsllt netto bizonyitott kdolaj- és foldgazkeszlet-ertékeket és az abban tortént évkozi véltozasokat az

alabbi tébla mutatja.

Kéolaj és kondenzatumok (kt) Foldgaz (millié m?)
Konszolidalt vallalatok Tarsult K lidalt vallalatok Tarsult
Kit:  Osz- val-  Osz- Kil- Osz- vil-  Osz-
Hazai foldi szesen lalatok szesen Hazai foldi lalatol '
Késziet 2003. dec. 31-én 12 833 2 160 14 813 - 14815 26 199 - 286 199 - 26 199
Korabbi becslések modositasa -374 2778 2405 - 2 408 -6 669 - -6 669 - -6669
Mezdkiterjesztés és (j talalatok 31 - 31 - 31 284 - 284 - 284
Improved recovery alkaimazésa 109 - 109 - 109 583 - 553 - 553
Készletek vasarlasa
Készletek értékesitése - - - - - - - - -
Termelés -1321 -878  -2199 - -2199 -511 - 511 - 511
Készlet 2004. dec. 31-én 11 100 4060 15 1680 - 15 160 19 836 - 19858 - 19858
Korébbi becslések modositasa -1991 2105 114 - 114 -1 903 . -1903 - -1903
Mezdkiterjesztés és (j talalatok 176 - 176 - 176 132 - 132 - 132
Improved recovery alkalmazésa 346 - 346 - 346 591 - 591 - 591
Készletek vésarlasa
Készletek értékesitése -8 - -8 . -6 -83 - -83 - -83
Termelés 1131 -1004 -2135 - -2135 1420 - -1 420 - -1420
Készlet 2003, dec.31-ém B 493 S 161 13 G536 - 13636 17 172 - 97 972 - 17 972
Bizonyitoll, termelésbe 4lljtot készlel
2003. december 31-én 6739 2160 8898 - 8 899 12048 . 12048 - 12048
2004. december 31-én 8109 4060 10169 - 10169 8623 - 8 623 - 8623

20053. docember 31-én 869 5167 17030 - 17030 99733 ~ 11733 - 11733




Kdolaj, kondenzatum és foldgaz (kt egyenérték)

Konszolidalt vallalatok Tarsuit
Hazai Kiilfoldi Osszesen vallalatok Osszesen
Készlet 2003, december 31-én 33 543 2 160 35 703 - 35 703
Korabbi becslések midositasa -4 745 2778 -1 966 -1 966
Mezékiterjesztés és (j taldlatok 271 271 271
Improved recovery alkalmazasa 546 546 5486
Készletek vasarlasa
Készletek értékesitése -
Termelés 21722 -878 -2 800 -2 600
Készlet 2004. december 31-én 27 835 4 Q80 31 955 31 983
Korabbi becslések madositasa -3 509 2105 -1 404 -1 404
Mez&kiterjesztés és (j taldlatok 285 285 285
Improved recovery alkalmazasa 1014 1014 1014
Készletek vasarlasa
Készletek értékesitése -1 71 -71
Termelés -2272 -1 004 -3 276 -3276
Készlet 2005, december 31-én 23 343 3 161 28 S04 - 28 3048
Bizonyitott, termelésbe allitott készlet
2003. december 31-én 15998 2159 18 158 18 158
2004. december 31-én 12 873 4 060 16 933 16 933
2005. december 31-én 15 883 3 161 21 044 21 044
B) Aktivalt eszkdzériék
Kéolaj- és foldgazkutatsd és -termeld tevékenységet szolgalo targyi eszkdzok és immateridlis javak dsszesitett bruttd
értékét, halmozott értékcsokkenését, értékvesztését, valamint nettd konyv szerinti értékét az adott évek forduldnap-
jara vonatkozdan az alabbi tébla mutatja.
Konszolidalt vallalatok Tarsult
millié forint Hazai Kiitfoldi Osszesen vallalatok Osszesen
2003 december 31-én
Bruttd érigk 219 024 34 564 253 588 253 588
Bizonyitott vagyonhoz kapcsolt 219024 34 564 253 588 253 588
Nem bizonyitott vagyonhoz kapcsolt
Halmozott értékesokkeneés, értékvesztés 134 176 8240 139 416 138.418
Nettd konyv szerini érisk 84 848 20 324 114 172 114 172
2004, december 31-én
Bruttd érték 229 066 38103 267 169 267 169
Bizonyitott vagyonhoz kapcsolt 229 066 38103 267 169 267 169
Nem bizonyitott vagyonhoz kapcsolt
Halmozott éntékesokkenés, értékvesztés 146 819 11377 158 196 158 196
Arfolyam-kulénbazet 931 931 931
Nettd kdnyv szerinti érték 82 247 27 657 109 904 102 904
2005. december 31-én
Brutté érték 237 814 46 836 284 650 284 650
Bizonyitott vagyonhcz kapesolt 237 814 46 836 284 650 284 650
Nem bizonyitott vagyonhoz kapcsolt
Halmozott értékesdkkenés, értékvesztés 157 603 20 461 178 064 178 064
Arfolyam-kilonbézet 3014 3014 3014
Nettd kdnyv szerinti ériék B0 211 29 3290 109 601 109 601
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C) Felmerdlt kdltségelk
Az év sorén kdolaj- és foldgazvagyon megszerzésére, kutatésra és mezdfejlesztésre forditott dsszeg, figgetiendl

attdl, hogy aktivalasra kerul, vagy kdltsegként kerdl elszamolasra.

Konszolidalt véllalatok Tarsuit
millié forint Hazai Kilfoldi Osszesen vallalatok Osszesen
2003. december 31-én végzdsd évre
Keszlet megszerzése 212 22701 22913 - 22913
Bizonyitott készlet 212 22 701 22913 - 22913
Nem bizonyitott készlet
Kutatasi tevekenység g 628 3172 12 800 - 12 80O
Geolagiai és geofizikai mérések 3485 935 4420 - 4420
Kutfiras 6101 1872 7773 - 7773
Bérleti dijak, egyéb 42 565 607 - 607
Mezbfejlesztés 9238 8603 17 841 - 17 841
Osszes felmerilt kdltsdg 19 078 34 476 53 554 . 53 554
2004, december 39-én végzddd évre
Készlet megszerzése 4 608 612 . 612
Bizonyitott keszlet
Nem bizonyitott készlet 4 608 612 - 612
Kutatasi tevékenység 9 295 3594 12 889 - 12 889
Geologiai és geofizikai mérések 3283 911 4194 - 4194
Kutfuras 5976 1699 7675 . 7675
Bérleti dijak, egyéb 37 984 1021 . 1021
Mez&fejlesztés 8548 4147 12 695 - 12 695
Osszes felmeriit kditséy 17 847 8 349 26 196 - 28 1986
Z003. december 37-8n végeddd dvre
Keészlet megszerzése - 3935 3935 - 3935
Bizonyitott készlet
Nem bizonyftott készlet - 3935 3935 - 3935
Kutatasi tevékenység 10 207 4983 15 190 - 15190
Geologiai es geofizikai mérések 3437 2381 5818 . 5818
Kutfuras 6738 2042 8780 - 8 780
Bérleti dijak. egyéb 32 560 592 - 592
Mezdfejlesztés 6797 3815 10612 - 10612

o] fel iilt koltség 17 004 12 733 29 737 - 20 737




D) Eredmény
Ké&olaj- és foldgaztermelési tevékenység csoportszintl eredmeénye, figyelmen kival hagyva a finanszirozasi kdltsége-
ket és az ehhez kapcsolddd addhatast.
3
Konszolidalt véallalatok Tarsult %
millié forint Hazai Kitfoldi Osszesen valialatol o 1 5
2003, december 31-én végzddd dure ‘?
Ertékesités 93 879 12757 106 636 - 106 636 Ej
Harmadik félnek torténé énékesftés 600 12 757 13 357 - 13 357 ’%‘
Belss atadésok 93279 . 93279 - 93279 :
Termelési kéltségek -18 647 -1728 20375 - -20 375 é
Kutatasi koltségek -6 443 3174 9617 - 9617 &
Ertékcsokkenés, értskvesztés -18 028 -2 579 -20 607 - -20 607
Egyéb, eredményre hatd tételek -2 207 -2643 -4 850 - -4 850 o
o
Addzés el6tti eredmény 48 555 2633 51 187 - 51187 ‘>[
Adé - -546 -546 - -546 @
Mikddésbdl szarmazd eredmény 48 535 2 087 50 841 - 50 641 ‘ ;u
=
@
2004. december 31-én végndds dvre :;
&
Ertékesités 102 076 30277 132 353 - 132 353 o=
iy
WAy
Harmadik félnek t5rénd ériékesités 1131 30 277 31 408 - 31 408 =
Belsé atadasok 100 945 - 100 945 - 100 945 ' é
Termelési kdltségek -18 478 -795 19271 - 19271 ;»5
Kutatasi kéltségek -6 160 1317 -7 477 - -7 477 1 =
.
Ertékesokkenés, érickvesztés -16 491 -6 114 -22 605 . -22 605 ‘ =l
=
Egyéb, eredményre hato tételek -2748 -18 091 -20 839 . -20 839 Q
@
Addzas elbtti eredmeény 58 201 3960 62 162 - 62162 .
&
Adé -8 648 3072 11 720 . 11720 Y
Mikddésbdl szarmazd eredmény 49 354 s 50 442 - 50 442 DE
s
2008. december 31-dn végzEdd édvre ;‘?1
Ertékesites 140 270 51253 191 523 - 191 523 }54
(]
Harmadik félnek torténd értékesités 101 773 51 253 153 026 - 153 028 :fb
=
Belsd atadasok 38 497 - 38 497 - 38 497 &9
Termelési koltségek -19970 -1788 -21 757 - -21 757
Kutatési kéltségek -8 431 -4 983 -13413 . -13 413 108
Ertékesdkkenés, értékvesztés -16 268 -9 084 -25 352 - -25 352
Eqyéb, eredményre Faté tételek 2751 13 233 .15 984 . 15984 109
Addzas eldtti eredmény 92 850 22 166 1150186 - 115016
Ado - -6 4414 -6 441 . 6 441 L
©
Mikddésbdl szar ¢ eredmény 92 830 15 725 108 375 - 108 575 o
o
1) Az egyéb, eredményre hato tételekbd| minden évben kikorrigalésra keriltek a MOL-on beliil dtvett adminisztracios kéltségek. [52]
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E/ 1) Jovobeli diszkontalt nettd pénzaramok standardizalt értéke

A bizonyitott készietek kitermelésébdl szarmazo jovébeli nettd pénzaramok standardizalt értéke a kovetkezOképpen

kerdl meghatarozasra:

1. Az év végi gazdasagi feltételek figyelembevételével meghatarozasra kerll a bizonyitott készletmennyiség jovobeli
kitermelésének Utemezése.

2. A bizonyitott készlet értékesitésébdl szdrmazo jovébeli becsilt pénzaramok év végi arszinten kerlinek meghataro-
zasra.

3. A jovbbeli pénzaramokat csokkentik a becsult termelési koltségek (beleértve a széllitasi koliséget és a banyajéara-
dékot), jovébeni fejlesztési és egyéb koltségek (javarészt mezdfelhagyasi és karbantartasi koltségek). A becslések
év végi gazdasagi feltételeken alapulnak.

4. A jovébeli nyereségadd meghatérozasa az év végén érvényes torvényi addkules és addkedvezmények figyelembe-
vételével torténik. Az addalap szémitasanal a nettd pénzaramot csokkenti a termelést szolgéld eszkdzok addtor-
vény szerinti értékcsokkenése

5. A jelenérték meghatarozésa az SFAS 69 el6irasai szerinti 10%-os diszkontrata alkaimazésaval torténik.

A j6vEbeli diszkontalt nettd pénzaramok standardizalt értékét nem lehet gy értelmezni, hogy az a tarsasag kéolaj-

és foldgazvagyonénak valds értékét mutatja. A valds érték meghatarozasanal tdbbek kdzétt figyelembe kellene venni
azon készleteket is, melyek jelenleg nem bizonyitottak, az ar- és koltségszintek jovébeli valtozasait, valamint a jelen-
érték meghatarozasahoz olyan diszkontfaktor alkalmazéasa szikséges, amely jobban jellemzi az idé mdilasat és a becs-

lésekben rejlé kockazatokat.

2003 2004 2005
Konszolidalt vallalatok Konszolidalt vallalatok K fidalt vallalatok
millié forint Hazai Kalfoldi Osszesen Hazai Kiilf5ldi Osszesen Hazai Kiilfoldi Osszesen

Jovobeni bejovd pénzaramok 1 253 316 52905 1306220 1064107 74774 1138881 1647975 176514 182448

Jovbbeni termelési koltsegek  -240371 -11462 251833 -220696 -10814 -231510 -283637 -40502 -324 139 7'
Javébeni fej\esz;;i__ - o
és egyéb koltségek -139 799 - -139799 -165725 - -165725 -136617 9763 -146 379
Jovabeni adoraforditas -106 354 -7206 -113560  -98480 -13433 -111913 ”—197 566”.”-72% 835 7225401
Jovébeni nettd pénzéram 766 792 34237 8010290 579206 50527 629 733 71A030 155 h 98 4175“ A1 128 57AO
Diszkonthatas -345 750 9316 -355066 -276487 -11354 -287841 -458050 -35067 494 1 18

Joviheli diszhontélt
nettd pédnzéramok

standardizalt éridke 421 042 24920 445962 302 719 3D 173 3471 892 571 10&¢ ©3 347 &34 4352




Konszolidalt vallalatok

Tarsult

millié forint Hazai Kiilfoldi Osszesen vailalatok Osszesen
2003. december 31 4219 042 24 920 445 962 - 443 962
Eladasi ar és termelési koltség véltozasanak hatasa -78 104 -8 809 -86 913 -86 913

Adott évi kdolaj- és falgaz-értékesités,

cstkkentve a termelési koltségekkel -82 469 -11 409 -93 878 -93 878
Ev sorén felmerilt fejlesztési és egyéb koltség 14 678 3304 17 981 17 981

Felfedezésbdl, kiterjesztésbél,

IOR-bol szarmazéd nettd pénzéaram 9049 9049 9049
Jovébeni fejlesztési és egyéb koltségek véltozasa -12915 -3 304 -16 219 <16 219
Készleteladés és készletvasarlas miatti valtozas

Keszletbecslesek feliilvizagalata miatti valtozés -23 044 36 593 13 549 13 849
Diszkont feloldasa 47 783 3021 50 804 50 804
Nyereségadd nettd valtozésa 6699 -5142 1 557 1557
2004. december 31 302 719 39 173 341 892 341 892
Eladasi ar és termelési koltség véltozasanak hatasa 511966 33 458 545 424 545 424
Adott évi kéolaj és félgaz értekesités,

csokkentve a termelési kdltségekkel -120 300 -32 675 -152 975 -162 975
Ev soran felmerilt fejlesztési és egyéb kditség 13 240 3806 17 046 17 046
Felfedezésbdl, kiterjesztésbél,

IOR-b&l szarmazd neftd pénzaram 18 784 18 784 18 784
Jovobeni fejlesztési és egyéb koltségek véitozésa 11013 -10 481 532 532
Keszleteladés és készletvasarlas miatti véltozas -433 -433 -433
Készlethecslések felllvizsgalata miatti valtozas -141 436 33 342 -108 094 -108 094
Diszkont feloldasa 35 281 4 960 40 241 40 241
Nyereségado nettd véltozasa 59 730 -8235 -67 966 -67 966
2008. december 31 571 104 B3 347 834 452 - €34 452
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A MOL Rt. mindig is kiemelten fontosnak tartotta a
legmagasabb elvarasoknak megfeleld tarsasagiranyitasi
rendszer fenntartdsat. A tarsaséag elkételezettségét
tobbek kozott mutatja a Budapesti Ertéktézsde Felelés
Véllalatiranyitasi Ajanlasairol 2004. marciusban tett 6n-
kéntes nyilatkozata. Emellett a tarsasag 2004. decem-
berben, részvényeinek a Varsdi Ertéktézsdére térténd
bevezetését megeldzden, nyilatkozatot tett a Varsdi
Ertéktdzsde tarsasagiranyitasi ajanlasainak alkalmaza-
sardl. Az eredeti nyilatkozatok benyujtasat kdvetden

a térsasag minden évben nyilatkozik a két tézsde térsa-

sagiranyitasi ajanlasainak alkalmazasarol.

A MOL Rt. tarsasagiranyitdsa 6sszhangban van a Buda-
pesti Entéktézsde kovetelményeivel, a Pénzigyi Szerve-
zetek Allami Felugyeletének iranyelveivel és a jelenleg
érvényes tkepiaci szabélyozassal. Emellett a MOL Rt.
rendszeresen felilvizsgdlja az altala alkalmazott elveket,
hogy ezen a terlleten is megfeleljen a folytonosan
fejl6dd legjobb nemzetkdzi gyakoriatnak.

A Deminor Rating nemzetkozi tarsasagiranyitasi tanacs-
add és mindsitd cég 2003. december 30-i riportjaban
kiemelkedének itélte a MOL tarsasagiranyitasi gyakoria-
tat. A kordbbi minésités 2005-ben felilvizsgélatra kerilt.
Az {j riport figyelembe vette az elmult két év tarsasag-
iranyitasi fejlesztéseit, és javitotta a MOL térsasagiré-

nyitasi mindsitését.

Az lgazgatosag

A MOL Rt. agyvezets szerve az Igazgatésag, melynek
kollektiv felelésségi kdrebe tartozik valamennyi tarsa-
sagi mivelet.

Az Igazgatdség — mint a MOL Rt. testUleti felelésséggel
mikodd lgyvezetd szerve — tevékenységében, célki-
tlzésében kiemelt feladatként szerepel a részvényesi
érték novelése, az eredményesség és hatékonysag
javitasa, a miikodés atlathatdsaganak biztositasa, a koc-
kazatok kezelése, a kérnyezetvédelem és a biztonsagos

munkavégzés kérilményeinek garantélasa.

A MOL Rt. és leanyvallalatai egységet alkotnak, ezért
az lgazgatdsag a fenti elvek és célok érvényesitését,
a MOL-kultdra csoportszint(i elterjesztését elsédleges
feladatanak és kotelességének tekinti.

A fenti elvek és célok ravilagitanak arra a speciélis

és kuldnleges kapcsolatra, amelyet az Igazgatoséag a

részvényesek és a vallalatvezetés, valamint a vallalat
kozt képvisel. Ennek a specialis szerepnek felel meg-

az lgazgatdsag dsszetétele, azaz a nem alkalmazotti
jogviszonyban all6 igazgatok szamanak meghatérozd
tobbseége (8 tag). Az lgazgatdsagnak az altala elfogadott
kritériumok és a tagok nyilatkozata alapjan jelenleg

7 tagja mingsul fuggetlennek.

Kapecsolat a részvényeseklkel

Az igazgatdsag tudataban van annak, hogy a testtlet
felelés a MOL-csoport eredményeiért és teljesitmenye-
iért, telies mikodéséeért, tisztdban van a részvényesek
elvérasaival, és mindent megtesz annak érdekében,
hogy azoknak a tarsasag mikdodtetése megfeleljen.
Folyamatosan elemzi és értékeli a mikodési kdrmyeze-
tet és a cégesoport teljesitményét, hogy a részvénye-

sek elvarasai maximalisan teljesulienek.

A részvényesekkel torténd kapcesolattartas hivatalos
csatornai az éves jelentés €s beszamold, valamint

a Budapesti Ertéktézsdén és a Varsoi Ertéktézsdén
keresztul kdzzétett negyedéves jelentések és egyéb
bejelentések. Emellett a részvényesek tajékoztatast
kapnak az Gzletmenetrdl, az eredményekréi és

a stratégiardl az éves rendes kozgyiilésen, valamint

a rendkivili kdzgylléseken. Rendszeres befektetdi
korutakat szervezink az Egyesult Allamok, az Egyesiilt
Kirdlysag és Eurdpa nagyvérosaiba a befekteték —

a részvénytulajdonosok és a globélis letéti igazolédsok
(GDR) birtokosainak — tajékoztatésara. A befekteték
év kdzben is megkereshetik a MOL Rt.-t kérdéseikkel,
a kozgy(léseken felvethetnek kérdéseket és javaslato-
kat tehetnek.

A MOL Befektetéi Kapcsolatok szervezete felelds a
fenti tevékenységek Osszefogasaért és a részvényesek-
kel torténd napi kapcsolattartasért (kontaktinforméacié

a .Részvényesi informaciok” fejezetben az Eves
jelentés végén talalhatd). Tovabbi informacié a MOL
honlapjan (www.mol.hu) is elérhet6, ahol egy kilon
fejezet foglalkozik a részvényeseket és a pénzigyi vilag
tagjait érintd kérdésekkel.

Az lgazgatdsag mitkddése

Az |gazgatdsag mint testilet mikodik és hoz hatéroza-
tokat.

Az lgazgatdsag a tarsasag megalapitasakor, 1991-ben
tgyrendben hatarozta meg sajat mikodését, amelyet
rendszeresen aktualizal a legjobb gyakorlat fenntartasa

érdekében.
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> az |gazgatdsag szamara szikséges informaciok korét
és a jelentések gyakorisagat,

> az elndk és alelndk fébb feladatait,

> az igazgatdsagi Ulések rendjét &s eldkészitését, annak
allandd napirendjét (keretét),

> a ddntéshozatali rendszert, a dontések végrehajtasa-

nak ellendrzését.

Az lgazgatdsady beszdmoldja 2005. évi
tevékenyseégérdl

2005-ben az lgazgatdsag 10 dlést tartott, 85%-0s
atlagos részveételi arany mellett. A rendszeres napirendi
pontok — mint a bizottsagi elnckok beszamoldja a leg-
utdbbi igazgatdsagi Ulés dta végzett tevékenységekrdl,
a tékepiaci folyamatok attekintése — mellett az lgazga-
tésag egyedileg értékeli valamennyi dzleti szegmens
teljesitményét is.

Osszhangban a cég stratégiai céljaival, az lgazgato-
sag dontott a tarsasag 2006-2010. évi stratégidjardl,
két gazlednyvallalat értékesitésérél, a Shell romaniai
toltdallomas-haldzatdnak megvasarlasars|, tovabbi
5%-0s részesedés szerzésérél Kazahsztanban a
Federovszkoje kutatasi blokkban (igy a részesedés
27,5%), valamint az APV Rt.-vel és a BNP Paribas-val
MOL-térzsrészvényekre kotott opeios megallapoda-
sokrol. Az év soran az lgazgatosag attekintette a cég
tzleteinek terileteihez kapcsolodd stratégiai és Gzleti
célkitlizések megvaldsitasat, valamint az értékteremté
novekedési lehetdségeket.

Az lgazgatosag bizottsagai

Az lgazgatosag egyes feladatok megoldasa céljabdi bi-

zottsagokat hozott létre. A bizottsédgok elézetes hatéro-
zathozatali jogositvannyal rendelkeznek az lgazgatdsag

és a menedzsment kazti hatdskdri megosztést tartalma-
26 Dontési és Hatéskori Listaban (DHL) meghatarozott

kérdésekben.

> A bizottsagok feladatait az Igazgetoség hatéarozza
meg.

> Az Igazgatdsag elndke szintén felkérheti a bizottsago-
kat egyes feladatok ellataséra.

A bizottsagok tagjait és elndkét az lgazgatosag vélasztja.
Az Igazgatdsag az alabbiakban felsorolt bizottsagokat
mikédteti.
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Feladatai

> a pénziigyi és ehhez kapcsolodo jelentések
ellendrzése,

> a belsd ellendrzési rendszer hatékonysaganak
figyelése,

> atervezés, az audit kdrének és eredményeinek
ellendrzése,

> a kils6 auditor fuggetlenségének és objektivitasanak
biztositésa.

A Tarsasagiranyitdsi és

Javadalmazdsi Bizottsag

3 nem alkalmazotti jogviszonyban allo, és egy alkalma-
zotti jogviszonyban &llé tag.

-
=

Feladatal

v

a testlleti tevékenység elemzése, értékelése,
> az igazgatdsagi tagséggal kapcsolatos kérdések,

v

a tulajdonosok (részvényesek) és Igazgatdsag kozotti
kapcsolattartas tamogatésa,
> az (igyrendi, szabalyozasi és etikai kérdések,

v

a vallalati folyamatok, eljarasok, szervezeti megolda-
sok, kompenzacids rendszerek attekintése, javaslatok
a legjobb gyakorlat megvalésitaséra.

Az Audit Bizotisdg beszamoldja

2005. évi tevékenységérd!

2005-ben az Audit Bizottsag 5 llést tartott, 84%-os

atlagos részvételi arany mellett. A rendszeres napirendi

pontok mellett — beleértve az dsszes nyilvanos pénzigyi

beszamold felllvizsgalatat, a konywvizsgald munkéjé-

nak tdmogatéasét, valamint a belsé audit rendszeres

vizsgalatat — a bizottség jelentds iddt szant a kovetkezd

témaknak is:

> kockazatkezelés: a bizottsag részt vett az atfogd,
véllalati szint{i kockézatkezelési modell kialakitasaban,

> belsd audit tevékenység: a bizottsag értékelte a belsd
audit jelentéseket,

> pénzlgyi helyzet: a bizottsag folyamatosan nyomon
kovette a tarsasag pénzigyi helyzetét.

A Térsasdgiranyitast és Javadalmazdsi
Bizotisdag beszamoldja 200%. évi
tevékenységérdl

2005-ben a Tarsasagiranyitasi és Javadalmazasi Bizott-
sag 7 Ulést tartott, 93%-o0s atlagos részvételi arany
mellett. A tarsasagiranyitasi és javadalmazasi kérdések
mellett a bizottsédg szamos kulcsfontossagu stratégiai,
és az elért teljesitményekkel kapcsolatos témat megvi-
tatott, mielétt azokat az lgazgatdsag targyalta.
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A Dontési és Hataskori Lista hatdrozza meg az lgazgatosag
&ltal az Ugyvezetéshez delegélt dontési és hataskori jogo-
sitvanyokat annak érdekében, hogy az lgazgatdsag éltal
lefektetett tzleti, EBK, etikai, kockazatkezelési és belsd-
kontroll-politikék a leghatékonyabban érvényestljenek.

A Doéntési és Hataskori Lista (DHL) alapelvei:

> arészvényesek érdekének biztositasa az lgazgatd-
sagon keresztil,

> a hatékonyabb, gyorsabb, MOL-szinten egységes
déntéshozatal tdamogatésa és eldsegitése,

> a menedzsment dontési szabadséga és a szigoru
belsSiranyitasi és teljesitménymérési rendszer kiva-
nalmai kdzott a megfeleld egyensdly biztositasa,

> a dontési kompetencidk azon a szinten jelentkezze-
nek, ahol a legtdbb informacid all rendelkezésre
a dontés meghozatalara,

> a megfeleld utdértékelés, kontroll biztositasa,

> a funkcionalis és (zleti méatrix iranyitas MOL Rt. és

leagnyvallalati szinten vald biztositésa.

A rendszer, melyet a belsé audit folyamatosan ellendriz,
arra hivatott, hogy megelézze azt, hogy a vallalat hiba-
san hajtsa végre az lgazgatoséag altal meghatarozott
politikét és stratégiat.

A DHL strukturalasa lefedi a tarsasag vezetési szintjeit,
azaz az |. vezetdi szint jelenti az elndk-vezérigazgatot és
a vezérigazgatdt. AL, Il és V. vezetdi szinten helyez-

kednek el az Gzleti tertletek vezetdi és a leanyvallalati

felsévezetdk.

Az lgazgatdsag s a fenti vezetési szintek kozotti
szervezeti szintként mikadik az Ugyvezetd Testiilet
(Executive Board vagy EB), melynek tagjai:

> elntk-vezérigazgato,

> vezérigazgato,

> pénzligyi igazgatod,

> stratégiai igazgato.

Az Ugyvezeté Testilet egy dontéseldkészité forum,

ahol minden tagnak véleménykifejtési kotelezettsége

van, mely alapjan a végsé dontést az elndk-vezérigaz-

gatd hozza. Amennyiben a vezérigazgatonak, illetve a

pénzlgyi igazgaténak eltérd véleménye van, a dontést

az lgazgatésag hozza.

2004 masodik felében kialakitdsra kertilt a Stratégiai

Ugyvezetd Testilet (Strategic Executive Board), mely-

nek tagjai az EB-tagokon kivul:

> a Kutatas-termelés Divizié Ugyvezet6 igazgatdja,

> a Termékeldéllitas és Kereskedelem Divizio
Ugyvezetd igazgatdja.

szerinti gyakorisaggal Ulésezik és a kulcsizleteket érintd
stratégiai kérdések szerepelnek a napirendjén.

A kulso (alkalmazasban nem
allé) igazgatosagi tagok
osztonzése

Tarsasagunk célja olyan Oszténzési rendszer megte-
remtése az lgazgatésag kilsé tagjai szamara, mely a

fix 6sszegll dijazas mellett lehetévé teszi a résztvevik
érdekkdzosségének erdsddését, elésegiti a hosszi tavi
véllalati teljesitmény és a MOL-részvények értékének
folyamatos ndvelését, s biztositja, hogy az igazgatok
érdekei egybeessenek a térsaséag részvényeseinek
érdekeivel.

A kilsé igazgatosagi tagok jelenleg hatalyos dsztonzési
rendszerének alapjairdl a 2003. szeptember 1-i rend-
kivili kbzgyllés, a rendszer aktualizalasard! és tovabbi
finomitasarol pedig a 2004. és 2005. évi kdzgyllés

hatarozott.
Az dsztdnzési rendszer elemel

Arvéltoztathatékdtvény-program

Az Gsztbnzési rendszer ezen elemében az elérhetd jove-
delem mértéke a MOL-részvények tozsdei arfolyamanak
novekedésétdl fugg, ezzel biztositva a vezettk és rész-
vényesek érdekeinek minél teljesebb dsszhangjét.

A programban részt vevd igazgatosagi tagok és a jogo-
sult felsévezetdk zart korben kibocsatott, A" soroza-
tu torzsrészvényre atvéltoztathatd kotvényeket jegyez-
hettek banki hitel felvételével, 2003. oktdber 9-én.

A programhoz 1200 db 10 millid Ft névértékl kdtvény
kerult kibocséatéasra, melyet S év alatt egyenlé részletek-
ben vélthatnak &t a jogosultak MOL-részvényre.

A jegyezhetd kotvényszam a MOL Rt. igazgatdsagi
tagjai szamara 25 db/f5, bizottsagi elndkok esetében
30 db/fé, az igazgatdsag elndkének (vagy az igazga-
tosag alelndkének, amennyiben az elndk alkalmazotti
jogviszonyban aih) 35 db volt.

A programhoz a 2004. aprilis 30-i kdzgylilési hatarozat
alapjan csatlakozhattak azok az igazgatosagi tagok is,
akik az eredeti jegyzésben a rajuk vonatkozd korlatozd
rendelkezések alapjan még nem vehettek részt.

A programban jogszabalyi korlatozasok miatt részt venni
tovébbra sem tudd igazgatdt tarsasagunk készpénzben
kompenzalja a tobbi részt vevd igazgaté altal realizalha-

té nyereséyg figyelembevételével,




i1 osszegu jultatas

Az igazgatdk az atvaltoztathatd kotvények jegyzésére
valé jogosultsaguk mellett 2003. &prilis 1-t8l kezdédden
az aldbbi meghatérozott nettd dsszegi dijazasban
részesllnek, a mindenkori éves rendes kozgyllést

kovetben:

igazgatok esetében 25.000 eurd/év
elndk* esetében 41.500 eurd/év

*amennyiben az elndki tisztséget nem kiilsé igazgato

tolti be, a dijazés a killsé igazgatd alelndkot illeti meg.

Egyéb jultatasok

A nem magyar allampolgéar és nem magyarorszagi
lakhely( igazgatdséagi tagok minden igazgatdsagi tlés
utan (maximum 15 alkalommal), mikor Magyarorszagra
utaznak, 1500 eurd juttatasban részestlnek. A bizott-
sagokat vezetd igazgatdsagi tagok havi 1000 eurd
dijazést kapnak.

A felsOvezetés o0sztonzési
rendszere

A felsévezetés komplex sztdnzési rendszere 2005-ben

az alabbi elemekbd| tevédott ossze :

> atarsasagi és szervezeti szintli kiemelt pénzigyi
mutatdk (pl. ROACE, mikodési cash flow, teljes
munkaidds zardlétszam, 6sszes mikodési koltség,
fajlagos kitermelési, feldolgozasi, tzemeltetési, logisz-
tikai koltségek, munkabalesetek szama stb.) kitlizése
és értékelése,

> az adott vezetd feleldsségi terilletével kapcesolatos,
adott évre vonatkozd konkrét egyéni célfeladatok
kitlizése és értékelése,

> relativ teljesitménydszténzd, melyet a menedzserek
egyéni teljesitményei alapjan képzett rangsor hatéroz

meq.

A kifizetés maximélis dsszege az éves alapbér 60-120%-a.
A jogosultak ennek egy részét a kdzgylilést kdvetd
értékelés alapjan készpénzben kapjak meg, masik része
halasztottan, két év mulva keriil kifizetésre részvényben
—igy téve érdekeltté a menedzsment tagjait a részvény-
arfolyam folyamatos novelésében.

A komplex észténzé rendszer meliett a MOL Rt. Ugyve-
zet6 Testiletének tagjai, felsévezetdi és a MOL-csoport
néhény kiemelt vezetdje részére a 2003. szeptember
1-jei rendkivili kozgyllésen az lgazgatdsédg szamara
jovahagyott (j, hosszu tava Osztdnzési program is kiter-

jesztésre kerUit.

E program kereteben 2003. oktdberben

> az Ugyvezetd Testiilet tagjai (4 f6) 335 db kdtvény,

> a tovabbi felsévezetdk (4 £6) 220 db kdtvény,

> a MOL-csoport kiemelt vezetéi (8 f6) 250 db kétvény
jegyzésére voltak jogosultak. A programhoz 2004 juli-
usaban tovabbi 3 vezeté csatlakozott, akik a lejegyzett
kotvényallomanybdl dsszesen 105 db kotvényt vésérol-
hattak meg.

2004 szeptemberében 2 {6 felsGvezet6tdl Gsszesen

80 db kétvény kerilt visszavasarlasra, majd 2004 oktd-
berében 2 f5 — a kotvényprogramban mér részt vevd —
felsbvezetd szdméra tovébbi Osszesen 24 db kotvény
megvasarlasat hagyta jéva a tarsasag elndk-vezérigaz-
gatdja.

A 2005. évben 1 f6 felsbvezetdtdl 36 db kotvényt vasa-
rolt vissza tarsasagunk.

Egyéb béren kivili juttatasok
Ebbe a korbe tartozik a személyes célra is hasznélhato
vallalati autd, élet-, baleset-, utazasi és felelésségbiz-

tositas, valamint a kiemelt egészségligyi szlirbvizsgalat.

FeliigyelOobizottsag

A Felugyeldbizottsag a tulajdonosok megbizasabdl
ellendrzi a tarsasag Ugyvezetését.

A MOL Rt. alapszabalya szerint a tarsasag Feligyelé-
bizottsédga maximum 9 tagbal allhat, jelenleg a testulet
9 fébhol all. A tarsasagi torvény értelmében a testilet-
ben a munkavallaléi oldalt a bizottsag 1/3-anak kell
képviselnie, igy a MOL Rt. Felligyel6bizottsagaban

3 f6 képviseli a dolgozdkat, mig 6 f6 a tulajdonosok
altal megbizott killsé személy.

A Felugyelébizottség javadalmazasarol legutdbb a

2005. aprilis 27-i kdzgyilés dontott. Ennek megfeleléen
a Feligyel&bizottsag tagjai havi 3000 eurd, elndke havi
4000 euro dijazasban részesilnek. A havi dijazason tul
a Felligyel&bizottsag elndke évente maximum tizenot
alkalommal tovébbi 1500 euré dijazasban részesul min-
den olyan igazgatdsagi vagy igazgatosagi bizottsagi ulés

utan, amelyen részt vesz.

Konyvvizsgalok

A MOL-csoport kdnyvvizsgalatat 2005-ben és 2004-
ben az Ernst & Young végezte, kivéve az orosz ZMB
vegyesvallalat, valamint a Fedorovszkij kutatasi projekt
véllalata vonatkozasaban, amelyek kdnywvizsgéldi a
Deloitte & Touche, illetve a PricewaterhouseCoopers
voltak.
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auditélja a 2000. évi C térvény (szamviteli térvény) sze-
rint készitett egyedi és konszolidalt éves beszdmoldkat,
a MOL Rt. kdzbensé mérlegeit, valamint a Nemzetkozi
Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS, korabban IAS)
szerint készuit konszolidalt éves beszamoldt.

Az emlitett pénzlgyi kimutatasok vizsgalata a Nemzeti
Kénywvizsgélati Standardok, a Nemzetkdzi Kénywvizs-
galati Standardok (ISA), valamint a szamviteli torvény
és a konywvizsgdlatra vonatkozd egyéb torvények és
jogszabalyok alapjan kerilt végrehajtasra. A konywvvizs-
gélok a konywvvizsgalati munka folyamatossagéat rend-
szeres helyszini munkavégzéssel, illetve a MOL {6
testuleti Ulésein torténd részvétellel és egyéb konzulta-
cids formakon keresztil biztositjak. A kdnywvvizsgalok
ezenkivil negyedévente attekintik a tézsdei gyorsjelen-
tést, bar teljes kényvvizsgalatot nem végeznek, és igy
nem bocséatanak ki kénywvizsgaldi jelentést sem ezekrdl.

Konyvvizsgaldk részére kifizetett dijak

a MOL Rt.-nek. A konywvizsgaldk részére 2005-ben
iletve 2004-ben kifizetett dijakat az alabbi tablazat

tartalmazza.

A MOL Rt. kdnywvizsgéldi dijanak ndvekedését a 2005
sorén négy alkalommal elkészitett kdzbensd mérleg au-
ditélédsa eredményezte. Az egyéb auditori szolgéltatasok
2005-ben a MOL éltal a Tupras torék finomitdi vallalatra
benyujtott palydzathoz, illetve bizonyos upstream atvi-
lagitasi projektekhez, 2004-ben pedig a varsoéi tézsdei
bevezetéshez, valamint a gazizlet értékesitéséhez kap-

csolddd kdnywvizsgéldi szolgaltatdsokat tartalmazzék.

Az |lgazgatdség véleménye szerint az Ernst & Young éltal
a fenti jogcimeken nydjtott szolgaltatasok nem veszé-
lyeztetik a kdnywvizsgaldi fliggetienséget.

MOL Rt. kdnywvizsgélatanak dija (beleértve a kdzbensd mérlegek vizsgélatat)

Leanyvéilalatok konywvizsgélatanak dija

Egyéb auditori szolgéltatasok

2005 2004

millié Ft millié Ft

s %
7 27787 7 283 B

7134 73

Adétanacsaddi szolgaltatasok

74 108

Osszesen

643 562




yacgca WEATICRAIGASE MVVMMIAGIR W IO IW YD
(Enterprise Risk Management - ERM)
bevezetése a MOL-csoportnal

A MOL-csoport 2005-ben meglevd kockazatkezelési
gyakorlatanak nagymértékd kiterjesztése mellett dén-
tott, a kockazattudatos szervezeti kultira fejlesztése
érdekében. Egy 6nallo, kdzpontositott, csoportszint(
kockazatkezelési szervezet jott létre, mely kdzvetle-
ntl a GCFO ala tartozik. 2005 végén az Uj, egységes,
vallalati szint(i kockézatkezelési koncepcid bevezetése
is elkezdbdott.

Az egységes vallalati kockazatkezelés
ERM) erdteljesen a MOL mar meglévd
és kompetens pénzigyl kockazatkezelést
funkeidjara épll

Kordbban a MOL-csoport kockazatkezelése a Treasury
szervezeten belll mikddott kdzpontositott funkcioként,
és a pénzlgyi kockazatok kezelése mellett a biztosita-
sokkal is foglalkozott.

Piaci kockazat e

Emberi eréforras
Véllalati reputécio

> A pénzlgyi (devizapiaci, kamat- és olgj-, illetve fino-
mitdi ar-) kockazatok szamszerlsitését egy integralt,
Monte Carlo szimulaciéra épulé modell végzi, a
kockazatok csdkkentése hatéridés, opcids és swap
ugyletekkel torténik, és a beszamoldk csoportszinten
integralt kockazati mutatdkat is tartalmaznak. Ezen
folyamatok soran a kockazatkezelés figyelembe veszi
a portfélichatast és a stratégiai, illetve pénzigyi célok-
hoz kotédo limiteket.

> AMOL, a TVK és a Slovnaft biztositasi programja

kozpontositottan mikodik, és 2002 éta a Csoport
tagjai egyUtt szerzik be a biztositasi termékeket.

A kockézatkezelés a fontosabb mikodési kockazati
kitettségeket fedezi a biztositdsokkal. A csoport-
szinten kdzds biztositasi programnak kdszdnhetden

szinergiahatasok is érvényestlnek.
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honcepcid, mely a vallalati értékndvelé-
séhez is jelentdsen hozzdjarul

A koncepcio kézponti gondolata az, hogy kulonbozd
(pénzigyi, mikddési, illetve stratégial) kockazatok egy
kdzos mbdszertan szerint és konszolidalt modon kertl-
jenek szamszer(sitésre, legyenek kezelve és szerepel-
jenek a beszamoldkban.

Az egységes vallalati kockézatkezelgés (ERM) folyamata
soran, fejlesztve a kockézattudatos szervezeti kultarat,

hozam 6sszefliggései 6sszehasonlithatdva valnak.

A kockazatok mérése lehetdvé teszi a kockazati
tényezdk kivaltd okai és a kllénbozd tipust kockéza-
tok természete jobban megismerésre keriljon. Ennek
eredményeként a felsévezetés is hatekonyabban tud
azokra a kockézatokra fokuszalni, amelyek a vallalat
eredményét szignifikans mértékben befolyasoljak, illet-
ve meg tudja hatdrozni, mely kockazati tényezdk azok,
amelyeket ,megtart”, és melyek esetében szukséges

Az egységes vallalati kockazatkezelés (ERM) bevezetése a MOL-csoportnat

~Kockazati étvagy”

> Stratégiai tervezés a [l definidlt . kockazati étvaggyal”
&sszhanghan

> A kockazatvallaldsi hajlandosag és a stratégiai
célok 6sszhangja
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kilonbozd kockazatcsdkkentd modszerek alkalma-
zésa. Az egységes vallalati kockazatkezelés (ERM)
keretet nyuijt az Uzleti folytonosséagi tervek, a krizisme-
nedzsment és egyéb kockazatkezeld tevékenységek
kialakitasa szamara is. Emellett — egy j¢l definialt , koc-
kazatvéllalasi étvaggyal” dsszhangban — az egységes

vallalati kockazatkezelés (ERM) sagit optimélis kockazat-

hozam jellemzdkkel bird tzleti portfolic felépitésében, a
kockazatfelmérési eredmények tékeallokécios donté-

sekben valé figyelembevétele révén.

Az egységes vallalatl kockézatkezelés

(ERWVD bevezetése és késbbbi rendszeres

folyamatal csoportszintd kizremlkddést

igényelnek, melyet az 4] kockazathezelési

szervezell egység koordinal

Az egységes véllalati kockazatkezelés (ERM) a kovet-

kezd fébb lépésekbdl tevadik dssze:

> azon események és fébb mozgatérugsik azonosita-
sa, amelyek potenciélisan befolyasolhatjgk a Cso-
port eredményeit; valdszinliségi- és hatdsmutatdik
szamszerlsitése annak érdekében, hogy az esemé-

nyek eredéjeként a MOL-csoport, az egyes Gzletagak,

illetve projektek kockéztatott pénzigyi eredményének
nagysagrendje meghatarozhato legyen (CF@R, azaz
Cash Flow at Risk megkozelitést alkalmazva),
> rendszeres beszamoldk a fenti eredményekrdl
(a kockazat mérséklésére tett, az Uzletagak bevona-
saval készitett javaslatokkal, illetve azok eredménye-
ivel egyitt) az lgazgatosag, az Ugyvezetés, az Audit
Bizottsag és az Uzletégi vezetdk részére,
> az eredmények integralasa a fébb dontéshozatali
folyamatokba (mint példaul a stratégia rendszeres
feltlvizsgalata, tékeallokacid, egyes Gzleti dontések
kockazat-hozam hatéasai).
A pénzligyi kockazatkezelés kordbbi tapasztalataira
épitve a mikodési és a stratégiakockazatok tekintheték
Uj, felmérendd terileteknek. A stratégiai kockéazatfel-
mérés elsé eredményeit a 2005-6s stratégiai tervezési
folyamat mar hasznositotta is. Az elsé Uzletédg, melynek
miikodési kockazatai is feltérképezésre keriltek
(2005 decemberében), a Feldolgozas és Kereskedelem
volt. 2006 soran az egységes véllalati kockézatkezelési
maddszertan (ERM) valamennyi lzletaghan alkalmazéasra
kerul majd.
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Igazgatosag

1. Hernadi Zsolt (463

Az lgazgatosag elndke 2000. julius 7-t8!, elndk-vezérigazgatd 2001, jlnius
11-t8l, az |gazgatdsag tagja 1999. februar 24-t8.

A Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem ipari tervezé-elemzd szakan
szerzett diplomat 1986-ban. 1989 és 1994 kozdtt s2amos poziciot toltott
be a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-ben, 1992-t5! 1994-ig a pénzintézet ve-
zérigazgato-helyettese. A Magyar Takarékszivetkezeti Bank Rt. vezérigaz-
gatéja 1994 és 2001 kozdtt, 1994 és 2002 kézott tagja az igazgatosagnak.
1995 ¢s 2001 kdzott a Magyar Bankszévetség elndkségének tagja, 2001-
tél tagja a European Round Table of Industrialists szekmai szervezetnek,

A Panrusgéz Rt. igazgat6sagi tagja.

2. Dr, Csényi Séndor (33}

Az lgazgatdsag tagja 2000. oktodber 20-tél, aleindke 20018,

Csanyi Sandor kdzgazdasz, egyetemi doktor 1953-ban sziletett Jasz-
arokszallason. A pénzigy szakos kdzgazda, okleveles arszakénd, bejegy-
zett kdnywvizsgéld elsd munkahelye a Pénziigyminisztérium volt, Dolgozott
a Mezbgazdasagi és Elelmezésigyi Minisztériumban, valamint a Magyar
Hitelbanknal. 1989-t5 1992-ig a Kereskedelmi és Hitelbank vezérigazgato-
helyettese. 1992-t8l az Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Rt. einck-vezérigazgatdja. A 2001. aprilis 25- kézgyilés tjabb 6t évre
megerbsitette az OTP Bank Rt. elndk-vezérigazgatdi posztjan.

Tagja az egyik legjelentdsebb nemzetkozi kértyatarsasag, a MasterCard
eurpai igazgatdsaganak, illetve ugyanezen kartyatarsasag kodzép-kelet-
eurdpai regionalis igazgatésaganak elndke. tagja a Magyar Bankszdvetség
Elnokségének, egyben tarselndke a Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos
Szovetségének (VOSZ). Felugyeldbizottsagi elndk az OTP Bank két
lednyvallalatanal, a legnagyobb bolgér lakossagi banknal (DSK) és az OTP
Garancia Biztositonal. A HIF (Hungarian International Finance Ltd.) Igazga-
toséganak elndke.

2004-t6! a Nyugat-Magyarorszagi Egyetem cimzetes egyetemi tanara.

Dr. Csanyi Sandor tagja az Eurépai Takarékpénztari Szovetség Igazgato-
sagénak, a Vildgtakarékpénztari Szovetség Adminisztrativ Tanacsanak,

a CégvezetSk Nemzetkozi Tarsasaganak és a Banki Tanulményok Nemzet-
kézi Intézetének.

Az lgazgatosag tovabbi tagjai

3. Akar Laszlé (33D

Az Igazgatdsag tagja 2002, oktdber 11-tl.

1977-ben szerezte diploméjat a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyete-
men. 1977 és 1990 kozott az Orszagos Tervhivatalban és a Pénzigyminiszté-
riumban toltott be vezetd pozicickat, 1994 &s 1998 kazott a Pénzigyminiszté-
rium politikai dllamtitkéra, a Kormany Gazdasagi Kabinetjének titkéara, az IMF
Magyarorszagot képviseld helyettes kormanyzéja. 1998-t6! a GKI Gazdasag-
kutaté Rt. vezérigazgatdja. Az MNB Feligyeldbizottsdganak eindke 2002-t8l.
2005-ben Heller Farkas dijat kapott.

4. Michel-Mare Del 1)

A Térsasag pénzlgyi vezérigazgaté-helyettese 1999. oktdber 11-161 2004. szep-
tember 1-ig. majd stratégiai igazgato, az Igazgatdsag tagja 2000. aprilis 28-t0l,
A belgiumi Liege egyetemeén szerezte vegyészmeémoki diplomajat 1972-ben,
majd MBA-fokozatot szerzett a New York llambeli Comell Egyetemen. 1972-
ben csatlakozott a PetroFina csoporthoz, majd 1990-t8! els@sorban vallalati
pénzigyekkel és biztositasi kérdésekkel foglalkozott, mint vezérigazgaté-helyet-
tes és CFO. A fentiek mellett 1999-t6| humanerdforras-igazgatéként is iranyitot-
ta a Fina ¢és a Total vallalatok sikeres egyesilési folyamatat. Tagja a Cornelt
Egyetem Nemzetkézi Tanacsado Testiletének, és a TVK Rt. Igazgatésaganak.

Belga aflampolgar.

5. Dr. Debalk Mikiss (510

Az lgazgatosag tagja 1996. majus 29-t8l a nemzetkdzi intézményi befektetdk
javaslatara,

A Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat 1979-ben.
Kulfaldi ¢sztondijai: Kolni Egyetem (1983-84), Stanford University (1990),
Harvard Business School; PMD (1982), Wharton Business School (1993),

A kézgazdasdgtudomanyok kandidatusa, a Corvinus Egyetem Vezetéstudo-
manyi Intézetének igazgatdja, a Vezetés és Szervezés Tanszék tanszékvezetd
professzora. A Horvath & Partners tandcsadd cég nemzetkdzi partnere.

©. Dr. Horvath Gabor (50D

Az |gazgatdsag tagja 1999. februdr 24-t4l.

Az E6tvos Lorand Tudoményegyetem Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat
1979-ben. 1990 bta onalld ugyvédi irodat vezet. FS tevékenysége a tarsaségi



jog. a vallalati pénzlgyi jog és a véllalatszervezési jog. Az OTP Bank Rt.
¢és a CD Hungary Rt. FeligyelSbizottsagénak tagja. Antenna-Torony Rt.
igazgatdsagi tag.

7. Kamards Mikids (81)

Az |gazgatédség tagja 2002. oktdber 11-t8l.

A Gépipari Miszaki Faiskolan, majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetermen szerzett diplomat. Okleveles kénywvvizsgéld és adétanacsado.
1972-1990 kozott az EPGEP-nél tolttt be kilonbozd vezetd pozicidkat, majd
a vallalat vezérigazgatoja lett. 1995 &s 1998 kazott az APV Rt. vezérigazga-
to-helyettese. 1998-16l a Deloitte & Touche Magyarorszag partnereként és
mas kdnywvizsgéld cégek vezetbjeként dolgozott. 2002 és 2004 kozdtt az
APV Rt. vezérigazgatdja és a tarsasag igazgatosaganak tagja. A Budapest
Airport Rt. Igazgatosag eindke 2005, majus 50-ig. Jelenleg a BAUGEP Kft.
Felugyeldbizottsag elndke.

8. Dr. Kemenes Ernd (GE)

Az |gazgatoség tagja 2002. oktdber 11-t6l.

Diplomajat 1962-ben szerezte a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egye-
temen, majd 1965-ben kozgazdasagi doktari cimet szerzett. 1863-tdl a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem oktatdja, késdbb tanszékvezetd
tanar. 1968 és 1987 kozott kilonbozd vezetd pozicidkat toltdtt be az Or-
széagos Tervhivatalban, a Mavelédési Minisztériumban és a Miniszterelnoki
Hivatalban, 1987 és 1990 kozott az Orszagos Tervhivatal vezetdje, miniszteri
rangban. 1992 és 2001 kozott a Deloitte & Touche Magyarorszag vezetdje,
a kelet-kozép-surdpai régio egyik iranyitoja. * 992-t6l 1998-ig a Magyar Nem-
2eti Bank Jegybanktanacsanak tagja. 2001-tél nyugdijas egyetemi oktatd

a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyeternen. Részt vesz az OECD-,

EU- és IMF-orszagjelentések készitésében. A B L.L. Kft. és a Reneal Hungary
Projektfejlesztd Kit. Feligyeldhizottsag tagja.

8. Mosonyl Gydrgy (37

A Tarsasag vezérigazgatdja, az lgazgatosag ragja 1999. jllius 19-t4l.

A Veszprémi Egyetemen szerezte vegyészmérndki diploméjat 1972-ben.
1974-t8l a Shell Interational Petroleum Co. magyarorszagi képviseletének
munkatarsa, 1886-t6| kereskedelmi igazgatoja. 1991-ben & londoni Shell-koz-
pontban dolgozott. 1992-t5l 1993-ig a Shell-Interag Kft. {igyvezeté igazgatdja.

1994 és 1999 koz6tt a Shell Hungary Rt. elndk-vezérigazgatdja. Kézben 1997-
ben a kozép- és kelet-eurdpai régié eindke, 1998-ban egyittal a Shell Csehor-
sz4g vezérigazgatoja is. A TVK Rt. és az AEGON Hungary Altalénos Biztosité
Rt. Igazgatosaganak elndke. Az INA d.d. Felagyeldbizottsag tagja. A Joint
Venture Szdvetség elndke, a Magyar Kereskedelmi és iparkamara alelndke.

10. lain Paterson (30

Az lgazgatdsag tagja 1999. februar 24-t4l.

A Cambridge Egyetemen a természettudomanyok MA-fokozatat, Durhamben
a geofizika MSc-fokozatat, emellett a Harvard Business School PMD-fokozatat
szerezte meg. 1970-t8l a British Petroleum Plc-nél téltott be kilonbsza
pozicidkat Nagy-Britanniaban, az USA-ban és a Kézel-Keleten. 1984 és 1998
kdzott az Enterprise Oil Ple-nél dolgozott, 1991-16! a nemzetkézi tevékenysé-
gekérnt felelfs igazgatdsagi tagként. Jelenleg a Hunting Plc és az ArmorGroup
International Pic igazgatdja, valamint az ITE Group Ple elndke, a Sondex Plc
lgazgatosag elndke. Brit allampolgér.

11, Siméha Kalmanné dr. (GO)

Az Igazgatdsag tagja 2002. oktdber 11-tdl.

1973-ban szerezte diplomajat a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyete-
men, majd 1978-ban kézgazdasagtudomanyi doktori cimet szerzett. 1975

és 1985 kozott a Pénzugyminisztériumban toltétt be kilonbdzd vezetd
posztokat. 1995-18l 1998-ig a Kinostari Vagyoni lgazgatosag vezérigazgatoja.
2000-t8| a Budapesti Temetkezési Intézet Rt. vezérigazgatdja és igazgatdsagi
tagja. A Civis Hotels Rt., a Guest Rt. és az MFB Rt. Feligyeldbizottsag tagja.
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Ugyvezetoség

1. Hernadi Zsolt (482

Az lgazgatdsag elndke 2000. julius 7-t8l, elndk-vezeérigazgatd 2001. junius 11-
tél, az Igazgatdsag tagja 1999. februar 24-t6l.

A Budapesti Kézgazaaségtudoményi Egyetem ipari tervezd-elemzd szakan
szerzett diplomat 1986-ban. 1989 és 1994 kdzott szdmos pozicidt toltdtt be
a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-ben, 1992-tél 1894-ig a pénzintézet vezér-
igazgatd-helyettese. A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. vezérigazgatoja
1994 és 2001 kozdtt, 1994 és 2002 kozott tagje az Igazgatdsagnak. 1995 és
2001 kozott a Magyar Bankszévetseg elndkségének tagja, 2001-t5] tagja a
European Round Table of Industrialists szakmai szervezetnek.

A Panrusgaz Rt. igazgatdsagi tagja.

2. Mosonyi Gydrgy (572

A Tarsasag vezérigazgatdja, az \gazgatdség tagia 1999. jllius 1918\

A Veszprémi Egyetemen szerezte vegyészmémbdki diploméjat 1872-ben.
1974-t3] a Shell International Petroleum Co. magyarorszagi képviseletének
munkatarsa, 1986-t0l kereskedelmi igazgatdja. 1991-ben a londoni Shell-kéz-
pontban dolgozott. 1992-t5 1993-ig a Shell-interag Kft. Ggyvezets igazgatoja.
1994 és 1999 kozott a Shell Hungary Rt. elndk-vezérigazgatdja. Kdzben
1997-ben a Kézép-és Kelet-Eurdpai Regié elndke, 1998-ban egyuttal a Shell
Csehorszag vezérigazgatoja is. A TVK Rt. és az AEGON Hungary Altalanos
Biztositd Rt. Igazgatosaganak elndke. Az INA d.d. Fellgyelébizottsaganak
tagja. A Joint Venture Szdvetség elndke, a Magyar Kereskedelmi és Iparka-
mara alelndke.

3. Michel-Marc Delcommune (58

A Tarsasag pénzigyi vezérigazgatd-helyettese 1999. oktdber 11-tdf 2004,
szeptember 1-ig, majd stratégiai igazgatd, az lgazgatdség tagja 2000. 4prilis
28-t41,

A belgiumi Liege egyetemén szerezte vegyészmérndki diploméjat 1972-ben,
majd MBA-fokozatot szerzett a New York éllambeli Cornell Egyetemen. 1972-
ben csatlakozott a PetroFina csoporthoz, majd 1990-t6l elsésorban véllalati
peénzugyekkel és biztositasi kérdésekkel foglalkozott, mint vezérigazgatsd-
helyettes &s CFO. Fentiek mellett 1999-t6 humanerdforras-igazgatoként is
irdnyitotta a Fina és a Total véllalatok sikeres egyesilési folyamatat. Tagja a



Comell Egyetem Nemzetkdzi Tandcsadd Testiletének, és tagja a TVK Rt.
lgazgatdsaganak. Belga allampolgar.

4. Molnar Jézsef (50D

Pénzigyi igazgatd 2004. szeptember 3-tél.

A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat 1978-ban.
1978 és 2001 ké20tt a BorsodChem Rt.-né! ta1t5tt be kilénbézé pozicidkat,
1982 és 1987 kozétt az Aroszta’ly vezetdje, 1987 és 1991 kozétt a Kozgaz-
dasagi Féosztaly vezetsje. 1991-t81 2001-ig a BorsadChem Rt. gazdasagi
vezérigazgatd-helyetteseként kozremitkadott a véllalat valsagkezelésében és
reorganizaciéjaban, majd ezt kdvetden a tarsasag jovbképenek kidolgozasaban
és privatizacidjaban, Kulcsszerepet jatszott a BorsodChem részvények tozsdei
bevezetésében. 2001-t6| a TVK vezérigazgatdi tisztét taltotte be. 2003-t6|

a MOL-csoport tervezés-kontrolling igazgatéja volt.

2001. aprilis 20-t6! a TVK Rt. Igazgat6saganak, 2004, januér 1-t3l a

Slovnaft a.s. lgazgatdsagéanak tagja.

3. Aldelt Zoltan (38D

A Kutatas-termelés Divizid (igyvezetd igazgatéja 2004 szeptemberatél.
Diplomajét a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1991-
ben, okleveles kdzgazdasz. 1990 és 1991 kézott a Creditum Pénzugyi
Tanacsado Kft. munkatérsa volt, majd 1992 és 1995 kézott az Eurocorp
Pénzigyi Tanacsadd Kft.-nél toltott be kiilonbézé munkakéroket. 1995 és
1997 kozott a MOL Privatizaciés Foosztalyat vezette, 1997-t61 1999-ig a
Tékepiaci Miveletek igazgatdja volt. 1999-t5l a Stratégia és Uzletfejlesztés
vezetdje, 2000 novemberété| stratégiai vezérigazgato-helyettese, majd 2001
juniusétol a MOL-csoport stratégiai és Uzletfejlosztési igazgatdja. 2004
szeptemberétdt a MOL Rt. Kutatas-termelés Divizidjanak igyvezetd
igazgatoja.

Az INA d.d. Felugyeldbizottsaganak elngkhelyettese, valamint tagja a TVK Rt.
és a Budapest ErtéktGzsde lgazgatdsaganak.

@. Horvath Ferene (43

2003 novemberét6l a Slovnaft tevékenységével integralt MOL-csoport
TermékelGallitas- és Kereskedelem Divizidjanak Ugyvezetd igazgatoja.
1984-ben végzett Leningradi Allami Egyetem nemzetkozi gazdasagi kapcsola-
tok szakan mint kdzgazdasz. 1984 és1991 kozott a Mineralimpex killkereske-
delmi véllalatnal kdolaj- és foldgazimporttal, valamint kdolajtermekek import-
javal és exportjaval foglatkozott. 1991-t5! a Mineralimpex és a Phibro Energy
magyarorszagi kézos véllalatat, a kdolaj és kdolajtermék eurépai kereskedel-
mével foglatkozé Allcom Trading Inc. céget vezette. A MOL Rt.-hez 1998-ban
csatlakozott mint az djonnan megalakitott PB-gaz Uzletdg igazgatoja, 2001-t8!
a MOL Rt. értékesftés igazgatdjaként a MOL altal gyartott valamennyi termék
(benzin, gazolaj, vegyipari termékek, bitumen, PB, kendanyagok stb.) értéke-
sitéséért felelds. 2002-t61 a MOL Rt. kereskedelmi igazgatdja, tevékenysége
az értékesités mellet a kéolaj és a kéolaffinomitashoz szitkséges alapanyagok
beszerzésével bévilt.
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Feliigyelobizottsag

Dy, Kupa Mikaly (65>

A Felugyelobizottsag elndke 2002. oktober 11-t6l.

1969-ben szerzett diplomat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen,
1975-ben doktori cimet kapott. 1969 és 1975 kozott a Statisztikai Hivatalban,
1975 és 1984 kdzott a Pénzigykutatd Intézetben, 1984 és 1990 kézdtt a
Pénzagyminisztériumban toltatt be kilonbozd vezetd funkcidkat. 1990-tél
1993-ig pénzlgyminiszter. 1992-t6f 1993-ig az EBRD Korményzétanacsénak
alelndke, a Vilagbank és a Nemzetkdzi Valutaalap Kormanyzoétanacséanak
elndke. 1991-18], majd 1998-to! fuggetien parlamenti képviseld. A Nemzeti
Szinhéz Rt. Felligyeldbizottséganak tagja.

Dr. Chikéan Attila (62}

A Feligyelbbizottsag tagja 2004. aprilis 30-t6l, a Feligyelébizotisag
elnékhelyettese 2005. december 5-t8l.

1967-ben szerzett diplomat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen,
1969-ben doktori cimet kapott. 1968 &ta a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen (2004-t5] Budapesti Corvinus Egyetem) dolgozik. 1989-t6l 1998-ig
a BKAE Vallalatgazdasagtan Tanszék vezetdje. 1998-t6! 1999-ig gazdasagi
miniszter. 2000-t31 2003-ig a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem
rektora. A Magyar Tudoményos Akadémia daktora. Jelenleg szamos funkeiét
tolt be hazai és nemzetkdzi szakmai szervezetekben, tobb nemzetkozi
gazdasagi folyoirat szerkesztobizottsaganak tagja. A Richter Gedeon Rt.
Felugyeldbizottsaganak elndke.

Bognar Piroska (48)

A Felligyelébizottsag munkavallaloi képviseletet ellatd tagja 2002, okto-
ber 11-t3l.

2001-ben szerzett diplomat a Pécsi Tudoméanyegyetem humanszervezd
szakan. 2001-t8l a MOL Vegyész Szakszervezet iigyvezetd elnoke.

2003 augusztusatdl a Fékusz Kom Komaromi Oktatasi és Mivelddési Kht.
agyvezetdje.

John (. Charody (79

A Felligyeldbizottsag tagja 2002. oktober 11-t6)

Kézgazdasz (M.B.E., J.P.).1953 és 1956 kdzdtt a Kbolajkutatd és Feltard VAl
lalat Geofizikai Kutatointézetében dolgozott. 1956 utan Auszirélidban vezetd
pozicidt toltdtt be a Bridge Qil Ltd., Aurora Minerals, Project Mining, valamint
tobb. t62sdén jegyzett olaj- és banyasztarsasagnal. A Winton Enterprises Pty.
Ltd és a Galina Investment nemzetkézi tanacsadocégek elnok-vezérigazgatdja.
Charady ar 1971-t8) az Ausztrél Igazgaték Intézetének, 1967-t6! az Ausztrdl
Vezetési Intézetnek tagja, békebird 1972 ota. 1973-ban az angol kirdlyné
kitGntetettje (Member of British Empire) Ausztraligért tett szolgalataért.

1990 utén az ausztral szovetségi kormany Budapestre akkreditalt, a régio
kapcsolataiért felelds kereskedelmi minisztere 12 orszégban. 1997-ben a ma-
gyar koztarsaségi elndk az ausztral-magyar pénzigyi kapesclatok fejlesztése
érdekében vegzett tevékenysége elismeréseként a Magyar Kdztarsasag Tiszti-
keresztjét adomanyozta neki. 1997 6ta igazgatosagi tag, jelenleg az lgazgato-
sag elndk-helyettese a OBE Atlasz Biztositd Zrt.-nél. A Nemzeti Lakdsberuha-
26 és Ingatlanforgalmazé Kft. Felligyeldbizottsaganak szakmai elndke. A Pick
Rt. igazgatosagi tagja. A Csanyi Alapitvany kuratériumi igazgatosagi tagja.

Slavomir Hatina (59

A Felugyelobizottsag tagja 2002. oktdber 11-t6l.

Vegyészmémoki diplomaval és tiszteletbeli doktoratusi fokozattal rendelkezik.
1970-t6l dolgozik a Slovnaftnal, ahol kilonbozé vezetdi pozicidkat tolt be
1994 és 2001 decembere kdzott a tarsasag vezérigazgatdja (1994-t61 1998-ig
vezérigazgato, 1998-t0! 2001-ig elndk), 1994-t5! 2005 februdrjaig a térsasag
|gazgatosaganak elndke. A Szlovak Miszaki Egyetem 2001-ben tiszteletbeli
doktori cimet adomanyozott széméra. A Slovintegra a.s. és a Slovbena a.s.
|gazgatosagénak elndke. Hatina ur szlovak allampolgar.

Kudela Jézsel (38

A Felugyelobizottsag munkavallaldi képviseletet elldtéd tagja 1994. novem-
ber 30-tél.

Felstfoku szakszervezeti és humanszervezdi egyetemi szakképesitéssel
rendelkezik. 1989-16t a MOL Banyasz Szakszervezet elneke.

Dr. Lamfalussy Sandor (77

A Felugyel6bizottség tagja 1999. februar 24-t4l.

Kézgazdasagtudomanyi diploméjat a Leuveni Egyetemen, PhD-fokozatét
Oxfordban, a Nuffield College-ben szerezte. 1961-62-ben a Yale Egyetem
vendégprofesszora. £gy ideig a Bank of Brussels vezérigazgatdja, majd
1976-t6l 1993-ig a Bank for Intemnational Setttements (Nemzetkézi Fizetések
Bankja) vezets embere, az utolst kilene évben vezérigazgatdja. 1994-t6l
1997 juliuséig az European Central Bank (Eurdpai Kozponti Bank) elédjének,
az Eurdpai Monetéris Intézetnek (European Monetary Institute, EMI) eindke,
a Leuveni Katolikus Egyetem (Belgium) professzora. 2000-2001 sorén az
surépai &rtéktdzsdék szabélyozasaval foglalkozd Bales Emberek Bizottsa-
ganak (Committee of Wise Men) elndke. A Bizottsag ajanlésait az Europa
Tanéacs elfogadta, és ezeket jelenleg is alkalmazzak. A CNP Assurance France
Felligyeldbizottsaganak tagja. Belga allampolgar.

Major Janos (54)

A Fellgyeldbizottsag munkavallaldi képviseletet ellatd tagja 1994, novem-
ber 30-tol.

2003-ban szerzett diplomat a Pécsi Tudomanyegyetem személylgyi szervezd
szakan. 1994-t8] a MOL Rt. Vegyipari Munkavallaiok Szakszervezetének
titkara. 2003-to! 2 MOL Vegyész Szakszervezet koordinéciés titkara.
2002-t6| a szézhalombattai dnkormanyzat Jogi. Ugyrendi és Foglalkoztatasi
Bizottsaganak, 2003-t6l a Fokusz Kom Koméromi Oktatasi és Mivelédési
Kht. Feliigyeldbizottsaganak tagja.

Vasarhelyi Istvan (55)

A Feligyeldbizottsag tagja 2005. aprilis 27-t61.

A Godollsi Agrartudomanyi Egyetem Gzemgazdasz szakén szerzett diplomat
1975-ben. 1978 és 1989 kdzott a Rozmaring Mgtsz-nél toltétt be kildnbdzd
vezetd pozicidkat. 1992-1998 kozott a . Rék ellen az emberért, a holna-
pért” Alapitvany Kuratériumanak tagja. 1992 és 1995 kozott a Budapest
Févéros Vagyonkezeld Kozpont Rt. vezérigazgatdja. 1995-t6l Ugyvezetdie,
2005-t6| cégvezetbje a Roza-Porta Kereskedelmi Kft.-nek. 1994 és 2000
kozott a Hélia Szallé Rt. igazgatdsagl tagje. 1985 és 2002 kozott APV Rt.
feliigyeldbizottsagi tag, 2000-ben a Képesarnok Rt. Igazgatdsaganak elndke,
2001-2003 kozott a Feligyeldbizottsag elndke ugyanitt. 2001-2004 kozott
a Dunaferr Rt.-nél igazgatdsagi tag. 2002-t61 az APV Rt. Igazgatdsagénak
elndkhelyettese. A Szalmaszal a Hajléktalanokért Alapitvany Kuratoriumanak
elndke 2006-t6t.




A Felugyelobizottsag
jelentése

A Fellgyeldbizottsag osszetétele 2005-ben megval-
tozott, Dr. Olah Lajos lemondéséat kdvetben az évi
rendes kozgyllés Véasarhelyi Istvant valasztotta a
Feliigyelbizottsagba. A Feligyeidbizottsag a torvé-
nyekben eldirt kotelezettségeinek megfeleléen végezte
feladatéat. Jelentését az Igazgatosag beszamoldja, a
konywvizsgalok véleménye és tervezett, folyamatos
évkozi ellendrzések alapjén alakitotta ki. A MOL Rt.
Kozép-Kelet-Europa vezetd integralt kdolaj- és gazipari
tarsaséga, magyarorszagi piacvezet®, az anyavallalat
1471,7 Mrd Ft-os, és a Csoport 2455,2 Mrd Ft-os
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
szerinti nettd arbevételével az orszag legnagyobb
véllalata. Az Igazgatdsag elmult évi munkéja sikeresnek
mindsithetd: a kimagaslo eredmény a részvényarfo-
lyamban is tikrozédik. A MOL-részvények forgalom-
mal sulyozott tézsdei atlagarfolyama 2004-hez képest
100,1%-kal emelkedett, 17 588 Ft volt 2005-ben
(2004-ben 8791 Ft). A 2005. december 31-i zardar-
folyam 19 950 Ft volt.

A beszamol6 alapjaul szolgald kinyvvezetés a szam-
viteli tdrvény eléirasainak megfeleléen, a Tarsasag
szamviteli politikajaval dsszhangban készult. A mérleg
valamennyi adata leltérral alatamasztott. Addfizetési
kotelezettségeinek megéllapitésa és befizetése a hata-
lyos jogszabalyoknak megfeleléen tortént. A Tarsasag
2005. évi beszamoldja megbizhatd és valds képet nyujt
a gazdalkodasrdl. A MOL-csopart konszolidélasba teljes
korlien 62, equity modszerrel (részlegesen) tovabbi

10 tarsaséag kerilt bevonasra. A tulajdonosi szerkezet
az elmdlt év soran valtozott, 2005 végén az APV Rt.
részesedése 11,7%, a kolfoldi intézményi befekteték
tulajdoni aranya 58,2% volt, ebkbél a MOL GDR-okat
kezeld JPMorgan részesedése 12,9%-ot tett ki. A hazai
intézményi befektetdk tulajdoni hanyada 5,8% volt.

A MOL 2005. decemberben vételi jogrél szold szerzd-
dést irt ala az APV Rt.-vel, ami alapjan a MOL Rt. az
APV Rt. tulajdonaban lévé 10 898 525 darab ,A” soro-
zatl MOL-részvény (a MOL jegyzett tékéjének 10%-a)
megvésarlasara jogosult 2006. majus 1. és oktdber 27.
kézétt. 2005. decemberben a BNP Paribas a MOL véte-
li jogéat gyakorolva megvasarolta a Slovintegra-Slovbena
részvényesi csoport 7 552 874 darab ,A" sorozatu
MOL-részvényét. Az adésvétel zarasat kovetden a MOL
Rt. a részvényekre vételi jogot szerzett a BNP-tél, és
egyuttal a BNP eladési jogot szzarzett a MOL Rt-tél.

Az opcidk lejarata 2006. december 18., az opcids ar
7645 Ft részvényenként.

A Felugyeldbizottsag tdmogatja az lgazgatdsag 2005.

évre 35 Mrd Ft bruttd osztalékfizetési javaslatat.

A FellgyelSbizottsdg a MOL Rt. 2005. évi auditalt be-
szamoldjat 1965 Mrd Ft mérleg féosszeggel, 399 Mrd Ft
addzott eredménnyel és 195 Mrd Ft lekotdtt tartalékkal,
a MOL-csoport 2005. évi auditélt IFRS konszolidalt
beszamoldjat 2029 Mrd Ft mérleg f86sszeggel és

248 Mrd Ft addzott eredménnyel a kozgyllésnek elfoga-

dasra javasolja. Ezen beszamolok nem tartalmazzék a
kozgyllésnek elfogadasra javasolt osztalék eredményre
gyakorolt hatéasat.

Budapest, 2006. marcius 31.
A MOL Rt. Feliigyelébizottsaga nevében:
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Dr. Kupa aly
A Felugyel6bizottsag elndke
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Vallalati informaciok

A WIOL Re. alapitdasanak datuma

1991. oktéber 1. Bejegyezve a Févérosi Birdsag, mint
Cégbirdsag jegyzekében 1992, junius 10-i datummal,
1991. oktéber 1-i hatéllyal 01-10-041683 szamon.

Jogeldd

Orszagos Kéolaj- és Gazipari Troszt és tagvallalatai
A jelenleg érvényes alapszabalyt a 2005. aprilis 27-i
évi rendes kozgy(lésén fogadtak el. Az alapszabaly
megtekinthets vagy igényelheté a tarsasagtol, vala-

arfolyama a Budapesti Ertéktézsdén a Reuters rend-
szeren keresztil a MOLB.BU, a Bloomberg rendszeren
pedig a MOL HB RIC koddal érhetd el. A lap aljan talal-
haté tablazat mutatja a MOL részvények, illetve GDR-ok
kereskedési adatait 2005-ben, negyedévente.

Sajatrészveny-allomany

A MOL Rt. 2005. aprilis 27-én megtartott évi rendes
kozgyllésének 8. szamu hatarozata az aldbbiak szerint
adott felhatalmazast az Igazgatosag részére sajat rész-

mint elektronikus formaban letolthetd a tarsasag vények vésarlasara:

henlapjérél. Az lgazgatdséag jogosult sajat részvény vasarlaséara az
alébbiak szerint:

Alapttke 200%. december 39-én

Az alaptéke 108 984 671 névre szdlo, egyenként 1000 Ft

névértek(, ,A" sorozatl torzsrészvénybdl, 1 darab névre

> A sajat részvények megszerzésének célja:
> a MOL Rt. stratégiai céljai megvalésitadsanak
elésegitése, igy kuldndsen akvizicids tranzakciok
szdlo, 1000 Ft névértékil, meghatérozott elsébbségi jo- soran a sajat részvények fizetési eszkdzkeént vald
gokat biztositd, ,B" sorozatl szavazatelsdbbségi rész- felhasznalasa, vagy
vénybdl, valamint 578 névre szold, egyenként 1001 Ft > arészvényalapu 6sztdnzési rendszerek miikodte-
névértékl, ,C" sorozatl torzsrészvénybdl all. tése, vagy
> a tokeszerkezet optimalizalasi lehetdségének
A részvényekre vonathozd informacid elésegitése a forgalomban levé részvények vasarlé-
A MOL-részvények arfolyamat kdzzéteszi a magyar sa (és esetleges késdbbi bevonasa) dtjan, vagy
napilapok tobbsége. A Magyar Tékepiac kotésenként > a szdba johetd részvényjellegli vagy hibrid finanszi-
és naponta ismerteti az arfolyamckat és a forgalmazott rozasi instrumentumok alkalmazasanak megkony-
mennyiségeket. A MOL Rt. GDR-jainak indikativ arala-
kuldsa és forgalma a londoni IOB-n a Reuters rendsze-
ren a MOLBg.L RIC kéddal, a Bloomberg rendszeren

a MOLD LI RIC kéddal érheté el. A MOL-részvények

nyitése.
> A sajat részvény megszerzésének modja: a sajat
részvény megszerzésére sor kerulhet visszterhesen
és ellenérték nélkil, tézsdei és nyilvanos ajanlat tjan,

Tulajdonosi szerkezet

2004.12.31. 2005.12.31.
Részvény-névérték % Részvény-névérték %
(ezer Ft) (ezer F)
Kiltsldi befelteidh G0 833 8359 56,0 - G OR E’;T:/ B 23,5
OMV 10 865 000 10,0 10 901 000 o 710,0
Slovbena, Slovintegra 8 646 849 8,0 o 0 00
BNP Paribas 0 0.0 7?617680 6.9 o
APV Rt. 12 792 002 11,8 12792002 nr
Hazai intézmeényi és maganszemély 10 113 459 9.3 76 926 677 HA6W.4 7
MOL Rt. (sajat részvények) 5 337 808 49 7412275 o 6,8
Besassen: 108 618 777 100,0 105 893 251 100,0
Kereskedési adatok . .
BET-forgalom BET-zaréar 10B-forgalom 10B-zaréar
Id&szak (db részvény) (Ft/részvény) (db GDR) (USD/GDR)
1. negyedév 25958 072 15 350 13 769 986 80.8
2. negyedév 24 866 980 17135 17 725070 843
3. negyedév 21 868 428 22970 17 254 580 110,5
4. negyedév 11 067 070 18 950 14 059 491 93,0




vagy amennyiben jogszabaly nem zarja ki, tdzsdén
kivdli forgalomban is.

A fethatalmazéas a MOL Rt. torzsrészvényeinek meg-
szerzésére jogosit.

A felhatalmazas alapjan megszerezhetd részvények
mennyisége: a részvénytarsasag altal megszerzett,
illetve a tulajdonéban 1évé sajat részvények egylttes
névertekének Gsszege egy idépontban sem haladhat-
ja meg az alaptéke tiz szazalékat.

A felhatalmazés idétartama a kdzgyllési déntés napja-
té) szamitott 18 hdnap.

Ha a részvény megszerzésére visszterhes moédon

kerll sor, az egy részvényért kifizethetd ellenérték

Sajat részvények

Vaitozas oka

legalacsonyabb ¢sszege 1 Ft, legmagasabb 6sszege

nem haladhatja meg a tranzakcié napjan megkotott

Ugyletek arai vagy az azt megeléz6 90 tézsdei keres-

kedési nap napi atlagarfolyamai kozil a legmaga-

sabbat.

A MOL Rt. tulajdonaban 2004. december 31-én
5 337 439 darab ,A" sorozatd, valamint 369 darab
.C" sorozat térzsrészvény volt. A 2005. év végére

az , A" sorozatl részvenyek szama 7 411 696 darabra,

a ,C" sorozatl részvények szdma 578 darabra nétt.

A véltozasokat az alabbi tablézatban 6sszefoglalt

tranzakcidk okoztak:

«A” sorozatd
torzsrészvény (db)

»C"” sorozatu
torzsrészvény (db)

Sejétrészvénry darabszam 2004, december 31-én 3 337 439 369
Tozsdei vasartasok 1404 115
Részvényvasarias a Slovbenatsl és a Slovintegratol 756 000 209
Ertékesités -5 500
Alkalmazottak és vezetd tisztsegviseldk részvényhez juttatasa -80 358
Sajatrészvény darabszam 2005. december 31-én 7 411 898 578

A felsévezetés MOL-kibocséatasa értékpapir-tulajdona

2005. december 31-én

Tulajdonban lévé

Tulajdonban lévé

MOL.részvények atvaltoztathato
szdma MOL-kotvények

Név Tisztség szama
Hernadi Zsolt elndk-vezérigazgatd, az Igazgatdsag endke 67 983 78
Dr Csényi Sandor az lgazgatosag alelndke 36 292 21
Mosonyi Gyorgy vezérigazgatd, az lgazgatdsag tagja 22 354 54
Michel-Marc Delcommune stratégiai igazgatd, az |gazgatdsag tagja 17 720 30
Akar Laszlo az lgazgatosag tagja 11761 15
Dr. Dobak Miklds az lgazgatosag tagja 12 928 18
Dr. Horvath Gabor az lgazgatoség tagja 10 921 t5
Dr. Kemenes Emé az Igazgatosag tagja 2 668 15
lain Paterson az lgazgatdsag tagja g o1 15
Kamaréds Miklos az lgazgatdsag tagja
Simoka Kélmanne dr. az lgazgatdség tagja 4238 15
Dr. Kupa Mihaly a Felugyelébizottsag elndke
Dr. Chikéan Attila a Felﬁvg;yelébizottség elndk-helyettese
Bognér Piroska a Felugyelébizottsdg munkavéllalol képviseletet ellatsd tagja 484
John . Charody a Felugyelébizottsag tagja
Slavomir Hatina a FeltigyelSbizottsag tagja
Kudela Jézsef a Felugyeldbizottsag munkavallaloi képviseletet eliatd tagja 350
Dr. Lamfalussy Sandor a Felugyeltbizottsag tagja 380
Major Janos a Felugyel®bizottsag munkavallaldi képviseletet ellatod tagja 544
Vésarhelyi Istvan a Felugyelobizottsag tagja 167
Molnar Jozsef pénzigyi igazgatd 5527 39
Aldott Zoltan Kutatés-termelés Divizié, Ugyvezetd igazgatd 26 576 39
Fasimon Séandor Foldgaz Divizid, Ugyvezetd igazgatd 6 856 24
Horvéth Ferenc Ter;;keléa'llités és Kereskedelem Divizio, Ggyvezetd igazgatd 11683 39

Slavomir Jankovic

Lakossagi Szolgaltatasok Divizid, dgyvezetd igazgatd

Vratko Kassovic

Petrolkemia, Ggyvezetd igazgats 2006.03.06-ig

Olvaso Arpad

Petrolkémia, Ugyvezetd igazgatd 2006.03.08-t6!

WVallalatikinfermaciok
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Atlagos termelési kéltség Magaba foglalja a kéolaj
és foldgaz kitermelésének, osszegyljtésének és
elékészitésének koltségeit.

Barrel (hordd) A kéolajiparban hasznélt angolszasz
mértékegység, egy tonna kbolaj hozzévetbleg
egyenl!d 7,3 barrellel.

Banyajaradék A nemzetkdzi gyakorlat és a banyator-
vény eléirdsai szerint a magyar allam a Magyarorsza-
gon kitermelt kéolaj és féldgaz legnagyobb része utan
banyajaradek fizetését irja elé. Ennek mértéke 1998.

januar 1. 6ta 12%, kiveve az 1998 eldtt termelésbe al-

litott mezékrél szarmazo foldgaztermelés utan fizetett
tobbletbanyajaradékot. (Lasd A vezetés beszamo-
16ja és elemzése a pénzigyi helyzetrél, valamint a
mikodés eredményeirdl fejezetet.)

Bizonyitott készlet Az a becsUlt kdolaj-, foldgaz- és
cseppfolyds gaztermékmennyiség, amely a geoldgiai
és mérndki adatok szerint nagy biztonséggal (tdbb mint
90%) gazdasagosan kinyerhetd a méar ismert tarolokbol,
a fennallé gazdasagi és Uzemelési feltételek mellett.

Bizonyitott feltératlan készlet Olyan készlet, amely olyan
tertleteken lévé Uj kutakbdl nyerhetd, ahol még nem
tortént furas, vagy olyan meglévé kutakbdl, ahol vi-
szonylag jelentds raforditds szilkséges az atalakitashoz.

Bizonyitott feltart termelési készlet Az a készlet, amely
a meglévé kutakban a termelés szémara rendelkezés-
re &llé idd alatt kitermelhetd.

Bizonyitott feltart nem termel§ készlet Olyan készlet,
amely a meglévé kutakbdl a rendelkezésre &ll6 id6
alatt kitermelhetd, de a befejezetlen vezetékdssze-
kottetések, vagy egyéb mechanikai vagy szerzédéses
kévetelmeények hianya miatt a szénhidrogén-eladés
még nem kezdddott meg.

Boe (barrel of crude cil equivalent) A gaz fitéértéke
alapjan hémennyiségi alapon kéolajra térténd atsza-
mitasa utén kapott térfogati egyenértékes. Gyakorlati
alkalmazaskor 1 boe alatt altalaban 6.000 kéblabnyi
(kb. 170 normal m®) gézt értink.

Brent tipust kéolaj Eszaki-tengeri kdolajok keveréke,
amelynek jegyzésara iranyadonak tekintett a nemzet-
kozi kbolajpiacon.

Brutté termelés A szénhidrogénmezdkbdl szarmazd
osszes kdolaj és foldgaz mennyisége a banyajaradék
levonasa el6tt.

Desztilidcios kapacitaskihasznaltsag A finomitd elséd-
leges desztillacids kapacitdsénak kéolajra vonatkozta-
tott kihasznéltsaga.

Downstream, DS Feldolgozas és Kereskedelem szegmens.

Fehéraru A kdolajbdl kinyerhetd alacsonyabb slirisegl
(4ltaldban értékesebb) termékek (PB, benzinek és
géazolajok).

Olajipari és pénziigyi kifejezések fogalomtara

Finomitoi fedezet Teljes finomitasi kapacitas osztva az
Osszes értékesitett termékmennyiséggel.

Folyékony gaztermékek A féldgazbdl levalasztott csepp-
folyos szénhidrogének, a propantsl a nehezebb kom-
ponenseket is tartalmazé gazolinokig bezarolag.

Fokozott olajkinyerési eljaras (EOR) Olyan eljarasok/
technolégiak 6sszessége, amelyekkel az elsédleges
(segédenergia nélkil) és masodlagos (EOR-nak nem
minésilé, pl. vizbesajtolas, nem elegyedé gazbesaj-
tolas) modszerekhez képest tobbletolaj-kihozatalt
lehet produkalni. (Pl. égetéses eljaras, dramlési profilt
befolyasolé beavatkozasok.)

Franchise rendszerben miikodtetett MOL-tolt6allomas
MOL-logdval és termékkinalattal miikddtetett, de nem
MOL-tulajdonu toltséllomas.

Készlet A kdolaj, kondenzatum, foldgaz és méas alkoto-
részek azon becsult térfogata, amelyrd! feltételezzik,
hogy ismert kitermelési médszerrel kereskedelmi
méretekben kinyerhetd egy ismert felhalmozodasbol
egy adott idépontot kdvetden, az aktuélis gazdaségi
korulmények kozdtt érvényes dllami szabéalyozas
mellett.

KKKSZ Kéolaj és Kdolajtermék Készletezd Szévetség,
Magyarorszagon a kdolaj és kéolajtermekek stratégiai
készletezését latja el.

Kogeneracids er6mi Szén- vagy foldgaztizelési erd-
m{, amely villamos és termikus energia egyideji
termelésére atkalmas.

Kendenzatumeok A folyékony fazisi szénhidrogének
azon csoportjanak dltaldnositd elnevezése, amelyben
dominélnak a kénny( alkotdk, és amelyeket a foldgaz
szeparalasaval a felszinen nyernek ki.

Magyar Asvanyciaj Szévetség A legjelentésebb ma-
gyarorszagi kéolajtermék-forgalmazo tarsasagok
szdvetsége.

Maradékfeldolgozasi projeki Célja a kdolajfinomitas
soran keletkezé termékek (fitdolaj) kénnyebb, érté-
kesebb termékekké (fehéraruva) torténd atalakitasa.

MCF Millié koblab, a foldgaziparban hasznalt angolszasz
mértékegység, egy kobméter egyenld 35,314 koblabbal.

MEH Magyar Energia Hivatal

Medd6 kat Olyan kivizsgalt kutatd- és/vagy feltarofuras,
mely nem igazolja szénhidrogéntelep meglétét, vagy
nem képes annyi kbolajat, illetve foldgazt gazdasago-
san kitermelni, amelynek alapjén érdemes lenne kutta
fejleszteni.

Monomerek A monomerek, az etilén és propilén a
kovetkezd termékek krakkoldsa soran keletkezd
elsédleges termékek: vegyipari benzin, gazolaj, etan,
propan, butan. A monomerek a legnagyobb volumen-
ben eldéllitott petrolkémiai termékek, gyakorlatilag




saguk a két szénatom kozotti kettés kdtés, amitdl
magas a reakcidképességuk.

Netté termelés A szénhidrogénmezdkbdl szarmazd
osszes kéolaj és foldgaz mennyisége a banyajaradék
levonéasa utan.

Netté széraz gaztermelés A kitermelt Osszes géz, csdk-
kentve a termelt vagy levélasztott szén-dioxid, illetve
a gazolin gbztérfogat mennyiségével.

Policlefinek Gyljténeve azoknak a polimereknek, ame-
lyeket monomerekbdl/olefinekkdl (etilén, propilén) alli-
tanak eld. A poliolefinek nagy molekulastlyl vegyile-
tek, amelyek tébb szaz vagy ezer monomerbdl élinak.
A molekulék sllya, szerkezete és elrendezddése a
polimerek szadmos tulajdonsagét befolyasolja.

Polietilén A poliolefinek egy tipusa. Az etilén magas
nyomason torténd polimerizacioja soran alacsony
slr(iségl polietilén (LDPE), mig kézepes nyoméason
torténd polimerizacidja soran nagy slrliségl polie-
tilén (HDPE) keletkezik. Az LDPE rugalmasabb és
attetszbb, a HDPE erfsebb, tartds terhelés alatt
kevésbé nyllik, és kevésbé légateresztd.

Polipropilén A poliolefinek legkisebb siriségu tipusa,
amely a propilén polimerizacidja soran keletkezik. J&
utdszilardsagu és kivaldan szinezhetd anyag. A poli-
propilén j6 héallé tulajdonsaggel és alacsony vizfelvé-
teli képességgel rendelkezik.

PPM A PPM egy adott anyag folyadékbeli koncentracio-
jat mutatja. Ez a mértékegység alacsony koncentracio
kimutataséara hasznalatos. A PPM-érték kiszamitasa
a kovetkezbképpen torténik: a koncentracio abszolut
értékét egymillidval megszorozzuk. 10 ppm példéul
azt jelenti, hogy egymillio kilogrammnyi (1 kilotonna)
folyadék 10 kilogrammot tartalraz az adott anyagbol.

Russian export blend APJ str(iség: 32,5, kéntartalom
1,25%, orosz kéolajok keveréke, amelyek jegyzésarai
iranyaddként szolgalnak a nemzetkodzi kéolajpiacokon.

Termelésbe allitds Szénhidrogénkészletek letermelésé-
hez sziikséges fold alatti és fold feletti 1étesitmények
megvaldsitasanak folyamata.

Tee (tonna olaj egyenértékes) A gaz fltértéke alapjan
hémennyiségi alapon kdolajra torténd atszamitasa utan
kapott tdmeg egyenértékes. Gyakorlati alkalmazaskor
1 toe alatt altalaban 1200 Nm?3-nyi gazt értink.

Upstream Kutatds-termelés szegmens

SAPPQO Szlovak Koolajipari és Kereskedelmi Szovetség

Vizszintes faréds Olyan furas, amelynél a fiiggéleges
szakaszt kdvetden vizszintes vagy ahhoz kozeli
tartomanyt alakitanak ki a célrétegben, a bearamlasi
keresztmetszet ndvelése érdekében.

Pénziigy! kifejezések
CF@R (Cash Flow at Risld A véllalat kockazatainak mé-

résére szolgalé médszer. Figyelembe veszi a kitettsé-

Uzletek volatilitasat.

EBITDA Uzleti eredmény és az értékcsdkkenés dsszege.

EBITDA-rata Uzleti eredmény plusz értékcsokkenés
osztva az értékesités nettd arbevételével.

Eladésodottsag A netto hiteldllomany és a nettd hitelal-
lomény plusz sajat téke plusz a kiilsé tulajdonokra esé
részesedés hanyadosa.

GDR Egy kulfoldi letétkezels 4ltal letétben tartott
részvényekrdl kiallitott letéti igazolédsok (Global
Depositary Receipt), amelyek kilféldén keriltek for-
galomba hozatalra.

IFRS Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok, korabban IAS.

ISDA International Swap Dealers Association Az
ISDA Master szerzédés derivativ (szarmazékos)
ugyletek jogi lebonyolitaséara vonatkozo éltalanos
keretszerzddés két fél kozott.

Kapitalizacié A tarsasag piaci értéke, az alaptdkét
alkoté részvények darabszéma szorozva a részvények
aktualis piaci araval.

Netté eredmény Adozas utani eredmeény a tarsult
véllalkozasok eredményének és a kilsé tulajdonosok
részesedésének levonédsa utan.

Pénziigyi kovenans Specifikus eredménykimutatas,
mérleg, valamint cash flow-beli tételek hanyadosa.
(Pl.: Net Debt/EBITDA, EBITDA/¢sszes kamat-
raforditas) A pénziigyi kovenénsokat elsésorban
hitelszerzédésekben alkalmazzék, a hitelezok hitel-
kockazatanak limitalasa érdekében.

Részvényesi hozam A részvények arfolyamvaltozasa-
nak és a fizetett osztalékbo! adodd dsszes hozam.

Atlagos lekstétt t6kére juté megtérilés (ROACE),

addzott Gzleti eredménnyel szédmolva Adézott Gzleti
eredmeény / atlagos lekotott toke
Adozott Gzleti eredmény = (izleti eredmény x
(100% —kalkulalt tarsasagi addkulcs)

Atlagos lekotott tdke = nyitd lekotott toke/2+zard
lekotott toke/2

lekotott toke = dsszes eszkdz—befektetett pénz-
ugyi eszkdzék—befejezetlen beruhdzas élloma-
nya—pénzeszkozok és értékpapirok—rovid lejaratd
kotelezettségek+rovid lejératu hitelek

Sajat tékearanyos megtérilés (ROE) A tarsasag
részvényttkejére esé megtérilést mutatja meg,

a netté eredmény osztva a tarsasag sajat tékéjével.

Short pozicio Olyan kockazati kitettség, ahol egy
tarsasag eredményét és/vagy cash flow-jat negativan
befolyésolja egy kilsé tényezd (termékar, arfolyam,
kamatlab) emelkedése.

Uzleti tevékenységhsl szarmazo nettd készpénz A tarsa-
sag Uzleti tevékenységébdl szarmazé nettd készpénz
jelzi a tarsasag képességét az osztalék és a kamat

kifizetésre és a beruhazasi programok finanszirozaséra.

s
s
3
£
0
(=)
©

2005

EVES JELENTES

MOL



Invv--v--,von EREE WE ERERwWEWER

A térsasag székhelye

MOL Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag
(MOL Rt)

1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika u. 18.
Budapest, 1986

Telefon: 209-0000, 209-1010, 209-2020

Részvényesi kapesolatok

Befektetdi Kapcsolatok — befektetdi és elemzdi
kapcsolatok, nyilvanos dokumentumok stb.

1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika u. 18.
Telefon: 464-1395, fax: 464-1335

e-mail: investorrelations@mol.hu

Részvényhdnyv vezelése

KELER Rt.

1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.

Telefon: 269-6550

Ingyenesen hivhaté zold szam: (80) 390-207
Ugyfélfogadasi idé: munkanapokon 09.00 — 15.00

Részvények kereskedelmeérd|
informacid kérhetd

Budapesti Ertéktézsde

1052 Budapest, Deék Ferenc u. 5.
Telefon: 429-6636, fax: 429-6654

Varséi Ertékidzsde

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ksigzeca 4

00-498 Warsaw Poland

Telefon: (4822) 628 32 32, fax: (4822) 628 17 54
e-mail: gielda@wse.com.pl

GOR informacid

The Bank of New York

101 Barclay Street, 22 West New York,

NY 10286 USA

Tel: 00 1 212 815 3503, fax: 00 1 212 571 3050.

Hirdetmeények kdzzétételének helye

A térsasag kozleményeit a Magyar Tékepiac ¢im( orsza-
gos napilapban jelenteti meg. A tarsasdg a kozgy(lési
meghivot a Népszabadsag és a Magyar Nemzet cim(

napilapokban is megjelenteti.




